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A los Seflores Accionistas de
PRODUCTORA MAR VIVO 5 A, PROMARYD:

Chpinitm

Hemos anditado los estados financieros que se adjuntan de PRODUCTORA MAR VIVO S AL
PROMARVL, que comprenden el estado de situacion financier al 31 de diciembre del 2007 v los
gorrespondientes estados de resultade integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por ol
afe terminado en ess fecha, a5 como las ntas o los estados financieros que incluven un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan rzonablemente, en wdos Llos aspecios
mutteriales, la Posicion financiera de PRODUCTORA MAR VIVO 5.4, PROMARY], al 51 de
diciembre del 2017, el resulado de sus operaciones ¥ sus fMujos de efectivo por el afio terminado en esn
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo
de Monmas Internacionales de Coatabilidad (LASH}.

Fundamentos de la Opinidn con Salvedades

MWuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA ). Nuoestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del anditor en relacién con la auditoria de 1os estados financieros™. Somos .
independientes de PRODUCTORA MAR VIVO 5.A. FROMARVYI, de acuerdo con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafitas, Yalores v Sepuros del Ecuador, v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con diche Cadigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es
suficiente v apropiada para proporcienar una base para nuestra opinion de auditoria.

Coestiones claves de la awditorin

Las cucstiones claves de auditoria sen aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido de mayor significatividad en nuestra anditorin de los estados financieros separados del periodo
setual, Estas cuestiones han sido tratwdas en el conpexto de nuesira auditoria de los estados financieroes
separados en su conjunto v en by formacion de nuestra opinidn sobre éstos, ¥ no expresamos una opinidn
por separado sobre estas cuestiones,
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. Valoracion de fas propiedides

Las propiedades, planta v equipo representan el principal rubro del estado de situncion
financiera {49%} que incluve principalmente Construcciones en curso por LIS57.2 millones,
adicionalmente inclirven Barcos por LIS87.3 millones. asi ecomo Maguinarias por 11854 4
millones gque individualmente o en conjunto cansiderados como una unided generadora de
efectiva exponen a ba entidad al riesgo de que <l valor en libros de tales equipos no se encuentre
debidamente sustertado va sea por bos importes registmdos o por In propiedad de los mismaos.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion con la
villoracidn de las propiedades, incluyeron:

Revisamos los movimientos del #ho para determinar ¢l wtal de la poblacion a muestrear en lo
relacionado a las compras de propiedades del ano v efectuamos priebas aleatorias para verificar
|la documentacicn sustentatoria de las ransacciones v revisamas: los importes registrados
contablemente, ia identificacion del propéetario de los activos v Ia validez legal de [a
documentacion observada. Adwicionalmente efectuamos recalcule de la depreciacion del afio
corriente para determinar la adecuada valoracion de las propiedades, planta ¥ equipo,

. Fasives finamcieros ¢ instrimentos de denda emitidos por la Compailia (Tesframentos
Sinancieros)

La Compaitin mantiene présiamas con entidades financieras del pais v del exterior, que
representan el T7% del total de Jos pasivos e incluyen la emisidn de obligaciones en ¢l mercado
e valores del Ecoador, los términos contractuales de estos acuerdos son de diversa naturaleza v
complejidad. Los pasivos linancieros son registrados inicialmente a su valor razonable que es ¢l
valor de la transaceidn original v con posterioridad a ello se miden al costo amortizado
utilesando ¢ métode de ln tasa de interés efectiva, para lo cual la Compania efectia cstimaciones
para determinar flujos de efective futuros y seleccionor una tmsa para caleular In tasa de interés
cfectivo ¥ determinar el costo amortizado, lo cual al basarse en estimaciones representa un
ricagn de valoracion de estos pasivos Minancieros.

Muestros procedimientos de auditorin para cubrir ¢l riesgo significativo en relacion con la
valoracion de los pasives financieros, incluyeron:

Consideramos los supuestos utilizados en la preparacion de los flujos de electivo descontados de
manera individual para cada tipo de pasivo financiere ebservandoe consistencia enire los
supuestos uiilizados. Verificamos la razonabilidad de la tasa de interés efectiva calculada v fa
determinacion del costo amortizado. Efectuamos andlisis de sensibilidad de las tasas de
descuento v de bas previsiones de los flujos de efectivo,

Adicionalmente efectuamos el proceso de confirmacion de saldos para corroborar el saldo de la
obligacion a partir del cual se efectud la validacidn del costo amortizado. Verificamos el cumplimiento
de las condiciones restrictivas establecidas en log contratos de préstamas v prospecto de emision pars la
emesicom en mercado de valores

Informacion presentada en adicidn a los estndos fnancieros separados
La Administracion es responsable por la preparcion de informacion adicional, la cual comprende ¢l
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas. Se cspera que dicha informacidn sea

pucita a nuestra disposicion con postenionidad a la fecha de este informe.

MNuestra opinidn sobre los estados Mnancieros sepurados de ln Compafia, no incluye dicha informacion v
o expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre s misma.



En conexion con la sudstoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad s leer dicha
intormacion adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento
abtenido durante la awditoria, o si de omra forma parcceria estar materialmente incorrechs.

Lima ver que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, s concliimaos
que existe un error materml en esta mformacion, fenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Accionisias,

Responsabilidad de la Adminigtraciin en relaciion con los estados financieros separados

Lu Administracion es responsable de la preparacion v presentacitn razonable de estos estades
financieros separados de conformidad con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera — WITF
cmitidas por el Consgjo de Mommas Intermsciomles de Contabilidad (1ASBE), v del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitic la preparacion de los estados
financierss libres de emores materiales. debido a fraude o emror.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como degocio en marcha, revelando, segin comresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha ¥ el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos
gue be Administracion tengas la intencidn de liquidar la Compaiia o cesar sus operaciones, o hien. no
tenga otra altemativa realista que hacerlo.

La Administracidn, es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsahilidad del anditor en relacion con ln anditoria de los estados financieros separados (Ver
Anexo).

Muestros ohjetivos son obtener una segursdad razonable que Ios estados financieros separados én su
conmjunto estan libres de errores materiales, debide a frasde o error. v emitir un informe de auditoria gue
incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de sepuridad, pero no garantiza que wna
anditoria realizada de conformidad con Mormas Intemacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre
un error malerisl cuando este exista. Errores pueden surgir debido o froude o error v son consideran
materiaies si, individualmente o en so conjuntn, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decistones econdmicas gque los usuarios toman basandose en los estados financieres separados.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentaring

Ciros informes que PRODUCTORA MAR VIVO 5A, PROMARVI, estd obligada & presenfaren
fun¢ion de requerimientos legales, se emiten por separaco.
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PRODUCTORA MAR VIVO S.A. PROMARVI

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U, S, délares)

ACTIVOS Notas 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes de efectivo 4 1,099 128 2,694,333
Cuentas por cobrar comerciales v

WP Clentas pof cibent 5 4316534 4564514
Aclivos por impuesios cormienls ) 1.510,247 1. 465,760
Inventarios L] 1,013,873 | 848,057
Pagos anticipados 145,702 125,046
(fros aciivis cormientes 7 _3, TR0 60 3576848
Total sctivos cormienies 1LBO6093 14274538
ACTIVOS NOCORRIENTES:
Propiedad, plants v equipa, neto ) 21,585,020 19,603,945
Propiedades de inversion 112,936 112,936
Inversidn en subsidiaria 0 1,274,000 1,274,000
Cuentos por cobrar reloeionados 18,22 5,781,069 4,489,472
Activos intangibles I L3920 LI23TIL
Tolal aetivos no corrientes 20,894,308 26,603,074
TOTAL 43760398 40,877,632

Ver notas o ks estados financieros separados




ERODUCTORA MAR VIVO S.A. PROMARVI

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

e

(Expresados en U, S, ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales v
Ofras cuentas por papar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuledas

Total pasivos correntes

PASIVOS NOCORRIENTES:
Prestamos

Cuentas por pagar partes relacionadas
Obligasiones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO;

Capital social

Reservas

Otros resultados integrales
Utilidades retenidas

Total de patrimnio

TOTAL

Ver notas a los estados hinancieros separados
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2017

12,974,100

2016

12,162,772

3.757.641 3128276
017,837 H50.638
222007 177424

17,572,480 16,013,110
12,164,106 11,712,907
3829852 2,992,479
—+8BJs5 200,421
16282313 14.914.807
8 885,196 £.8E3, 196
Ol.414 91419
(61605 (62,605}
991,595 129,705
D5 605 9943715
43,760,308 40,877,632
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en U.S. ddlares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS:
Gastos de administracion

Ciastos financicros

Ciastos de vermas v comercializacicn

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
RESERVA LEGAL

(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANG
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Perdida actuarial reconocida en ORI
RESULTADG INTEGRAL DEL ANO
UTILIDAD POR ACCION

Basica v diluida

Ver notas a los estados financieros separados

Notas

19

20

20

14

2017 2016
T.423.142 QRO 285
(4,259.831) (6348, 166)
3,163,311 3,551,119
(1,994,482)  (1,836,102)
(869,569) {950,383
L127.089) A320,654)
(2,05, 1300) [3.307,139)
172171 243 980

(25.826) (36,597

(184.455) (190,511}

_LL6RT)

(38,114) 15,185

- (62605

(38,110 (47,420)
ih.o0]

e —— e

A ———

Econ, Gomadlo Dassum s
Gerente Creneral




HErge)
SILERes
COUTaT
EO8 6
k|

C B na

LA

BIAAL E_u_.._n_.ﬁﬁ

E..mﬁu .___ﬁ

[E133r) Apuasany

Sh5 o0 (Ene'za}
ITseT -

SOL6T0° (eng'za)

SHoCo

(L89'1)

L8

025 HI0°]
SEPIETTY SS[EIES|
SOpEpIU]  SOpEInsaY Song)

bIF T

Bl ¥ 16

LA

CEil'oR

9617588

i CRER

—_—— =

T ol

L6 066",

i g
(endes)

sopriedas SORISURNL) SOPRISH SO| # SEHOL 1A

LIDE [P MU= iR ap | | [0 OpES
CHIE |20 LR

S10C [2P AQUIRINP IP 1f [T OPIES
THO) U SEPESEGIAT SEP i

ngeedoudy
sauoiseuody

OUE Jap pEpIDN

DIUL AP DI 2 | [EOHES

(sa1jop 5'n s opesaidx])

L10Z 1134 IHEWAIIIA 3d TE 12 OAYNIWHIL ONY 13 HOd
OINOWIYLYd 73 N3 SOISWYD 34 0avis3

IAYVHOUd V'S OAIA VW YHOI5Nd0ud



ERODUCTORA MAR VIVO S.A. PROMARVI

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVC (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagos 0 proveedores v empleados

Infereses pagados v otros

Impuesios pagados

Efective neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, plank v equipos

Ventn de propicdades
Adquisicion de atros activos no cormienies

Efectivie neto utihaydo en actividades de inversidn

FLLJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Muevas obligaciones

Page de obligaciones

Uperaciones con partes relacionadas
Aumenio de Capiral

Chiros

Efective meto provenivnte de actividades de financiamienio
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Aumento duranmbe el ailo

Saldos al comienzo del aiia

SALDOS AL FIN DEL AND

PARTINAS QUE NO REPRESENTAN EFECTIVIY
DHEsmimucisn clentas [«ir pagar acoionisias

Disminucida de cientas por cobrar relacionedas
Disminockn do ofros activos

Ver notas & los estados financieros separados

2017

4,862,177
{4.260,798)
(B62,569)
(107,256}

(A75,446)

(1.360,530)
_ {16.559)
(LATT.089)
6,313,855
(5,051,328
BO4 8O3

2,157,330

404,795
2,604, 333

5090,128

2016

b 243,206
(7,540,119
(930283
L] T 973}

575,70

(20610543
109,830

—(§2.641)
(2.033,865)

3685470
(3, 70837
602,004

B 805
38,538

|12 44 1

144,367
1,54% 966
2.4, 333

(2,728.325)
(477,790
(1,790,526}
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida en la ciudad de Guayaquil en mavo del 2008 v su actividad principal
es dedicarse a la produccidn y comercializacion de haring de pescado v todos sus derivados. La
compsfia también pondra dedicarse a la comercizlizacion de cualguier tipo de materia prima para
el sector agricola v acuicola.

Promarvi 5.A. gjecuta sus operaciones en dos ubicaciones geogrificas, su planta de produccion
para consumo humano indirecto {CHI) se encuentra ubicada en la parroguia Chanduy, cantén v
provincia de Sants Elena, en dichas instalaciones produce a través de sistemas de secado indirecto
{Steam Dried) haring de pescado de alta calidad v aceite de pescado. Al 31 de diciembre del 2017,
la empresa dispone de 2 embarcaciones con una capacidad de bodega total de 371.76 toneladas; Ia
planta cuenta con una capacidad de produceidn anual promedio de aprosimadamente 1,686
toneladas de horing de peseado v 751 toneladas de aceite de pescado, por lo que necesita adguiric
materia prima a terceros para satisfacer sus necesidades de produccion. Sus oficinas
administrativas se encuentran ubicadas en la ciudad de Guayaguil, Al 31 de diciembre del 2017, el
personal de la Compafia alcanza 54 empleados.

Durante el afio 2017 ta Compaiiia procesd 6,981 Toneladas de peces peligicos ¢como materia
prima, de ks coales 5,172 wneladas (74%0) corresponditron a compras a terceros,

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia ha tenido 179 dias de produccion v 186 dias de
paralizacion de planta (que incluyen penodos de vida establecidos por le autoridad
gubermamental), los costos incurrides en periodos de no produccion generaron costos operativos
para la Compadia por USS284.4935,

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de

conformudad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB),

Buases de preparacidn - Los estados Anancicros separndos de PRODUCTORA MAR VIVO 5.4,
PROMARVL han sido preparados sobre las bases del costo histdrico tal como se explica en las
paliticas contables imcluidas mds adelante. El costo histdrico estd basado genernimente en ¢l valor
ruzonable de fa contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
um pasivo entré participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utihzando otre téenica de valoracidn, Al estimar ¢l
valor rzonable de un activo o un pasivo la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivoque los participantes del mercado wmarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicidn v de revelacidn en los estados



financieros, s determing sobre una base de este tipo, & excepcion de las bansacciones relacionadas
a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de ln NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estin dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
stmilitudes con el valor mzonable, pero no son su vilor razonable, tales como ¢l valor neto de
realizacion de ta NIU 2 o el valor en uso de la NIC 36,

A continoacion, se describen las principales politicas contables sdoptadas en s preparacion de estos
estados financierns separados:

Informacicn por segpmenies - La Administracion ha determinado que opera en dos sepmentos
reportables revelando sus venias por segmento geografico (locales v del extenior) v en el
segmento pmductos (harina v sceite de pescado), esta ex mformacion que se wiiliza mlernamedite
para evaluar el rendimiinto de los segmentos v para i toma de decisiones.

Efectivo y equivalente de gfectives - Incluye aquellos actives financieros liquidos y depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transtormar rdpidomente en efectivo en un plar
inferior a tres meses, Los sobregiros bancarios de existir son presentados comi pasivos corrgnies
en ¢l estado de situacion financiera,

[evemaries - Son presentados al cosio de adquisiciin o valor neto realizable, ef menor. El coslo
se determina por ¢l méodo del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito s
encusniran registradas a su costo de adqmsiciin.

Fl costo de los productos tenminados (harina v socile de pescado) incluve los costos de las
materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos v gastos generales de fabricacion,
no incluyve 108 costos por intereses.

oginmienta - 1.as partidas de propedades, plinta y equipos
unu:tnurﬂculmml:wmmﬂm El costo de lis propiedades comprende su precio de
adguisiciin mis odos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo,
puecsta en condiciones de funcionamiento segin lo previsio por la Gereacia » la etimaciin
inicial de cualquier costo de retiro del elemento o de rvhabilitagion de la ubicacion dal sctive.

Medicidn posterive al reconocimiento inicial - Despues del reconocimicsto imicial. las
propiedades, planta y equipos som registradas al costo menos la depreciaciin acumulada v el
impone scumulado de las pérdidas de deteriono de valor,

Los gastos de reparaciones ¥ mamenimienios se imputan a resultados en el periodo én que se

producen,

L L SN C ISR sl g T T -Elﬂmﬂ‘ﬂﬂrmdmdﬂ“
ll'“mﬁ- plﬂnyquipm:edq&mdtuwﬂn:m:lmﬂmuhmm La vida
il estimada, valor residual v método de depreciacidn son revisados al final de cada aflo,
signdo ¢l efectn de cualquier cambio ca ¢l estimado registrado sobre ona base prospectiva.



A contimiaciin, se presentan las principales partidas de propiedades. planta v equipos v las vidas
utiles usadas en ¢l cilculo de Ia depreciacion:

Item Vida util (en aios)
Edificios v adecuaciones 20
Rarcos 20
Maguinana y equipos 10
Mucbles ¥ ensenes 10
Vehiculos 5
Eguipos de computacion 3

La depreciacion ¢s reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas iiles estimadas de cada clemento de propiedades v equipos. Los terrenos no estdn
supetos a deprociacion,

Los activos empiczan a depreciarse cuando estin disponibles para su usa v continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente. incluso si durante dicho periodo ¢l bien
ha dejado de ser utilizado.

Retfir i Ll ot 3 egpaeipas - La utilidad o pérdida que surja del retim o
vonia da una pnmdl d: pmpt:d!dt:a, phm.n ¥ equipos ¢s calculada como In dilerencin entre el
precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revulusciin es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deteriore del valor de los actives - Al final de cada periodo, la Compaitia evalia los valores en

libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por detenioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o
unidid generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro, si
hubiere,

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconccen inmediatamente en resultados, salvo si ¢l
Activo s regisira 4 un imporie revaleado, en cuvo caso se debe considerar la pérdida por deterion
como ung disminucikin o un incremento en la revaluscion,

Al 31 de diclembee del 2017, la Compaiiia no ha reconocido perdidas por deterion del valor en
sirs actives imngibles,

La wtilzacidn de los bienes de Propiedades, Planta y Equipo asociado con ¢l megocio pesqueno,
tiene directa relacion con caracteristicas que son propias de la indestnia. las cunles dependen de
cworias varinhles tales como la estacionalidad en la preseacia de biomasa pelagica, lo cual
naturalmente afccta ol grado de utilizacidn de ka Mota, plantas de produccion, entre otros, A s
vez, la ubicaciim geogrifica de fa bicmasa pelagica también define la capacidad itilizada de estos
bienes, Las especics peligicas que forman parte de la materia prima capturada también definen ol
grado de utilizaciin de los bienes de la Sociedad, considerando el tipo de producto leminado
claborado. Adicionalmeme, 21 establecimiento de as cuolas ansales por parte de la autondad
marilima tambidn determmns el grado de whilizacion de kos bienes, dado gue Tija limites de peca
considerando fomentar la recuperacion de las especies.

- Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada v cualguier

perdida por deterior scumulada. Los cupos de pesca adguiridos a terceros sc presentan al costo
histdrico. La vida (il de dichos cupos de pesca ha sido considerada como indefinida, v por tanto,

10 -



i e5ldn sujelas 2 amortizacion. No obstante lo anterior, la vida mil estimads es revisnda al final
de cada afic, siendo el efecito de cunlquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base

prospectivi

Inversiones en Subsidiariy - Coresponden a inversiones en neciones que en los estados
financieros separdos adjunios estin registradas al costo de adquisicion. En los estados

linancieros conselidados estas inversiones estin registidas al valor patrimonial propercional.

Actives financieres - Todos los activos financieros s reconocen v dan de baja & |a fecha de
negociscion ceando se realiza una compra o venta de un sctivo financieno v son medidos
inicialmente al valor rronable, mas los costos de Ln transsccidn.

Todos los activos fnancieros reconocidos son postenormente medidos en su 1otalidad ol como
amortizado o al valor razonable. La Compadiia clasifica sus actives finencicros como cuentas por
cobrar comerciales v otras cugntas por cobrar, La clasificaciin depende del propdsite con gl gue
#¢ adquirieron los instrumentos (inancieros. La administrocion determing la clasificacion de sus
mstrumentos fimane leros en ¢l momenta del reconocimienta inieial.

Lstors activos financieros se presenton en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiones m |2 meses a partir de 1z fecha del estado de situacion financiern, que s¢
clasifican comio activos cormenbes.

«  Présiames | cugnias por cobrar - Los préstamos v coenlas por cobrar son activos financiens
no derivados con pagos fijos 0 deenminables que no son cotizados en un mercado activo, Los
préstamos v partidas por cobrar, incluyendo ins cuentas por cobrar comerciakes. v otras
cucntas por cobrar, son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interds
efectiva, menos cunlquier deterioro de valor,

o Deterioro de valor de Actives Financieros - 1os activos financieros distintos aquellos
desipnados al valor reronable con cambios en kos resuliados son probados por deterioro de

valor al final de cada periodo sobre el cuzl 52 informa, Un activo financiero estard deteriorada
cuando exisia evidencia ohjetiva del detenore como consecuencia de uno o mas eventos gue
hayan ocurnido despuds del reconoc imiento micial del activo v bos flajos de efectivo futuros
estimados del activo flinanciero se han visto afectados.

«  Bajs de sn active fingnciers - Le Compafiia dari de baja un activo financiero anicamente
cuande expiren los derochos contractuales sobre los flujos de efecivo del activo financiero, o
cusndo transfiere de manera sustncial los riesgos v ventajas inheremtes a la propiedad del
active financioro 4 ofrn Companis. 5§l Compafiin no transfiere ni retiene sustancimlmente
todes los resgos v ventijas inherentes a la propledad y continia reteniendo el control del
activo transferido, la Companin reconoce si participacion en el activo v Ia obligacion
asociada por los montos gue tendria que pagar,

Pasives fingncierss - Los pasivos financieros son clasificados como pesivos financieros de
conformidad con la sustancia del scverdo contractual. Los pasivos fisancieros son clasificados
como ¢f valor mzonable con cambios en ef resultado u otros pasivos financicros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue ta Compaftia tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de ks obligacidn por lo menos 12 meses despuds de la
fecha del estado de situacion lnanciera

' Ehres pasivas Ingncieres - Los oiros pasivos financieros (incliyendo los préstamos v las
cuentas por pagar comerciales y olras) se miden posteriormente al costo amortizido usando el
método de la tasa de interds efectiva,



«  Bujo de un pasive financiers - La Compania dari de baja un pasivo financiero si y solo si,
expiran, cancelan 0 cumplen las obligaciones de la Compania, L.a diferencia emtre el imporic
en libros del pasivo Minanciero dado de haja v & contraprestacidn pagada y por pagar se
reconoce en el resuliado del penodo.

+  Préstamuy - Represenan pasivos financiercs que se reconocen imcialmente a su valor
raronable, neto de los costos de la transaccion incumidos, Fﬂmuﬂmmumgm
subsecuentemente a su costo amortizado: cunlquicr diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de transaccion) ¥ el valor de redencion se recosioce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamo usando el método de interds efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasive corriente & menos que la Compafia tengn derecho
incondicionnl de diferir ¢l pago de ta obligacidn por lo menas 12 meses despuds de la fecha
del estado de situacion financiera.

AT [ - Son pasivos financieros, no
Mvmmmrpumbhmmmmmwm-mw;mﬂ
momento inicial son registrdos & su valor nominal ya que s plazo medio de pago es
reducido ¥ no existe diferencia material con su valor eeonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedanes
locales de bienes v servicios adgquindos en el cunso normal de aegocio,

Las otras cucntas por pagar comesponden principalimenie a cuentas por pagar propias del
iro del negocio mles como; anticipos de cliemes, pagos de compailias, paries relacionadas y
sccionistas o favor de la Compania, valores pendientes de pago a empleados y son
reconocidas n su valor nominal,

Impaigstos - B gasto por impuesto o la renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar
cortente,

. Imipueste corplenie - F| impuesto por pagar corriente se basa en la utilidsd gravable
{tributaria ) registrada durinte el sfic. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
dubido u las partidas de ingresos o pastos imponibies o deducibles ¥ partidas que no serdin
gravables o deducibles. El pasivo de la Compadifa por conceplo del impueste cormente se
cakcula utilizando las tsas fiscales aprobadas el finel de cada periodo.

Los impuestos COMENIcs 5¢ Meconacen COMO INEreso o gasio, ¥ son indluidos on el resultado,
excepio en la medida en que hayan surgido de ana tansaccion o siceso oo s reconoce fuera del
resultado, va sea en ouo resulsdo imegral o direciamenie en el patrimonio, en cuyo case el
impuesto tmbidn se teconooe fuern del resultado.

Provisiones - Las provisiones s¢ reconocen cuando (s Compain tene una obligacidn presente
(ya sea legal o impligita) como resulado de un suceso pasado, o8 probable gue la Compafiis tenga
que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse uma estimacidn {fable del importe de la obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
pars cancelar In obligacion presente, al final de cada periodo, tenfendo en cuenia los riesgos v las
incertidumbres correspondientes,

Cuando se espern [a recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requendos para
cancelar ona provision, se reconooe una cucnta por cobrar Como o BCtvo i &S virualmente
segurn gque s recibind ol desembolso v el monto de la coenta por cobrar puede ser medido con
fabilidad.
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utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Lias muevas mediciones, que compreaden las ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen
en ¢l estado de siuacion financicra con cargo o abono a otro resuliado integral, en el perfodo
en quie s¢ producen.  El reconocimicnto de las ganancias v perdidas actuanakes en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en lns ganancins acumuladas ¥ no son
reciasificodas o ln wilidad o pérdida del periodn.

I apbifadosey « s Compaiiin reconoce uwn pasivo y un gasto por la
r'rmqu.n-lt'n du Iml mhujndnnp en las utilidades de la Compaiia, Fste beneficio se calouln a

la tasa del 15% de las utifidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

Reconvcimiente de (ngreves - Se calculan al valor maonable de la contraprestaciin cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta ¢f importe cstimado de cualquier descucnto, bonificecion o rchaja
comercial que la Compailia pueda otorgar ¥ que cumplan cada una de las condiciones:

»  El impone de los ingresos de sctividades ordinarias pueda medirse con labilidad.

= Seaprobable gue la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la franssccion en

un corto plado,

. El grado de realizacidn de la transaccion, al final del periodo sobre ¢l que se informa y pueda
ser medido con Nabilidad,

. Los costos incurridos en In transaccion y os costos hista completarin puedan ser medidos con
fiabilidad.

Costos y Gagday - Se registran al costo historico, Los costin v gastos se reconocen s medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ol pago, v s pegiatran en el
periodo mis cercano en el que se conncen.

Esiado de fluje de gfestive - Los Mujos originados por actividades de la opemcion, incluyen todos
aquellos flupos de efectrvo relacionados con el ziro del negocio, incluyendo ademis los intereses
pagades, los ingresos financieros y en genoral, todos agucllos flejos que no estn definidos como
de inversion o financiamiento, Es neccsano menconar gque e concepio operacional utilizado en
este estadao, s mas amplio gue el considerado en e Estado de Resuliado Integral, el método
utilizado pam s presentacion del estado de flujos de efectivo es el direcio

eI 1] pacclones - Como nomma genenil en los estados financieros
s:pmmins (i m: cumpcnuln Ius al:twus-}rpasms. tampocs los ngresos v gastos, salvo aguellos
casos ¢n los que ln compensackon sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion
sei el reflejo de la esencla de la transaceidn,

Los ingresos v gasios con ongen en transacciones gue, contractualmente o por ena norma legal,
comemplan [a posibilidad de compensscion v a Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder 2l pago del pasivo de forma simultines, s
preseatan nefos on resultados.
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Durante el afio en curso, la Comparia ba apbeado las sigeientes modificaciones a las NIF
emitidas por ¢l Consejo de Normas Intermnacionales de Contabilidad (1ASB), v que son
mandatonamente efectivas a pantir del | de enero del 2017 ¢ posteriormenie.

Modificaciones a fa NIC 7 Imicigtiva de Revelacidn

La Compailia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afo en curso. Las
modificackones requicren qee ks Compafiaa revele informacion que permina a los usuarios de b
edlados Mnanceros evaluar los cambios en kas obligaciones derivadas de las actividades de
(manciaciin, inchnendo lanto los cambios que son en efiectivo como agquellos gue no won en
efechivie

Lows pusivos de la Compehis provenientes de actividades de financiacidn consisen ea pagos a
proveedores. De acverdo con las disposiciones del periodo de transicion de estas modificeciones,
la Compafia no ha revelado informacion comparstiva para el periodo anterior. Ademis la
aplicacion de estas modificaciones no ha tenide ningém impacto en los esiados fnancieros de lo
Conpaiiin,

gy emitidas pero ain me efectivas — La Compafia no ha aplicado las
ﬂguhcm Hmms lmﬂmr.:!malmda hfm‘rrmmn Flrmmmra (MITF ), Normas Intermacionales de
Contahilidad (NIC) e Interptmamsdﬁ Comite (CINHF) nuevas v revisadas que han sido
emilidas pero ain no son efectivas

NIF 9 instrumentos Anancieros Enera |, 214
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (y respectivas Enero |, 201%
aclaraciones)
MIIF 16 Arrendamientos Enero 1. 2019

5o permile la aplicacicn anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas.

NUE 9 nstrumentos {inancieras

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, istrodujo nisevos reguisitos para la clasifieacion v
mediciin de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormenie en octubre del 2010 para
e luir los requisitos pars la clasificaciin y medicidn de pasivos financiercs, asi como su baja en
los estados finencieros. v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de coberurn general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de Ia NITF 9,
principalmente para incluir o sigoiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros v,
. Modificackones himitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razosable con cambios on otro resullado integral™, para ciortos
MIIF &

. Todos s activos finascienos goe se clasifican dentro del alcance de la NIF 9, s reconocerin
POSICTEIMCHTE A 3U C0s10 amonizado o valor raronable. Especificamente, los mstrumentos
de deuda que s¢ manticnen dentro de un modelo de segocio cuvo ohjetvo sea ¢l de recaudar
los flwos de efectivo contractuales, v que tengan fTujos de efective contractuales que son



inicamente pagos de capital ¢ intereses sobre ¢l capital pendiente por ko general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriones.

Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyoe objetivo s cumpla
tanto al recandar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros,
v gue lengan términos contractuales del activo financiero gue dan lugar en fechas especificas
a flujos de efective que solo constituven papos de capital e intereses sobre el importe dal
principal pendiente. son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
Todas las ofras inversiones de deuda y de patrimonio s¢ miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores, Ademds. bajo la NIIF 9. las Compafiias pueden
hacer unn eleccidn irrevocable para presentar en otro resultado integral, los cambios
postenores en el valor razonable de una inversidn en acciones o participaciones de patrimonio
(no mantenida para negociar ni que incluva una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con MUF 3), v =olo con el ingrese por
dividendos generalmente reconocide en ¢l resulisdo del pericde,

. En la medicion de los pasivos financieros designados a valor mzonable con cambios en
resultados, Ta WF 2 requiere que el importe generado por cambsio en ¢l valor razonable del
pasive financicro que sca atribuible a cambios en el riesgo de crédite del referido pasivo, se
presente en otro resultrde integral. a menos que, el reconocimiento de fos efecios de fos
cambios en ¢l riesgo de crédito del pasive en oiro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo.  Los cambios en el valor razonable atribuible al rdesgo de
crédito de un pasivo financiers no son posteriormente reclasificados al resuliado del periodo.
Segin la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financier designado a valor rezonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del perioda.

" Respecto al detenorm de activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de deteniors por
pérdida crediticia esperada. contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida.
de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia espersda
requicre que ung entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar loz cambios en el riespo
crediticio desde el reconocimiento micial. En otras palabras, va no es necesario que ocurra
un evento antes de que se reconcecan las pérdidos crediticins,

: La MUF 2@ mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilided de coberturs. que en la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con fa NITF 9, fos tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles.
especificamente, al amphar los tipos de instrumentos que se clasifican como instromentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partides no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado v reemplazado la proeba de efectividad por
ol principio de "relacidn ccondmica”, Ya no se réquicre de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. Tambign se afadicron requerimientos de revelacidn
mejorades sebre las actividades de gestion de riesgo de una entidad,

. Todos los demas activos v pasivos Ninancieros continuarin siende medidos con las mismas
bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39,

La Administraciion mnficipa que estas normas 'y enmiendas que serin adoptadas en los estados
financieros de la Compaia en pericdos futuros tendrian un impacto sobre los importes de los
petivos v pasivos v las revelaciones de la Companiia. Sin embarzo, no ¢s postble proporcionsr una
estimacion rmaronible de ese efecto hasta que un examen detallado hayva sido completado,



La NHF |5 eswblece un solo modelo extenso v detatlado que deben utilizar las entidades en ¢l
registm v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con chiemies. La NIIF 15

¢l actual lincamiento de reconocimiento de ingresos, incluvendo la NIC |8 Ingresos,
F.IHIC Il Contrmos de Construccion ¥ las interpeetaciones respectivas en la fecha en que entre en
vigencia,
El principio fundamental de ka NIIF 15 es gue una Compadiia deberia reconover ¢l ingreso on la
medida goe represente [a iransferencia de bienes o senvicios establecidos contractualmente a ks
clientes. en un importe gue refleje 1z contraprestacion que Ia Compadia espera recibie a cambio de
e biemes o servickos. Especificamenie. la norma afiade un modelo de § pasos pars contabilimr
o ingreso:

Paso 1: wentificar ¢l contrato con bos chentes.

Paso 2 idemtificar las obligaciones de ejecucitn o desempetio en ¢l contralo.

Paso 3: determinar ¢l precio de la tansaccion.

Paso 4: distribuir el precio de wansaccion 2 las obligaciones de cjecucion del contrato.

:’im.!-ﬁ; reconceer ¢f ingreso cuando (o en la medida que) ln Compafia satisfagn lu obligacion de
eCuchn,

Sepun la NUF 13, una Compafiia contabilizz un ingrese cuando (0 e la medida que | s satislaga
una obligacion de ejecocion, es decar, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mis
lmenmientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademis, ln
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 157 en relacion a ln identificacion de
obligaciones de gjecucion, consideraciones de principal versus agente, asl como una guin de
nplicacion para licencins.

Ademis de proporeionar més exrensas revelaciones sobre las transacciones de ingresos de In
Compaiia, In Administracién anticipa que la aplicacion de ta NITF 15 no tended un impagio
significativo en la situacion financiera y/o resultados.

QUF 18: Arrendamiciton

La NHF |6 introduce un modelo mtegral pam b identificacion de contrstes de srmendam iento v
tratamignio contable parn arrendador v arrendatario, ks NITF 16 reemplaza ba actoal guis de
aimendamientos incluida en 2 NIC 17 ¢ interpretsciones relacionadas.

NIUF 16 diferencin entre errendamicnios v contratos de servicio sobee la base de si un activo
identificado es controlado por ¢l cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operative v
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador v ex reemplarada
po un madelo en ¢l cual ef derecho de uso del active y su comespondiente pasivo tione que sor
reconocido por ¢l amendador para 1odos los arrendamaentos. exceplo bod arendamientos de cono
plaso v sguellos con un valor bajo de activa

El derecho de uso del activo es nicialmente medido al costo v subsecuentemente medido al cosio
{sujeto a clortss excepoiones ) menos depreciacion acumulads v pérdidas por deterion, gjustado
o cualguier remedicion del pasivo del armendatanio El pasivo del arrendatario es imcinlmente
medide al valor presente de los pagos del amendamiento que no son pagados n esn lecha,
Posieriormente ol pasivo del amrendatanio es ajustade por intereses v pagos. asi como ¢l impacto
de las modificaciones al srrendamiento, entre otros, En adicion, la clagilicacion de los Mujos de

« 17
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caja de los pagos por arrendamientos operativos de scuerdo con NIC 17 son presentados como
flujos de caja de actividades de operacion, mieniras que de acuerdo con el modelo de MIIF 16 [os
pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés 1os cuales seran presentados como
fujos de caja de actividades de Gnancinmiento ¥ de opeéracion, respectivamente.

En contraste a la contahilided del arrendatanio, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del amendador v continia con el requerimiento de
clasificar el arrendamiznto como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas
con NIIF 14,

La Administracion anticipa que estas interpretaciones que serdn adoptadas en los estados
financierns de [a Compafiia en los periodos futuros probablemente tendrin un impacto sobre los
importes de los aetivos v pasivos v las revelaciones de la Compaiita. Sin embargo, no es posible
pmq:n:nrc:in:mar una estimacion razenablie de ese efecto hasia que un examen detallado haya sido
completache,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados Nnancieres separados en confomidad con X1F requicre
fue la Administracion realice cienas estimaciones v eslablerca algunos supucstos inheremes a la
actividad econdmica de la entidad. con el propdsito de determinar la valuscion v presentacion de
algunas paridas que forman pare de los estados financieros separados, En opinicn de ln
Administracion, mies estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales.

A gonlinuacion, se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracion de
ta Compaiiia ha utilizado en el procese de aplicacion de los eriterios contables:

Fidda sisil de propiedades - La Compaiiia revisa la vida atil estimada de las propiedades al final de
cada perfodo anual. Durante el periodo financiera, la adminstraciin ha determinado que la vida
itil de sus propiedades es apropiada v gee no requiere ser modificada,

Deferioro da avtivos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se congidere
necesano, s analiza el valor de los acbvos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
o generan lujos de efective de forma independiente, se estima la recupermbilidad de fo unidad
generadora de efective a la gue pertences el activio.

Las pdrdadas por deteroro reconocidas en un activo en periodos anteriones son revertidas cuando
sg produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el Hmie del valor en libros que el sctivo hubier wenido de no
hmberse reconocido la pérdida por deterion.

i : b cfinidos - El valor presente de las provisiones pary
-;:Il:rl:;gaur.:m.t. pear bi..ul: FbL.lu:. a definidos dtp:nd{: de vanos factores gue son determinados en
funcion de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados pera
dheterminar ¢l valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descoento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, lotasa de moralidad v de rotacidon al Anal de cada afio. Lo tasa de descuento s 1a tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos fiuturos de caja



estimados que se esper van a ser nequeridos para cumplie con la obligacion de estos beneficios la
cual se deiermina ulilizando como referescia los rendimientos d¢ mercado al cierre del afia,
conespondienic & bonos empresaniales de aha calidad o del gobierno de los Estados Unidos de
Ameérica, considernndo la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Las oblignesomnes por prestaciones definidas de la Compaii ln se descuientan o ung tasa estnblecida
por referencia o lns wsas de mercade al final del periodo de relerencin de bos honos corporativiss
de nlun calidid o del goblerno de ks Edado Unidos consideranda In monedn en que se pagarnn oz
beneficios. Se requiere un juicio significativo ol edablecer log eriterios para bonos & ser incluidos
e ln poblacida dé lo gue s denva la curva de rendimients. Los eriterios mds importantes
considermdos para ln seleceion de los bonos incluven el tumado de la emisein de los bonos,
calificaciin dw los bonos v ln identificacidn de los valores atipicos gque s¢ excluyen

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

oo Diigiembee 31
2017 2016

(LS. dolares)
Cajn f, (M G,
Batcos: | 150,659 |, 188,333
Equivalentes de efestive 1,943,469 1,500,000
Total 1,099,128 2,694,333

Al 31 de diciembre del 2017, Bancos representa sabdos en cuentis corrientes en bancos locales ¥
del exterion, los cunles gencran intereses.

Al 31 de diciembre del 2017, equivalentes de efective representan palizas de acumulaciin en un
banco kocal, con vencimionto en enero v marzo def 2018 ¢ intereses del 3,50 v 2.75%.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resamien de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrr es como sigue:

vis Drigiembee 31...
2017 2016
(L5, dolares)
Clientes:
Exterior,
Harina de pescado 058,752
Aceite de pescado 22,109 22109
PASAN, .. 25109 980,551

=



VIENEN..... 22,109 FR0,861

oo Diichembee 31,
2016
(U.B. ddlares)
Locabes:
Harina de pescado 888,525 497,928
Aceite de pescado 166,431 oo
Harina de wtin 144,724
Chiros 23 ATH 311499
Anficipos a proveedores 2046 480 242,746
Prestamis a empleados 8,630 &, TO0
() Provisida pars cuentas dudosas ATEMD (231
Total 4,316,334 4364314

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar locales v del exterion representan créditos por
venias lod cuales no goneran iniereses v lienen vencimienios promedio de 30 hasta 90 dins.

Anticipos a proveedores representan entregas de efectivo por futuras pescas, las cuales s lquidan
posteriormente mediante la entrega de la matersa prima.

Los m::;:imm-dc la provisiin para cuentas dudosas al 31 de diciembre del 2017 vy 2016 fueron
CixmIE H

. Diclembre 31,
2017 2010
(L5, délares)
Saldos al comienzo del ano (64,231) (46,392}
Provision (2:610) (17,839)
Saidos al fin del aflo (73840 (Lol
La antigiedad de las coentas por cobrar 2 clientes s comeo sigue:
.o Diciombee 31 ...
all? 2016
(LS. dolares)
Corriente 3,238 136,138
Vencido:
| a 30 dins 427,649 1,191,223
31 u 60 dins 168,450 253,104
61 a 90 dins 168,724
Miis do 91 dis 457,207 19,835
Total L2265 a0, 300



7.

INVENTARIOS

Harina de pescado
Aceite de Pescado
Herina de Atin
Suministros ¥ materiales

Total

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

U'n resumen es comao sigue:

Deudores varios
Relacionadas, nowa 2|
Intereses por cobrar

Total

o Dictembre 31, ..

2 M6
(1.8, ddlares)
725 868 [ 741,462
100,622 4.029
58,764
128,619 102,066

LO13,873 1,848,057

e Diiciembre 31,
17 2004

LS divlares)

2,860,363 2, 129093
887,477 814,986
_ 32768  _ 32,769

3,780,604 3,576,848

Al 31 de diciembre 2017, dendones varios incluve principalmente préstamos y anticipos los cuales
generan infereses entre los principales desdores estin: Provecte Agropacik Temrene Mocoli
LSS105, 131 (USE550.385 en el 20067, varios por cobear LISS339, 793 (USESF0,793 en el 2016,

Anfermanzal US5342,476 (US5333,083 en el 2016)

Al 31 de diciembre del 2017, relacionadas incluye principalmente, préstamos a Italian Job
LS$640,486 (LIS3619,980 en ¢l 2016) ¥ Alessia De Ecclesia Farace USE207.508 (LS5 85.000 en

el 2016).

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Un resumen de propiedades. planta y equipo ¢ como sigue:

Costo
Depreciacion Acumulada

Total

... Diciembre 31...

2017 2016
(L5, dibares)

13887254 20979624
(2302.234)  (LA73.679)
21,585,020 | ,603,5945

£ e



[ s iffecidn

Terrenos

Edificios
Muguinarias ¥ equipds
Vehiculoa

Muchilos v onagres
Equipos de computaciin
Equipos de oficina
Consmrucciones en Curso
Barcos

Total

Menos depreciacion acumulada
Propicdades, plama v equipo, ncto

Lo movimienios de propiedades, plama v equipo fueron como sigue:

Costo

Saldo Inicial
Adguisiciones
Translerencins
Transferencia
Ajusies
Ventas o bajas

Saldo final

Saldo Inicial

Crasto por depreciacion
Vents v Hajas

Saldo final

... Diciembre 31...

2017 S0
(U8, ddlares)
1,283,157 1,026,005
2,850,368 445 289
4.434.261 3188448
GG, 1 26 485,749
59,788 57041
41,434 39 Bod
5.525 3525
T.258451 B 697 iy
1,290,144 6,835,007
23,887,254 20,979,624
(2.302.234) (1373679
<L.S85.020 19,603,945
20,070,624 | 8,887,385
1,360,530 2,061,054
{3,550,084) (1,821.819)
3,559,084 821,819
1632.571 141,015
_(B5AT1) {109,830}
23.B87.254 a0.979.624
1LAT5679 ER ]
084,278 TRS,510
3.1 _(33.801)
aJ02.234 L375.679

Al 31 de diciembee del 2017, adquisiciones incluve inmuebles por USS 153,194, maguinarias v
equipos por LISST1,612, construceiones en curso por USS 2,133,162 v harcos por LSS5, 047

En el transcurso del 2017, s efecind transferencia de la cusnta consraccionss on curse a

maguinanas y cquipos por LS$3.559,084.

2%



Al 31 de diciembre del 2017, la inversion en subsidiaria e como sigue:

Participucion accionarin
Nombre de la we Diiclembee 310...,
Gold Sea Goldse 5.4, 'equers QU0 G0, 05y

El saldo en libros v el valor patrimonial proporcional de las inversiones en socisdas es como

SHZUE:
Vidor Valor Patrimonisl Saldo Contable
Nominal Propoecional

Loldsen L274.000 L274.000 SB4.682 LT L2T4.000 L274.000

10. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Ln resumen de la cugnin, és como sigue

v Diciembre 31...
2017 2016
{115, dolares)

Commimetal S.A. 4,908,753 2,827 886
Life Food Product Ecuador S.A. 160, 0400 1614423
Gold Sea Goldsea S.A. 661,530
Compadtia Minern Papa Grande CMPG S.A. 40,178 35808
Kuntun Mming 12 608 11265
Toeal 183,069 4489477

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Commimetal S.A. corresponde a préstamos otorgados por
Promarvi S.A, pora el desarrolio de actividades relacionadas con la mineria (exploracion y
explotacion de oro) en ks canones Pomovelo, Provincia de El Oro ¥ en el canton Ponce Enriguez
de la Provineis del Aruay. Lo sdministracion estima gue las actividades mineras generaran
recursos parn concelar [os préstiomos en los prisimos dos abos (2018, a partir de ésa fecha,
Promaryi recuperara estos prostamos.

Life Product Eeuador 5.A., sorresponde o préstamos olorgados para capital de irabajo.



11. ACTIVOS INTANGIBLES

Lin resumen de activos intangibles s como sigue

.. Diciembre 31...
2017 A6
(LS, dilores)

Cupes de Pesca [ 05 S0 1LG5T, 7
Licencia de impacto ambiental 0,428 B AZE
Licencia de sofiware 16,039 13,259
Loncesiones &0 )]
Deposito en Garantin 1600 6, TMD
Acuerdo ministerial 7,300 T3
Megoeio en marcha 7.500
Ligencia de exportaciin 0040 3.000
Provecto de valoracion de manca 44,4910 dd A%
Amuortizacion de activos intangibles (98,657} {70426}
Total L 139,280 1,122,72

Al 31 de diciembre del 2016, cupos de pesca corresponde a cupos olorgados por el Magap para la
captura y pesca de espocies pelagicas on of mar territorial ecuatoriano, los cupos de pesca
adquiridos a terceros s¢ presentan al costo. La vida atil de estos cupos de pescn s¢ ha establecido
como indefinida pucsto que no tienen fecha de expiraciin ni tienen vida Gtil previsible por lo gual
no son amortizadas. La vida dtil es objeto de revision en cada ejercicio para el que se presenie
informacion, con el fin de determinar si los eventos v las ¢ircunstancias permiten seguir apovando
l# evaluacion de Ia vidy dtil indefinida para estos activos, Promarvi 5.A, ha suscrito contratos de
compra de cupos de pesca con diferentes armadores para asegurar la suficiente provision de
materia prima (peces) para el proceso productive de harina v aceite de pescado invirtiendo desde
elafo 2003 USET39, 163 en la compea de esios cupos. (1)

(1) PRODUCTORA MAR VIVO 5.A. PROMARVL adquirid los siguientes cupos de pesca:

1. Mediante contrato celebrado el 4 dejulio del 2013 entre los opersdores pesqueros Senom
Maria Luise Wemner Huppert, liquidador de las compadias Girolano 5.A., Buques de Pesca
5.4 v Produciora Mar Vivo S.AL Promarvi, esta ultima adguind los siguientes derechos de

cutpos de pesea;
«  Cupode pesca del bugue pesguers Giovanni con matricula de cabotaje PODI-058T con
capacidad de 7439 tonelades métricas cuyo propietario era la Sefiora Maria Luisa

Werner Huppert.

= Cupo de pesea del bugque pesquero San Lorenze con matriculn de cabotaje POGO-069%
can capacidad de 12780 toneladas méiricas, cuya propictarin ero Bugues de Pescn 5 A,

o Cupode pescadel bogue pesguers Tamarego sin mummero de matriculs con capacidad de
30,16 toneladas métricas cuya propictaria ern Girolano 5.4,

Los derechos de cupo de pesca no tienen fecha de vencimigmo

| ]

Mediante contrato de fecha |2 de abril del 2003 entre Corporacion de Provectos Multiples
Mult, I. Proyectos 5. A, v Productora Mar Vive 5.A, Promarvi, esta ultima adquirsd los
signientes derechos de cupe de pesca:



«  Cupode pescade la embarcacion pesquera Narcisa Lourdes con matricula de cabotaje
P-00-0659, ¢l cupo de pesca no tiene |imite de capacidad de pesca,

o Cupo de pesca de la embarcacion pesquera Romika con matsicula de cabotaje P-00-
0724, ¢l cupo de pesca no tiene limite de capacidad de pesca

»  Cupo de pesca de la embarcacitn pesquera Jakie con matricula de cabotaje P-00-(6E3,
el cupo de pesca no tiene limite de capacidad de pesca.

Los derechos de cupo de pesca no tienen fecha de vencimiento.

3. Mediante contrato celebrado el 31 de mayva del 2013 entre Pesquera Solorcamp 5.4 ¥
Productora Mar Vive S A, Promarvi, esta uliima adguinid el sipukenie cupe de pasea;

«  Cupo de pesca del buque de pesca Gina Karina otorgada por la Subsécretaria de
Recursos Mesquenos el 4 de mayo del 2001 con capacidid de 93 toneladas métncas.

Los derechos de cupo de pesca no tienen fecha de vencimiento

12, PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos ¢s como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
P LLE, ddlanes)
BANCO BOLIVARIANO
Préstumos elecusdes 4 una tasa de interés efectiva promedioe del
R.E50%% con vencimientos mensuales hasta mareo del 2019, 5,334,234 5,183,322

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Prestamoes sobre firmas a una bess de interds del 7.93% anual con
vencimiento en marzo del 2023 5427332 6,991,392

GUARANTY TRUST BANK
Préstamo sobre firmas de tipo revalvente sin intereses 2200, 000

BANCOGUAYA L
Representa financiamiento en la compra de vehiculos con
vencimientos mensuales hasta soviembre del 2021 @ intereses
del 11.23% anul, il 660 QR.917

BAMCO DE MACHALA
Pristamo sobee firmas & una tasa del 8.93%0 anual con
vencimientos menseales hosta of 20008 G 25 000 3,508,308

EHB CAPITAL SOLUTIONS INC.

Factoring revolvente de documentos sin tasa de intends v

comision del 1% 1111111 110,111
BASAN.... 21228346 19,093,070



YIENEN..... 21,228,346 19,093,070
BAaNC)y I.I!!I..I\’A.EIA NH E& I"'illj| H&

Préstamos sobre firmas 4 una tasa de interdés efectiva B.50%, tasa

de interés nominal del 8.85 % con vencimientos hasta

noviembre del 2018, 2650 Rl 2.282.609
EMISION DE OBLIGACIONES

Megociadas a través de las boisas de valores del pais v de mancra

extrabursatil con plazo de dividendos semestrales cada 180 dias

con ung tesa de interés del 8500 anual, 1250 (MM} 2500, (00
Total 23138206 13,875,670

TR e

Corrienie [2.974, 100 (2162772
Mo corriente 12,164,106 L1 713907
Tonal 23,138,206  Z3.B73.670

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resimen de cuentas por pagar comerciales v olras coentas por Pagar es comdo sigue:

... Diciembre 31..,
2017 2016
{LLS. dolares)
Proveedorss 2978400 2421792
Acreedores varios 176,336 328,325
Citras _60Z.905 378,159
Total 3.737.64] 3,128,276

Al ST de diciembre del 2017 ¥ 2016, proveedores locales incluve principalmente cuentas por
pagar por compra de bienes v servicios con vencimiento promedio de 30 a 60 dias v no devengan
inlereses,



i4. IMPUESTOS
Un resumen de pasivos por impiestos COTIENIEs €5 Conmo sigue;
<. Diciembre 31....

2007 20106
L5 dblares)

Activos por impuestos corvientes:

Crédito ributario IV A 1.350.237 13520064
Anticipo de impuesto a ka renta R4.838 80,773
Retenciones de Impuesto o la renia 52 163 44,923
Retenciones de 1WA 23,004 0
Taral 1510247 L A65, 760

Pasives por impuestox corrientes:

Impuesto al Valor Agregado 11,582 11,441
Impuesto a la renta por pagar 184,455 190,511
Retenciones de impuesto al valor agregado 274414 255 BO3
Retenciones en la fugnte de impuesto a la renta E6,288 52,204
Impuesto ala salida de divisas i1, 585 4015849
Contribugidn Solidaria 20,509

Tonal 617,837 330,638

Una reconcilincion entre la otilidad segin estados financieros separados v el gasto por impuesto a
i1 renta cornente, es como sigue:

... Diiciembre 31,
2017 20164
(U5, didlares)

Utilidad segin estados financieros separados antes de

impuesto s la renty, neta de participacion a trabajadores [ 46,345 207,383
Efecto impositivo de:

Deducciones por beneficios tributarios

Gastos no deducibles 73.017 281.599
Utilidad gravable 219,362 488,082
Impuesto a la renta causado 54 841 107 576
Anticipo calculado 184,455 190,511
Impuesto a la renta corriente cargada a resultados 184,455 19,511

UE T &8



De confirmidad con disposiciones legzles, la trifa para ef impuesto a la renta, e calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del | 2% sobre las utilidades sigetas a
capitnfizacion.

Segiin lo establecido en ef anticulo 37 de b Ley Orgdnica De Régimen Tributanio Intermo s
lﬁmhmhﬂlﬁluﬂhhuemmﬁhﬂmﬂw incumpla ¢l deber de informar
sohre la pamicipaciin de sus accionistas, socios, participes, comstituventes, beneficinos o
similares. conforme lo que establerea ef reglamenio a csts Ley v las resoluciones que emiia ¢l
Servicio de Rentss Intomnas; sin perjuicio de ofras sanciones que fucren aplicables. I impaesto o
la renta del epercicio fiscal 2017, ks Compaiiia aplico ia tasa impositiva del 25%

Al 31 de diciembre del 2017 Promarvi S.A tiene valores pendientes de cancelacidn al SRI, por
Ratenciones en la Fuente (Formulario 103) por USS 34,1 10.86 correspondientes o los periodos
desde Agosto a Diciembre def 2017; por Retenciones de Iva (Formulario 104) por L155117,079 44
correspondients a los periodos de Jusio y desde Agosto a Diciembre del 2017, Cabe indicar que la
Compafiia manticne un cridito tributaric de Iva por un todal de USS 1'131,643 de los cuales
LIS$169,953 que comesponden al primer semestre del 2016 va se solicitd ln devoluciion al SRI
mediante ramite.

Con fecha 30 de agosto del 2016 y 2 de enero del 2017 la compaiiia Productora Marvivo Promaryi
SA, realiz convemos de facilidades de pago para complimeento de ln obligacidn pendiente por
Rentn Anlicipos corsespondiente 2 julio v septiembre  del afo 2016 por un importe de USE
01,361 51 y USSR, 444,89 que incluye imereses, el plazo establecido es de 24 meses. A julio del
2018, el salcho de la deuda del Anticipo de impuesto a la renta de julio v septiembie es
LIS519.458 98 v LSS 19,007 84 respectivamente.

Con fecha |12 de julio v 17 de septiembre del 2017 la compaiiia Productonn Mary ivo Promueyi
SA realivn convenios de facilidades de pago para complimiento de la obligacion pendiente por
Renin Anticipos correspondiente g julio ¥ septiembre del afio 2007 por un importe de 1155
1951042 y LSS 719.510.42 incluye intereses, el plazo establecido es de 24 meses. A julio del
2018 ¢l saldo de {a denda del Anticipo de Impuesto a la Renta de julio y septiembre e de
LISE36,641 v LISE42.047 98 respectivamente,

A partir del afio 2000, s¢ debe considerar como impueesto a 1a renta minimao ¢l valor del anticipo
cileulado, el cval rosubia de la suma matemdtica del 0.4% del active, 0,2% del patrimonio, 0.4%
do ingresos gravados v 0,2% de costo y gastos deducibles.

El 29 de diciembre del 2017, se emitic la Ley Orgdnica pars fa resctivacion de s economii,
Toralecimiento de In dolarizacion v modemincion de la gestion financiera, & continuacion, we
detallan los sspecios mis importantes de la mencionada Ley;

. Seran considerados deducibles para 2l caloulo del mpuesio a la renta los pagos por desahecio
v jubilacion patronal, gue no provengan de provisiones declaradas en gercicios anteriones
{dnﬂl:ihhsnm}.

«  S¢ incrementa la tarifa de impuesto & = renta para sociedades al 25%, v cuando la sociodad
tenga SCCIONITES, SOCHoS, PArTicipes. constiluventes, beneficiarios o similares residentcs o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
iscumpla el deber de informar sobre s sccionisias. sockos, participes, conshitinenles,
henelicianos o similares, la tnfa send b comespondiente a sociedades mas 1 pontos
porcentuales. Se debe demostirar que el beneficiano efective no es un trular nominal o formal
hajo régimen juridico especificn



Para el cileulo del anticipo de impuesio a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gasos por sueldos v salarios, decimotercera v decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por genésacion de nuevo empleo y la
adquisicion dé nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura ¥ generar un mayvor nivel de produccitn,

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado v el impoesto a la renta causado, siempre gue se verifigue gue se ha
mantenida o incrementado el emples neto.

' Mo serd deducible del impuesto a la renta v no serd erédito tributerio, ¢l [V A en compras
realizadas en efectivo superiores o USS 1000 (anteriommente TIS55,000),

: Se establece la devolucidn del 1SD g los experiadores habituales, relacionado con la
importacion de materias primas, insumos v bienes de capital, que consten en el listado del
Comité de Politica Tributaria ¥ que sean incorporados en procesos productivos de bicncs que
s¢ exporien. Esta devolucidn ambidn aplics al 15D pagado en comisiones del turismo

. Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior, seialando
expresamente 4 bancos, cooperativas de ahorro v crédito, entidades privadas dedicadas a
redlizir actividades Tinancieras, sociedades admnistradoras de fondos v fideicomisos v casas
de valores, empresas aseguradoras v compafias reaseguradoras bajo el control de la
Supermiendencia de Compaiiias, Valores v Seguros, empresas de administracion,
intermediacion, gestitn o compraventa de cartera,

. La nomina de los administradores, representantes legales v socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Supermiendencia de Compafiias debe incluir tanto los propietaricos legales
como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estindares internacionales dé transpanencia en
materia trributaria v de lucha contra actividades ilicitas,

Las declaraciones de impoestos cormespondientes a los afies 2013 al 2007, no han sido revisadas

por las auloridades tributarias, La Administracion de la Compaiiia considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que serjan no serin significativas,

15, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

oo Diciembrae 3. ..
2017 2016
(LS. ddlanes)

Beneticios sociales 160479 140,827

Participacidn a trabajadores 62423 36,597

Total 222,902 L77.424
Participacion g Trabafadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable o las ufilidades liguidas o
contables, Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue;



.. Diciembre 31...

2017 =16
(LS. délars)
Saldos al comienno del afo 36,597 40,635
Provisiom del afo 25,826 36.597
Pagos clectuados 0 (40.635)
Total 62,423 36,597

AL julio del 2018, el subdo incluye valores por pagar por US$10,771 correspondientes a 15%
participacion de ex trabajadores de la compaiia. gue no han sido cobrados hasta ¢f momente ¥
han zido entregados en consignacion.

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Los movimientos de obligacion por bencficios defindos son como sigue:

.- Dhciembee 31...
2017 2016
(LS. dolares)
Jubslacion patronal | RS, 008 140,216
Bonificacion por desahucio 103,257 _68,203
Tatal <88.353 209,421
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos ¢4 como sigue:
e DHciembne 31
2017 2016
{LLS, délares)
Saldo al micio del aho 209,421 0,615
Prowisiin TR.Y934 76.201
Perdidas sictuanales reconocidass en el patrimonio __B2605
Total 2K8.355 209,421

Jubilacidn patroma! - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubkeren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpida, tendrdin
derecho o ser jubilados por sus empleadores sin perguicio de la jubilacién que les correspondo en
su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatortane de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2017. la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada cn un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente.

Bonificucion por desabucio - De acverdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de verminacion de la relacion laboml por desabucio solicitado por ¢f empleador o por ¢l rabajador,



la Compaiila entregard el 25% de la 0ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
SETVICiO.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de benelicios
defmados fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 v 2015 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones par-concepto de beneficios definidos v los costos del servicia
actual ¥ el costo del servicio anterior feeron calculados uilizando el método de la unidad de
erédito provectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado v basados en la firmula del plan, de tal suere que se atribuve la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, consideranda el uso de hipotesis actuariales para
celcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipatesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempa, el incremento salarial v [z probabilidades de pego de estos heneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsites de los cileulos actuariales son las siguientes:

v Diciembre 3 1.,

27 200
Yo o
Tasa(s) de descuento original 3.50 3.50
Tasmiz) de descuento ajustada 4,00 .00 - 500
Tasa(s} esperada del incremento salarial 411 d. 11 - 562

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Grestiin di rigsgos fingncigros — En el curso normal de sus negocios v actividades de

financiamiento de los riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o
menos significativa el valor econdmico de sus flujos ¥ activos v, en consecuencia, sus
resultados,

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten identificar
dichoes riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
cjeoatar dichas medidas ¥ controlar se electividad.

A continupceion se presenta und definicion de los riesgos que enfrenta s Compaitia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parie de la
Compania, 51 es el caso.

Anidlisis del valor en riesgo (VAR)

La medicitn del resgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre
un periodo de tenencia dado para un nivel de confanza especifico. La metodologia del VAR es un
enfoque con base en probabilidad estadisticamente definido que toma en consideracion las
volatilidades del mercado asi como la diversificacion de riesgo reconociendo las posiciones de
compensacion y correlacion entre fos productos v el mercado. Los riesgos se pueden medir de
manera consistente a través de todos los mercados v productes, v se pueden agregar mediciones de
ricspn para asi legar & un nlimero de riesgo simple.

Mientros que el VAR captura la exposicion diaria de la Compadin ol rnesgo cambiario v de las
tasns de intends, los analisis de sensibilidad evalian el impacto de un posible combio rezonable en
las tasas de cambio y de interés por un afio, El marco de tiempo mas largo del andlisiz do
sensibilided complementa al VAR v avuda a la Compafiia o evaluar sus exposiciones de ricsgo del
mcreadn.
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Riesgo en fus tosay de interds - Lo Compaiia se encuentra expuesta o riesgos mitigables en la tasa
de interés debido a que la Compafiia mantiens préstamos 2 tasas de interds tanto fijas como
variables. El nesgo es mangjado por la Compaiifa manteniendo una combinacion apropiada entre
los préstamos i tasa (ija v a tasa variable. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia cancela sus
eréditos que se mantenian en bancos v terceros,

Awidlisis de sensibilidad para loy tasas de imerés -Han sido determinados con base en la

uxp:uiici:ﬁn a las tasas de interés tanto para los instrumentos derivados como para los no derivados
al final del periodo sobre ¢] que se informa. Para los pasivos a tasas variables, se prepara un
andlisis asumiendo que el importe del pasivo pendiente al final del perioda sobre el que e informa
ha sido el pasivo pendiente para todo el adio.

Lz sensibilided de la Compafia, a las tasas de interés ha disminuido durante ¢l periodo actual
principalmente debido a la reduccion en los instrumentos de deuda a 1asa variable v el incremento
en los permutas de la tasa de interds de dewda con tasa variable a tasa fijo.

Rivspo de erédito - El riesgoe de crédito se refiere al ricsgo de que una de fas partes incumpla con
sus gbligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para la Compabia, La
Compaitia ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con panes solventes v oblener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢l riesgo de In pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia dnicamente realiza transacciones con
compagiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo. Esta inlormacion es
suministrada por agencias calificadoras v, de no estar disponible, la Compafiia utiliza otra
mtormacion financiera disponible v sus propios registros para calificar a sus principales clientes,
La exposicion de o Compaiiia v las calificaciones de crédite de sus contrapartes son
continuamente monitereadas v el valor total de las transacciones concluidas es distribaido ente las
contrapartes aprobadas.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuoestss por un numero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias v dreas peoprificas.

El riespn de crédite sobre los fondos hiquidos e mstrumentos financieros derivados es limitado
debido a que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de erédito asignadas por agencias
califiendoras de erédito, Adicionalmente, la Compafia se encuentra expuesia a riesgo de crddito
con respecto a las garantias financieras que olorgan los bancos.

Riespo de figuider — La ndministracion de lo Compaidia es la que ticne la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracidn ha establecido un marco de trabajo apropiado pam la
gestion de liguides de manera que la gerencia pueds manejar los reguerimientos de Ninanciamieno
a corto, v largo plazo asi como ka gestion de liquidez de la Compafifa. La Compafiin maneja el
riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitereando continuamente los fujos efectivos provectados ¥ reales ¥ conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos v pasivos financieros,

Rigsgo de capital — La Compafia gestiona su capital para asegurar gue estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha. mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
traves de [a optimizacion de los saldos de dewda v patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de ln Compaiiia sobre una base mensual. Como
patrte de esta revision, fa administracidn considera el costo del capital v los riespos asociados con
cada clase de capiial.

Al 31 de diciembre del 2017 los principales indicadoses financieros de lo Compafiia se detallan o
craslinuaeiin:
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Capital de wabajo USE(3.706,387)

Indice de liquidez 0.79
Pasivos wtales / patrimonio 3,42
Preuda financiera / activos totales i

La administracidn considera que los indicadores financieros antes indicados extan dentro de los
parimetros adecundos para une organizmeion del tamadio v nivel de desarrollo de la Compaitia,
exeepto por el capital de wrabajo que al cierre del gjercicio econdmico 2017 es negativo. Sin
embargo ha cumplide con lai condiciones v obligaciones o que esta sujetn, en relacion con las
emisiones de obligaciones ¥ papel comercial que tiene vigentes en ¢l mercadao,

La Compafiia gestionn su capital para asegurar gue estd en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza ef rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de dewda v patrimonic, La estrategia general no ha sido allerada en comparacion con el
afte 201 6.

La estructura de capital de la Compafiia consiste en la deuda neta (los peéstamos como se detalla
en la nota 12%; v patrimonio (compuesto por capital, reservas, ganancias acumufadas, superdvit por
revaluacion come se revela en la nota 15).

La Compafia no esta sujets a ningon reguerimiento de capital impuesto externamente,

i * Al e

El indice de endeudamientoal 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

oo DNciembre 31 ...

2017 2016

(LIS, délares)
Deuda (1) 25,138,206 13875679
Patrimonio (2) 9,005,605 0.943,715
Total Rantt 240

{1} La deuda se define como préstamos a large ¥ corto placo, como se descrnbe en ba nota 12,
{2) El patrimonio incluve wdas las reservas v capital que son gestionados come capital, nota 18,

Caregorias de instramwenioy fToancleros - El detalle de los activos v pasivos financieros

mantenidos por la Compafiia ¢5 como sigue:
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. Dhcwembire 31...

017 2016
(LS. dolares)
Activens Fimancieros:
Costo amortizade:
Efectivo v bancos {nota 4) 1099128 2694333
{wentas por cobrar comenciales v
olras cucnias por cobrar (nota 5) 4316534 4564514
Toul 1415662 TA38.847
vor DMicaombeg 31,
<017 2016
(LS. dédares)
Pavivos Financieros:
L T T
Cuentas por pagar comerciabes v
olrms Cuenilis por prgar (nota 13) 3,757.64] 3,128,278
Préstamas ( nota 12} 25,138,206 <LB75.679
Total JBA95. 847 27.003,955

Al 31 de diciembre del 2017, no existen concentraciones de riesge de erédito signilicativas para
los mstrumentos de dewuda. El importe en libros que se refleja anteriormente representa lo mixima
exposicion al riesgo de crédito de la Compaiiin para dichos préstamos v cuentas por cobrar,

18. PATRIMONIO

Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 8,885, 196 de acciones de LSS valor
nominal anitario, las coales olorgen un voto poraceion ¥ derecho a los dividendos,

En enero del 2017, el hasta esa fecha el principal accionista de la compadila: White Swan
Investment LLC. electia la cesion de la totalidad de sus acciones en el capital de Promarvi 5.A.
(2,254,840 acciones) en favor del Econ. Gonzalo Dassum. con lo cunl a partir de esa fecha el
Econ, Dassum pasa o pescer ¢l 99.99% de acciones de Productora Marvivo Promarvi S.A.

Besgrva Legad - La Loy de Compailias requiere que por lo menos ¢l 10% de la orifidad anual ses
apropiado como reserva begal hasta que ésta como minimo alcance el $307% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
fortalidad,

hros Revwltades Integrales - Representan ganancias actuanales por planes de bonelicis
definidos determinados de scuerdo con estudio actuarial preparado por un profesional

independiente.
Ubilidades reteniday - 1n resumen de l2s ofilidades retenidas es como sigoe:
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oo Dictembre 31, ..
2017 201

(L5, ddlares)

Itilidades retenidas — distribuibles 1000130 1,038,240
Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF {8.535) (8,535}
Total 991,595 L2905

19. VENTAS NETAS

Las exportaciones de harina de pescado de pescado representan el 24% respectivamente, sobre las

ventas iales de Promarvi S.A. en el afo 2007, para el afio 2016, estas exportaciones alcanzaron
un 37%a,

Un resumen de las ventas de la Compania es como sigue:

... Diciembre 31..,
2017 2016
(U5, dolares)

Ventas

Ventas Locales

Harinas de pescadn 3207 R[4 462 661

MAceite de Peseadn 07,502 042 106
Ventas del Extenor:

Harina de pescado 1,802,330 5619336

Aceite de pescado 204,203
Oitros Ingresos 1,726,201 1,672,706
Drescuentos v devolucmones en ventas (714 (2217}
Taonal 1,423,142 bR L

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Lm resumen de los gastos administrativos v operativos reportados en los estados Tinancieros
separados 25 como sigue;
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21.

Costo de ventas

Ciastos de administracidn
Ciastos financicros

Ciastos de comercializacion

Total

Un detalle de costos v gastos por su naturalera es coma sigue:

Costo de wventn

Ciastos por beneficios a los empleados
astos de seguros

Honoraries Profesionales

Impuestos y Contribuciones

Cinsios de manlemsimienio v reparaciones
Gastos por reembolse de pasto
Ciastos de materiales v suministros
Depreciaciones

Ciaxtos de Alimeniacion v hospedaje
Frovizion de coentas imcobrables

Otros

Cizstos de comercial izacion locales
Ciastos de comercial acion del exterior
Giastosz financieros

Total

UTILIDAD POR ACCION

- Diciembre 31...
201 2016
(L5, dolares)

e |

4250831 6,348,166
1,004,482 1,836,102
869,569 950,383

L2708 20634
220971 9,655,305

.. Diciembre 31..,
2017 21 G
(LS. dalares)

4,259,831 6,348, 66

062,193 T 178
211,742 255,846
46,320 84,356
315,698 30T AT
3.0a1 B.4441
393,152 160,582
11,249 13,944
201,918 68,834
21,815 49,641
9610 17,839
117,384 | 59,9621
54083 192 877
73,000 32NN
_B69.567 950,383

1,230,971 0655305

L MIC 33 Ganancias por accion requiere que la informacion de las gananciss por accidn sca
presenmda en 108 esiados financieros de una Compaia, debido a que al 31 de diciembre del 2017,
los resultados integrales fueron negativos, no s¢ determina wtilidad por accion:

«  Cuvas acciones ordinarias o acciones ordinarias polenciales se negocien en un mercado
pablico (va sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado,

mcluyendo los mercados locales v regionales). o

Chae registre, o esté en proceso de registrarn, sus estados financieros, en una comision de
vilores u otra organizacion reguladora, con el fin de emitir algdn tipe de instrumento en un

mercado publico,



« Lis utilidades v el numern promedio ponderzdo de acciones
ordinarias utilizadas en el cdlenlo de la utilidad basica por ncclon son |os siguientes:

2016
(LS, dilares)
{ Perdids)l ftilidad del abo 16,872
Niimero promedio ponderado de ecciones ordinarias B.EEL, 190

22. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los principales saldos y transacciones con partes relacionidas
SO0 COMo sigue:

v DiCICmbre 31,
2017 016
(LL5. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
CLENTAS POR COBRAR:
Anficipos a Proveedones:
Empacadora Grupo Granmar 5. A Empagran 16440
Diros Activis:
[talian Job 40480 619, D86
Mlessin De Exclesm Farnoe 207508 185,00
Provecto Machals 39,483
Provecto Chaup 10,000
Tioeal &7 47T 14986
ACTIVO NO CORRIENTE;
Cuentas por cobrar largo plazo;
Ciold Sea Goldsea S A. 661,530
Life Food Product Ecuador S.A. | 501000 1,614,423
Commimetal S.A, 4,908,752 2,827 RE6
Productora Mar Vive Perd S.AC.
Kunturi Mining 12,608 11,265
Compaiia Minera Papa Grnde CMPG S.A. _ AD.179 15898
Total Relacionadas - T 4489472

=37



23.

24,

PASIYOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar partes relacionadas:

Empacadora Grupo Granmar 5.A. Empagran 1037311 1,308,094
Accionistas (1) | 684,385
Life Food Product Ecuador 5.A 2.351.494
Goldsea 441,047
Total 3829852 2992479
VENTAS
Empacadors Grupo Granmar 5.A. Empagran
Harina de Pescadao 1,711,730 40,204
Aceite de Pesendo 5538497 B3G50
Total 263,027 1,476,744
COMPRAS
Empacadora Grupoe Granmer 5.4, Empagran 24,190

(1) Al 31 de diciembre del 2006, se rebapo del saldo de cuentas por pagar accionistas €l imporie
del deterioro en la inversion en subsidiaria Goldsea por US3330,50% nota 9,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acemulado superior a USS15 millones, estin obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia, La Compafiia prepard dicho estudio, con base en el cual s¢ determind
que las transaceiones realizadas con las referidas partes relacionadas hon side efectuadas a precios
rozonables que se aproximan a valores de plena competencia,

COMPROMISOS

Emixidn de Cbligaciones.- Enabril 01 del 2013, la Junta General Extraordinarin v Universal de
Acciomistas de la Compariia resolvid la emision de obligaciones por el valor de LISS5,000,000 s
emitird la Clase “A” por la totalidad del monto astorizado, a un plaze de hasta 1,800 dias,
redimiendo una tasa de interés del 8,30 % fila aneal, dividendos semestrales cada 180 dins. La
amerlizacion de capital se la realizara en pagos iguales de capital a partir del 2do ailo de
cologacicn,

La emisidn de estas obligaciones estd respaldads por garantia general, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, su Reglamento y Resoluciones del Consejo Nacional de Walores, La
Compafiia debers:

*  Priorizar a creacion constante de velor agregado en sus distintas ctapas de gencracion de sus
productas v servicios, mediante la continga capacitaciom de sus colaboradores, la adecuada
seleccion de sus proveedores, v una permanente atencidn en sus clientes tanto nacionales
UMD eXLranjers.

=18 =



o Salvaguardar sus principales activos tangibles ¢ intangibles, asi como potenciar o sus
colaboradores, kb que permitird mantener forma sostenible sus operaciones.

o No repartir dividendos mientras estén en mom las obligaciones en mora

»  Maniener la relacidn de los Activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion,
seeun lo establecido en el Articulo 13, Seccion I Capitulo 1 Tl 1T de la Codificacion de
Resoluciones Monetariaz, Financieras, de Vakores ¥ Seguros expedida por ta junta Politica de
Regulacion Monetarin v Financiera:

s  Mantener un nivel de endendamicnto referente o los pasivos afectos al pago de intereses
equivalente hasta ¢l 80% de los actives de ln empresa,

o Maniener durante la vigencia de la emision. el Margen Operativo (Uilidad Opeativa/Ventas)
siempre superior al 3%,

®  Maniener en los cortes semestrales y anuakes un nivel de liqusdez comprometida (caja,
Bancos, cartera Comercial Neta, Inventarios v Anticipo Proveedores) siempre superior al
menos en un 1.25 veces al dividendo (Capital & Interés) semestral, del saldo vigente de la
Cmision.

s El desting de los fondos recibidos: de acuerde a ko expoesto por la administracion de la
compafia serd la reestructuracion de pasivos con instituciones financieras v para capital de
trabaio,

El comité de calificaciin de SUMMA RATINGS. en sesidn del 01 de abril del 2013, basado en
los analisis cfectuados por ¢l personal téenico, a partir de informacidn financiera auditada
histdrica proporcionmda por ¢l Emisor corada hasta diciembre del 2013 v el corte a septicmbre del
2016, detalle de asctivos hibres de gravamen al corte interno del 2016 (septiembre), ha resuelio
psigmar lo calificacion de riesgo a la emisiin de obligaciones “AA™.

La Calegoria AA significa;

Corresponde a los valores cuyos emisores y parantes tienen una muy buena capacedad del pago de
capital ¢ mtereses, en los términos ¥ plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pericnecen
ven la economia 2n general,

Catrantin Adicional

Con fecha 27 de enero del 2014, ante la Notaria Decima Sexta de la ciudad de Guavaquil,
Productora Mar Vivo S.A, PROMARVI ha ingresado la matriz, debidamente firmada, de
hipoteca ahierta ¥ de primera inscripeion sobre un inmuehle, a favor de la compaia Valormciones
Téenica VALORATEC 5 A (Representante de las Obligacionistas, ) con el fin de garantizar un
dividendo de las obligaciones en eirculpein que tiens la compaiifa en el Mercado de Valores
Segin oficio enviado por la empresa el 26 de septiembre del 2016, referente al cambio de hipoteca
que respalda-una cuota semestral de la primera emisiin de obligaciones por dos termenos.

Con fechs 2% de marso Productora Mar Yivo 5.4 PROMARY]D cnvio una solicitud de
documentacion actualizada de los predios, puesto que necesita conflimar si los mismos se
encuentran fibre de gravamenes y si no existe algiin tipo de impedimento por pante de los
herederos de dicho bien.
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45,

26.

Hasta fa fecha de evaluacion de la informacion, no ha existido avances para ki sustitucion de la
garantfa adicional,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciernbre del 2007 v L fecha de emizion de los estados financieros separados
agosto 07 del 2018, excepto por lo indicado en la nota 18, no se produjeron eventos que en
opinion de In Administracion pudieran tener un efecto importants sobre los estados financieros
adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 7 de agosto del 2018 v senin presentados a los
Accionisias v la Juma de Directores para su aprobacidn. En opinion de s Gerencia, los estados
financieros separados seran aprobados sin modificaciones.
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ANEXO

Como parte de una suditoria de acuerdo con tas Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos ¢l juicio
profesional v mantenemos ¢l escopticismo profesional durante toda ln suditoria, Asimisma:

Identificamos v evaluamos los ricsgos de errores significativos en los eaados inancieros separados,
ya sea por frude o error, disefismos y, realizamos procedimientos de puditoria gue responden & esos
riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente v apropisdn para proporgionar ung hase para
nuszstrn opinion, Bl nesgo de no detectar un error matorial resulante de fravde es mayor que para gue
resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacidn, omisiones intencionales,
falsemmionto, o la resclsidn del control interno.

Obtenermos un entendimients del control interno relevante pary Lo suditoria con el fin de disefiar
procedimientos de suditoria que sean apropiados en las circunsiancias, pero no con el propdsato de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control mtemo de la entidud.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utifizadas v la reronabilidad de las estimaciones
contables v revelaciones relacionadas efectuadas por la admmistraciin.

Concluimos sobre el uso adecuado por la administraciin del supuesto de negocso en marcha y on base
& la evidencia de suditonia obtenida, i existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan
provectar una dinda impontante sobre la capacidad de la entidad parn continuer como un HEgocio &n
marcha. 51 llegamos a la conclusidn de gue exidie una incerfidumbre material, estamos obligados a
Hamar la atencidn en nuestre informe de auditoria de lns revelaciones relagionadas en los estados
finmncieros separados o, si tales revelaciones son msuficientes, modificar nuestra opinidn, Nuestras
conglusiones se basan en la evidencia de anditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de

ad itorin, Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad ro pueda
coniinuar Como wi negocio en marcha.

Evaluamos ln presentacion, estructuta ¥ contenido de los estados financieros sepamdos, incluyendo las
revelachones, v sl loy estados financieros separados representan las operaciones subyacentes v eventos
en una forma que logre presentncion razonable. Dbteniendo suficionte evidencia apropiada de
auditoria respecto de la informaciin firanciera de la entidad o scthvidades comerciales pam expresar
una opinidn sobre los estades. financiems separados. Somos responsables de fa direcciin, supervisaon
v ejecucion de la suditoria de la entidad. Somos los imicos responsable de nuestra opinion de
auditoria.

Nos comunicamos con bos encargados del gobiemo en relacidn con, entre ofras cosas, en e alcance v
el momento de b ainditoria ¥ los resuliados de auditorta importantes, incluides posibles deficencias
sspnificativas en el controd intemo qoe identificamos durante nuesira auditoria.

Tambien proporcionamos los encargados del goblermo con una declaracion de gue hemos complido
con los reguisitos éticos relevantes con respocto  la independencia, ¥ homos comunicado todas las
relacioned v olros asaiios que pucdan soportarka,

A partir de las comunicaciones con Ios encargados del gobiemo, determinamos aguellos asuntos que

eran de In mayor importancis en ls aeditoria de los estados fnancieros sepirados del periodo actual v
por lo tanto son los usuntos ¢lave de auditoria.
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¢ [Descnbimos estos asuntos en nuéstro mforme de auditorla 8 menos que la lev o ¢l Reglimenio se
opone a la divelgacion piblica sobre el asunto o cunndo, en circunstancias extremadamenie raras,
determinamos que un asunto no debe ser comunieado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas,
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