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PRODUCTORA MAR VIVO 5. &, PROMARVI

Estado de Sikeaclén Financiera
Al 31 de Diciembre del 2015 v 2014
{Expresado en ddtares EE.LU)

ACTIVD

31 DICIEMBRE 3 CICIEMERE
ACTIVO CORRIENTE: 2016 . 2014
Efectivo ¥ squivalentes de efectivo {notas 2 y 4) 2,540 985,77 3,462,721.36

Cuentag por cobrar:

Clientes (notag 2 y &) 1,633,513.18 1,163,443.88

Ofras cuendas por cobrar {potas 2 y 5} 1,288,958.28 1,518,712.05

TOTAL CUENTAS POR COBRAR 3,622 471 47 2672155891

Inventatios (notas 2y 7) 2,019,538.18 1,035, 252.58
Pagos erficipados nolas 2 v E) 65,828.06 44 192.77

&ctivos por imnpugstos corrlentas (nota 9) 1,442 852,96 1,312, 42811
Otros activos {nota 10} 2,500 G46.R7 218824280

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 12,199 511.29 10,722,003.63
Inversiones en gsociadas (nota 11) 1,274 000.00 B8{,000.00
Fropiedades, planta y eguipo, neto (hotas 2 y 12) 18.243.414.83 15,773,068.10
Actives no corriente mantenidos para & venta (nota 13) 172 812158 172,612.18
Partes relaclonadas a largo plazo {nota 14} 4 750 467 &7 3,364 52299
Activos intangihles {nota 15) 1,065 828.67 347.554.50

TOTAL ACTIVO 37,705,234.64 31,388,849.48

Ver nolas a Ios estados financheros
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PRODUCTGRA MAR VIVO S. A. PROMARVYI

Estado de Situacion Financiera
24 3% de Diciormire del 2015 y 2014
{Expregado en ddlares EE LULL)

Sl

PASIVO CORRIENTE:

Rorcidn corrisnte de la deuds a largo plazo (notas 2 ¥ 16}

Cuentas por pagar (natas 2 v 17)

Partes relacionadas (nota 14}

Beneflcios g empleados {(nota 2 y 18)

Pasivog por impuestas corfantes (notas 2 y18)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Deuda a largo plazo (notas 2 v 16)
Partes relacionadag a large plaze {nota 14)

Bensficlos a empleados a largo plazo (notas 2y 20
TOTAL PASIVD

PATRIMONIC

Capital social {nota 21}
Resanvg lagal
Rasuitados acumulados
Bezultads del elercitio

TOTAL PATRIMONIO
PASIVO CONTINGENTE (nuta 22)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Wer notas a los estpdos financieros

Gerents General
Representants Logal

21 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2015 2014
11,162,594.62 5.426,395.60
2,458 307.78 2,290,574.01
1,689,350.48 552 004 .58
161,085.16 122,065.48
269 430 86 237,268.52
15,722,178.69 9,744,405.28

12,745,588 56 13,331.424.71
72,807.90
70514 68 49 802 57
28,811,285.82 23,124,638 .56
7.990,263.03 7,215,393.056
89,731.98 B4,2H8.79
868,631.07 §35,084.08
48 984.71 0,447.03
5,004 544 .24 5265 212,82
37, 705,834.684 31,380,849 .48

Contadora



PRODUCTORA MAR VIVD S. A, PROMARVI(

Estado d¢ Resultado del Periode y del Otro Resultado integral del Patioda
Por 1os afios terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

{Expragade en ddlaras EE.ULLY

¥ CICIEMBRE 34 BDICIEVERE

2015 2014
intireans de achividades ordinarias 8,088 207.18 7.976,961.81
Costos de venta £688,020.21 4,662.066.38
UTILCED BRUTA 3,400 186.94 3,374,885.45
GASTOS DE OPERAGIGH
3astos de comerciallzaclan 642 30056 BEQ,BOB.17
GGastos de administracidn 1.837.278.41 1,762 75841
(Gastos financieros 049,701.14 77740532
TOTAL GASTOS 3124 28801 3401 B725D
RESULTADD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTOS A LA REMTA 270, BUE 03 213,222.55
Participacion a trabafadores (notas 2, 18 y 22} 40,634 70 81.883.28
Impugsto a la reénta causadas (notas 2, 19 y 22} 175 831 43 44T 405 14
Rezarva legal 5443 19 8,353.00
REIULTADD DEL EJERCICIO 48 888,71 30,447.03

“Whar notas @ los estages fingncieros

Ga ]
Rapresentanta Legal

Contadara



PRODUCTORA MAR VIVC 5. A. PROMARNY

Estadg de Cambioe on & Raitimonit de ios Ascion|stas
Por |os afos terminados el 31 de Digiernbre del 2015 v 2014

{Expresado en délares EE.LIUY

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE
2018 2074

¥ SOCIAL {nota 21
Salde nigial 7,219,383.06 5,212,800.08
Aporte de accionistas en efectivo __ 775,000.00 2,002 494.00
Salde final 7,9590,393.05 7.215 36306
RESERVA LEGAL
Salde Inicial B4,288.79 80,806.80
Agropiacion de la reserva lagal h443.19 3,283.00
Reciasificacion a resutadas acumades - -0.01
Saldo final 88,731.98 84 2868.79
RESULTADOS ACUMULAROS
Saldo inicial 03h,084.058 7oB 522 27
Transferencia de rasultado del ejsticn 30,447.03 176,5681.77
Otros gjuste -0.01 -
Reclasificasiin de raserva lensl - 0,01
Baldo final 843 83107 238,084.05
RESULTARG DEY. EJERCICIY
Salde iniclal 30 447.03 176,961.77
Transferentia a resultados acumuladas =30, 447 03 -176,561.77
Resultado antes de particlpacidn a trabajadores & impuestos
zla rarda 2¢0,898.03 21322255
Participacian a trabajadores ~-40 834,70 =31, 083 38
ipuesto 8 13 renia causado -175,831.43 -147,409.14
Reserva legal -5 443,99 -3,383.00
Baldw final 48,888,711 30.447.03
TOTAL D004 54451 8,28 5.212,92‘

Ver notas a los eatad

8 financiaros
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Gare
Represanfante Legal

Contadara



FRODUCTORA MAR YIVQ 8. A, PROWMARW

Estado de Flujos de Efectiva
Por 1os aiios terminades 2l 31 de Diciembre del 2015 v 2014
{Expresade en ddlares EE.ULUL)

3 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
215 2014

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DOPERATIVAS
Efectivo recibldo de cllentes y atros g 870 178.40 7 381,535.88
Efectivo pagado & provegdores y otros -7, 872, 730.40 4,960 531.15
Efeclivo generado en 1as operaciones -B02,581.00 2,431,404 81
Intereses pagados £49,704.14 -781,03B.85
Impuestos pagados -144 780,30 -161,500.66
EFECTIVO USADO | PROVENIENTE EN ACTIVIDADES
DE OPERACION =1,806 D31.44 1 488, 866.50
FLLEJOS DE EFECTIVO EM AGTIVIDADES BE
INVERSION:
Aumento en Inverslones en asaciadas 2od DOD.DD -0ED,000.00
Compra de propiedades, planta, egquips ¥ otras (hota 12} -3,635,436 .63 -4.721,406.04
AurnentofdisminLicion en activos intangibles -2.000.28 598,069.90
EFECTIVO NETO USATO EN ACTiVIDADES DE INVERSION -5,032 488,92 -5,1013,335.14
FLUJOS BE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Aumento en porclin corriente de la deuda a larga plazo 4,728 588,03 474 088.51
Digminucidnfauments en deuds a largo plazo -585 526,15 8,185,004.37
Aumento de capltal en efectivo 775,200 .00 100 00000
Ajuste en resuitados acumulados -0 -
EFE!_:TWO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINAHNCIAMIENTO 4016 768277 &.765 082 88
Dizminucidnfaumanta nate del efective ¥ sus eouivatertes <012, 75559 3,154 623,24
Efeclivo ¥ sus equivaiente al principlo def perlode 3,462 721.36 308 096.12
Efectivo v sus equivalzntes al final del perfodo {notas 2 v 4) 2,549 985.77 3,462 721.36

Var nolas a los estados financiaros

Gerante {3 . —
Repregentanta Legal

Contadora



PRODUCTORA MAR VIVQ 5. A, PROMARVI

Coneiliaslon de a UWilidad Heta antes de Impuestas
eon &l Efective Neto Proveniente de Actividades Operativas
Far os afos termirados el 31 de Diciembre det 2015 y 2014

Garante iepard

Representante Lagal

(Exprasado en délares BE, UMY
21 DICIEMBRE 31 DICIEMERE
2016 2014
REBLLTADD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADOQRES E IMPUESTO A Lh RENTA 270,895 .03 213,223 55
Austas por:
Provisitn de cuentas ncobrahles 11,8688.51 7,530.21
Amottizacién de pagos anticipados 193,200.14 363,126.98
fpooriizactin de activos intangitles 22,788.72 22,188.72
Depreciacion de propisdades, planta y equipo 275, 956.66 166,281 46
Pravisjores de benefidios a empleados a largo plazo 35,584 33 24 943,78
Provisiones dg gastos fnancierss 049.701.14 77,305.32
Efective proveniente de actividades operativas antes
de cambic en el capital de trakajo 1,759,996.53 1,575,079.449
Aumento/disminuclén en clentss por cabray 2 cortd plazo B2, 18407 408,057.28
Disminuelon en partes relacionadas por cobrar - 697 441.12
Aumentofdisminucidn eh inventarinos 484,285,586 538,9582.89
Aumento en otros activos -252,794 25 -584,344.37
Disminucion eh activos ng corr2ntes disponibles pasa 12 venta - 17281218
Aumento en pagos anticipados -214,834.33 -285,082.24
Aumeniofdlsminucion en actlvos por impuestas cardanies -1 50,223.95 T227472
Aumento en partes relaciohadas por cobrar a large plaza -1,355,844 658 -1,642 424.28
Aumento en partes relaciohades por pagar 1,021,248 .80 ABZ 338,52
Aumentofdisminucidn en cusntas por pagar 168,733.77 -464,106.88
Dlsminucidn en bareficios a empleados 4180502 43,590,273
Aumento en pares relacionados por pagar a large plazo 72,807.90 -
- Aumento an cushtas par pagar a largo plaze - 1,202 40400
Disrntnucidn en beneficlos a emplaados 3 largo pleza -13,776.22 -2,984.57
Dfsminucidn en pagivos por impuestos correntas -949.701.14 -184 50088
Dismirmcion en intgreses pagados -143.768,30 -781,038.856
Efactiva usadelproveniente eh  actividades de
operacion -1,868,037.44 1, 486,86 5.5i

Confadara
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PRODUCTORA MAR VIVQ 5. A, PROMARVI

Netas 5 los Estados Financieros

OPERACIONES

La campafila fue constitulda al 14 de Wayo del 2008 & ingerita en el Reglsiro Mercantil con
facha 27 de Mayo dsl 2008, de acuards con las leyss de ia Repdblica del Ecuador. Tieng pot
oblate sociel dedicarse & Ya compra, venta ¥ exportacion de la harina deo pescado o d&

cualquisra de sus detlvados, también podrd dedicarse a la comercializasion de auelqwlsr fipo
de mgietia prime para el gector agricola y aculcola,

PCLITICAS CONTABL ES

a. Base do rRcioh gentacidn de los astados financiargs

Los estados financieros estan prepsrados y presartades de aouerde con las Mormas
infemaciohales de Informacion  Financiera — NIIF, gue fueron adoptadas por la
Superintendencia da Compaiifss, Valores v Sequwos dal Ecustior mediante Rasolucisn
Mo, 06.Q.1C1-004, v publicadas en of Reglstro Oficial 348 del 3 de saptiembre del 2008, En
el suplementn del Reglstro Oficia) Ho. 378 gl 10 de Julle del 2008 y madiant® restlucidn
de ia Superintendencia de Compaiilag, Valores ¥y Seguros del Ecuador Mo, 08.6.03C dal
20 de Moviernre oel 2008, se establecid el crdnagrama de implarmentacidn de las Normas
Intemacignales de Infarmacidn Financiera —M|IF.

Parg la compsfila, de gcuerde oon el cronogtama de implementacién de las Normas
intetnaglonales da Informacian Fimanclera — WITWF, oz primeros estados finarcisros bajo
NIF fusron en el afto 2012 y ef perodo de transicién fue en el afio 2011

La preparacien de loz estados flnancierpy requiere la realizacidn, por parte de la
Administracion de la compafla de determinadas sstimaciones confabies ¥ de 1a
consideracién de determinados slementos de juicio. Estos se evahian continuamente y ge
basan en la expenzncia hlstirica y anatros fattiores, inchuidas \as expectalivas de sucesos
futuros, gue ge han congiderado razonabiles de acuerde con las grcunsgtancigs. Si blen las
estimacionas consideradas 2 han realizade zobre 12 mejor estimacién dispanible a fa
fecha de formulzclon de fos presentes estados financieros, de conformidad con la NIG §,
cualyvier medification en ¢ fulure, do dichas estimacipnes, se aplicara da forma

prospectiva a partit de dicho ejercicin, reconociendo el efecio da la estimacidn realizada
eh £ estado de resuitado integral def perfodo.
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PRODUCTORA MAR VIVD 8. A. PROMARVI

Motas g los Estados Financieros, contfhuagisn

Hndtesis del negocla e archa

los estados financleros se han preparado bajo 1a hipdtesis que la compafia continuara
operando.

Moneda de prasentacian

Los registrds contables de la compaiila se llevan en ilioma espafial v exprasada an

déiares da los Estados Unidos de América, que 23 la unidad monetaria de la Repablica del
Ecuadar.

Efectlve y equivalentes dae efectivo

El efectivo ¥ equivalentes al efective incluye &l efectivo en caja v los depdsitos a [a vista
en antidades finanoieras,

Cuanias por cobrar cligntes y obras cusntas por cobrar

Son actives financierss no derlvados san pages filee o deterinahias, gus hio colizan en

uh marcado active ¥ que on el momentd iniciel son registrados & su valor razonable y
posteriormente medidos al costo amortizado,

fnyentargs

Los inventarios son lns productos terminades destinados a ser vendidos en el curse
natmal de [a aperaclin, Log invenlanios Initielmente se miden a su costo de adgulsicion
posterlormente s2 midep a su eoste pramedio ¢ valor neta de realizacion, e menor.

El valar neto de realizacitn o3 gl precio da venta estimade en el curso normal del negecio,
menas los costos estimados de terminaclon y 105 necesanios para levar a cabo la venta.

Las importaciones en trénsite se presentan al costo de las facturas mas olros cargos
refacionados can & importacion.

Pados anticipgdos

Se registtan al costo histdtico ¥ se amorizan hasta ¢ perioda de vigencia del bien &
RENICIO,

Propiedades, pfanta y equipg, neto

Las pronledades, planta v equipn, %€ valoran a su costo de adquisicidn, mengs |a
depracigeidn  acurwlegda y menos cualquier pérdida por deteriorg reconocida. La
depreclacion ga reallza en linea recta an funcidn de 18 vida il

-f.



PROCDUCTORA MAR VIVO 8. A. PROMARYI

Motas 2 los Estados Financieros, continuacian

Inversionss en azociadas

Las inversiones en asoctiadas correspondsn a acciones que estén registradas a su costo
de adquisicién, Da acuerdo con la NIIF 27 Estados Flnangieres Separados pamafo 10,
llteral "a", la comparila contabllizé las inverslones en asocladas al costo.

Reconocers [os dividendos nracedenies 92 su adotiada on &l resultado dg) pericdo en sus
estados financieros separados cuando so establezea el derecho & recibirlos.

En o2 estados finandieros consclidados se registran acciones al valor patrmonial
proporcional,

Cuentas por pagar proveadores v ofras cuentas por pagar

Las guentas pof paga’ ofginedes por 185 tompras de blenes y sefvicios que se registran

inicigimente al valor razonshle y, postetiormente, son valoradas al costo amortizado
utlizando el meétado de la tasa de Interés efectiva.

Préstamos bancarios

Los préstamos thienldes de enfidades bancailas se reglstran por el saldo raclbido, neto
de los costos INcurddos en la transaccion, Posteriormente, se valoran al costo amortizade.
Les. gastos financieros se contabllizan segun el criterio del devengado en |a cuenta de
resuitados ufilizando 21 método del interés efectivo y s@ afiaden &l saldo en los libros del
pasivo en la medida en que ne se liguidan en el pericds en que 32 producen,

Particlpacion a trabajadores

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo la compafiia debe distribulr entre sus trabajadores el
15% de e ufilidad que resulta antes de! impuesto a la Tenta. Este beneficio es registrado
come apropiacian a las resultados del petfodo en el que se originan.

Impuastos

Bl 'mplesto a las ganancias 88 la suma def impuesto 2 |3 rents causado més e impussio
diferido:

Impuesto & 1a tents causado

Agrupa gl impuesto a la renta por pagar chiende da la utillded del elercido mdlinents
fodos |os ingresos o gasios imponibles o deducibles ¥ 28 ealculado eh bage a las tasag
flacales vigentes al final de cada periodo establecidas por la Adminigtracion Tributarla; de
igual forma, las ratencionss en la fueite de WA e impuesto a Ya renta por pagar dsl mes
que deberan ser liquidadas en a1 mas siguiente.
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PRODUCTORA MAR VIVO 5. A, PROMARVI

Notas a loa Estados Financieros, continuacion

Reserva legal

Creaclin de ta reserva de acuerdo a lo dizpuesto per las lsyes o reglamentos con el fin de
dar a sus acreedares una proteccidn adidional contra los defectos de las pérdidas. La
dafacidn de estas reservas se deriva de 1a distibucisn de ganancias acumuladas y por (0
tanto no constituye un gasto para la compafiia.

Baneficios a empleados a jarge plazo

La provisibn pars jubllacidn patranal y bonificecién por desahucio estd constituida de
acuerdo con disposiciones legales y &8 reglstrada con cargod a resultados del ario ¢ a otrps
resultados ntegrales, de aguecds oon € estudio acluaral que considarz a todos fos
smplzados que s& han panads el derecho a este benefigin,

La NIC 19 especifica la confabllidad € informacidn a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadares. Lot paghios por tog beneficios post-emples.
Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, son reglstrados en los resultadas, en bage
al carrespondiante estudio actuarial daterminads nor un profesiona) independients,

De acuerdo con dispoglcionss del Cadige de Trabaje, los Wahsjsdores que por veinte afos
o mas hubferan prestado sus servicios en forma continua o Interrumpide, tendran deracho
a ser jubilados por sus empleadaces sin peruidic de fa ueilaan que tes corresponde &n
su gondizlon dg afiiagos &l Institute Ecuatoriane de Segurldad Social,

En los casos de tarminacgidn de la relagidn lgboral por desahucio solicitade por el
empleador o por el {rabajador, el empleador honificard al frabajador con @ 25% del
equivalente a la ditlima remunaracidn mensual por cada uno de |os afios de 2ervicios
prestades a la misma compafila g empleador,

Raconocimiento de 1os ingresos, ¢ostos v qastos

El ingraso es recononido cuando los activos son vendidoz al valor rezonable de fa
contraprestacion  cobrada © por cobrar, consideranda loe descusnios o Tebmias

comearciales que la compaiila pueda ctorgar ¥ cumpla con cada una de las siguientes
condiciones:

Se tranzfiid al cliente lpe riesgos y haneficlos elgnificatives derivedes de s
propiedad de los bfenes,

La compafila no consenva para si ninguna implisacién en la gestidn tormients de los
biznes vandides, en &l grado usialiments asosiado con la propiedad, ni retiene &l
contral efective sobre los mismos.

. El saldo de los ingresos ordinarios puetle medirse con fiabllidad.

Es probable gue la compaliia recihs los heneficios eoondmices asociados con la
transaccidn; y

~10-



PRODUCTORA AR VING 8. A, PFROM ARV

Natag 2 los Estedos Financieros, continuasian

Los goses Incurridos, o por ineurrlr, en relagidn con la transaccion pueden ser
med|des con flabilidad.

Adlcionalnents, la compartla no recibe Ingrasos ordinarios procedentes da;

. Contrafos de Amendamiente Financiero,

Wividendos provenientas de inversiones financieras contabllizadas segin el métado
de participacian.
Contrate de seguros redllzades por compaiifag aseguradoras,

Cambios en el valor razonable de actives vy nasivoe Tnencierss, © potucios
derivados de sus ventas.

v Cambios en el valor de otros activos corrlentes.

Los costos vy gastop estén relacionados con ingreses del pediodeo ya sea direcia o
mdiregtaments, y son reconocidos al costo histdrico, B9 reconscen en la medlda en gue
s0n incurrides independientements en la facha que =2 haya reolizato ) pago.

Provisiohes

La comparifa sigue Ia politica de provisionar los saldos estiasdes pera bacer fremie &
responsabilidades originadas por litigios en curso, indermnizacionss u okligaciones, asi
como de los avales y garantfas otorgadas que puedan supongre una ahilgacidn te pago

flegal o implicito) para la emprasa, siempre y cuands ef importe pueda ser sstimado de
manera fiakle.

Nermas Internagionales de Informacion Financiera Ewmitidas ¥ no vigenies

Al 31 de Diclembre del 2018, la3 Normas Intemacionales de Informacidn Financieras
it EE pato no vigentes son:

- NUF 8 "Instrumentos financiergs: Clasificacidn ¥ Madicidn”, efectiva para perinlios
anuales que comiencen en o a parir del 1 de enaro de 2018

= MIIF 14 "Cusntaz de Difarimiantos de Actividades Reguiadas’, efectiva para periodos
anltales que comiencen en o a parfir del 1 de enero de 2016

= MIF 15 "Ingrasas de Agtividetes Trdinarias Procedentes de Contratos con Clientes",
sfectiva para perlodos anuales gue comisncen en o a parlir del 1 de enero de 2017

- Wodicacicmes 2 1a WIIF 10 *Estadoz Financieros Consolidados", MIIF 11 “Acuerdos
Conjuntos™, NIIF 12 “Informacidn a Revelar sobre Partfcipaciones en Otras Entidades’
NS 4 "Presentacidn de Estados Financieras", NIC 18 "Propisdadas, Planta y Equipo”, NIC
2¥ 'Estados Financieros Separados’, NIC 28%Inwersignes en Asocidas y Megocios
Conunios’, NG 38 *Activos Intangibles" y NIC 4T Agricultura”, efectivag para perfodos
anuales qua comlehcen en ¢ a partlr del 1 de enero de 2016

- Meloras (ciclos 2012 ~ 2014) a la MIIF 4 *Contratos de Seguros”, NAF 7Instrumentos
Flnancleros: informanidn a Raseler”, WG 1% "Beneficios a los Empleados" v NIG 34

"Inforimacion Financiera Intermedia”, efsctives pparg pariodos anuales gua comigncen en o
& partlr del 1 de sperc 9 2018

- 11 -
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PROPUCTORA MAR viV0 5. A. PROMARVI

Motas & los Estados Financieros, continuacidn

INDICADORES ECONOMICOS

La informacidn relaglonada con el porcentaje de vatiacidn de los ndices de pregios al
eanstitdor, prepatatia por &t mstituto Wacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejprticio econdmica del 2018, fue da 3.38%.

ANOG TERMINADO FORCENTAUJE

CIEMBRE 31 INFLAGION
201 §.41
2012 4,18
2013 2.70
2014 367
2015 3.38

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES QE EFECTIND

A1 31 de Diciembre del 2015 v 2014, el salde 65 &l siguients:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBERE
s 214
Cajs Lg% 5,000.00 200000
Bancos 1,043 96577 346072138
Inversiones temporales {a) 1,600,000.00 -
TOTAL US$ __ 254986577 3.462,721.36
a)

El 23 de Abril del 2015, Productors blar Wive ©. A PROMARWI realizd una inversion a
corfo plazo en el Banco Bolivarane C. A mediante un certificado de depdsito por

U.S.$ 1,500,000.00 con un plazo de 81 diee ¥ la {282 de interés 2.75%. esta inversidn se
renovd con fagha 28 de enerc del afo 2016.

=12 -



PRODUCTORA MAR VIVO 5. A, PROMARV

Motas a los Estados Financieras, contlnuaciie
CUENTAS POR COBRAR - CLENTES

E! resumen de fas cuenitas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre dgl 2015 y 2014, es como
sigue:

31 DICIEMBRE 31 DIGIEMBRE

2015 2014
Clientas Lg% 1,579,804 7¢ 1,187 946.496
hMenos:
Provisidn de cuentas incobrables 48.391.61 34 52310
TOTAL U.S% 1,533, 513,18 1,153 443.86

Las cusntas por cobrar clientes, représentan facturas por vantas de haring de peacado, aceile
de pescads, desperdicio de pescado. La mayoria da los créditos se expiden ¥ se recaudan
basandoze en vancimientos de &, 15 y 30 dias, los cuales no devengan intereses.

B mevimienio Ue la provision de cuentas incobrables, al 31 de Diciembre del 2015 ¥ 2014, o3
Gomo sigue;

2t DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 201
Saldo iniclal U84 34,523.10 28 5937 2D
W&s:
Provisitn del perfodo 11,868.51 7.530.21
TOTAL USS$ 46,391,81 34,523.10

- 13-



PRODUCTORA WMAR VIV 5. A, PROMARY

Motaz 4 los Estados Financigros, continuagion
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El rasumen da otras cuentas por cobrar al 31 de Diclembre del 2015 y 2014, @8 como sigus:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2015 013

Anticipos a proveedores (a) uss 1.829,087.11 1,449 950,85
Chras cuentas por cobrar 59,881.18 G8.651.10
TOTAL A LARGO PLAZD Ush 1,088,058.20 1,518,712.058

a} Los antleipos g proveedores corrasponden a entregas de dinero por futuras pescas qua
nosteriorments =6 fguidaran con 1a entraga de la materla prima.

INVENTARIGS

El resumen de 108 inventarios al 31 de Diclembre del 2015 ¥ 2014, es como slgles:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2015 2014

Harina da pagcado LSS 1,820,365.21 Q44 297.59
Aceite dg pescado 103,638 86 7.78
Suministre y materiales 85,534.29 88 874.81
Importaciones en ransito - 207240
TOTAL Ues 2.019,538.18 1,035,262 68

El invantario ¢de harina de pascado ¥ aceite de pescada no se vieren afectados por camblos en
su valor de mercade va que &l valor &n hres es manos G a0 vEIDH NE10 e redlizacian, 108

precios de la harina de pescade y acelte de pasado no se hubleron afectados en el glercicio
econdmico 2015,

A4 -



PRODUGTORA MAR VIVO §. A. PROMARVI

Motas & los Estades Financiares, continuacidn

PAGOS ANTICIPADDS .

El resumen de los pagoes anticipatos al 31 de Diciembre del 2015 ¥ 2014, &5 como sigue

31 DICIEMBRE 1 DICIEMRRE
2015 2014

Segures pagades per anticipado Us% 532,579 11 520,345.88
Publizidad pagata por anticipada 43,5580.50 13,580.00
Dapdszitos en garantla 2,100 .08 880000
Ofroz 165,565.40 165,665 .40
Mengs:

Amortfzacion acumulada seguros 855,098.45 481 848.31
TOTAL UGS EE,BZEHE_ _ 44,1'32,?1

La amottizagion de los pagos anticipados del perlodo econdmlco 2015 es de LS5 193,200.14.



PRODUGCTORA MAR VIYO 8. A, PROMARY

Motas g los Estatos Financieras, covtinuacion

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El resumen de fos sctivos por Impusestos corrientes al 31 de Diglembra del 2045 4 2044, es

come sigue:

31 nICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2015 2014

Retenciones en ls fuente a favor gue e realizaron
an el ejergiclo fiscal (nota 22) {a) WE:3: 1263759 A4 40077
Crédite tibutario de afos anterlores (nota 22) (a) 4522282 45 882,50
Crédito tributario dal VA 1,233,530.79 1,118 808 05
Retancidn &n |a fuents de VA 4 favor £,400.00 -
CrEdito rivwtario generade por el impuesto a la
sakida de divisas (hata 22) “ 1,460,681
Anticipo pagado (b) 141,382.66 110,720.18
TOTAL LLES 1,442 662,98 1,312 438.11

8} Las retenclones an la {Uents gque & vealizaron &n & periodo fiscal &1 crédito tribulario de
afios anteriores y &l cradito kibutarle generade por impusstos a salida de divisas,
corresponden en su totalldad al ejerciclo econdmica 2018, los mismos ue 3 COMpENSan

&h la cenciliacion frbutaris,

b)

El antlcipo del impuesto a la renta determinando correspondients al eizrclclo fiscal 204% o3

.55 175,831.43, el anticipo pagada en julio ¥ septiembre del 2015 25 U.5.§ 141,382.86, =
diferancia por U.5.3 34,5668.77 22 liquida conjuntamente con la declaracidn de impuesto & la

Teite 8 ejercitio fiscal 2015,

- 15



FRODUCTORA MAR VIVO 5. A. PROMARVI

MNotas a los Estados Financieros, continuacidon

10, OTROS ACTIVOS

Ei resumen de ofros activos al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DIGIEMEBRE

2015 2014
Intereses par catirar varlas uas 32,700,594 32 76R.54
Deudores vatios por sobrar () 2,568,278.33 2182 47436
TOTAL US% 2,090,046 87 2,195 242490

{#) Los deudores warivs por cobrar corresponden a préstamas y oanticipos que gevesan
intere#ges, entre 108 princlpales deudores tenemos lo3 siguientes: Anfernanzal por
U.5.% 442,082 13, Proyecto Agropacikterrena Mocoll por |55 520 531.58, Proyecto José
Ampueroc por LLS.% 302 003,26, Glovanni Qrlandini Febres-Cordero por U.S.§ 256,600.00,
Rellan Job por USS 209,044.83 Sra. Alessia de Ecclesia Farace por LS8 186.000.00,
Unioncias por U.S.% 138,679.54, Gomez (Cupo De Pesca) por U5 3 72,300.03, Giesma
S.A, por U.S% 28,800,00, Pesquara Uglan por US4 20,234.22 Julio Cesar Campozano

por L83 20,000.00, Meistertrade 3.A. por U 5.5 18,366.67, varlos gor cobrar por LIS 5
248 747.23 y deudores otros por U 5.§ 22,078,093,

17 -
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PRODUCTORA MAR VIVQ 8. A PROWMARW

tiotaz o 'os Extados Financieros, contlnuacién

INVERSIONES EN ASDCIADAS

Un resumen de las tversfones en asociadas al 31 de Dicfembre del 2015 y 2014 es como
slguisnte:

No. % DE PAR- 31 CICIEMABRE 31 DICIEMBRE
RDETALLE ACCIONES  TICIPACION 2015 2014

Gold Bes Goldse S. A, U.S.$ 127400000  £9.99 1,274,000 90 980,000.00

Les myarsignes en acsionss en Gold Sea Goldse 5. A, estén contabilizadss a sy costo de

sdquisicion y su registrd, al valor pattlmanlal proporcional, =e Yo resliza en 108 estados
financleros conzalidadas.

Madlante resolucidn de la Supsrintendencla de Compalitas, Valores v Seguros del Ecuador
Mo, 220150037707 del 20 de Agosto del 2015, resclvic aprobar, &l aumento de oapital
autorizado por U.5.% 22400000, Avmerdsnoo ta inversidn do Productora Mar Vive 5. A
Fromarvi 8. A en Gold Sea Goldse 8. A de .53 980,000.00 2 U.8.3 1,274,000.00.

& 34 de Divorbre del 2015, el patfmonio neto de Gold Sea Goldee 5. A, es de
US.5 427 492.51, el 99.95% de las scciones son propiedad ds Productors War Vive 3. A
Fromarvt represanta U.8.$ 427 278.76. La inversidn en acciones registrada en libros es de
LLE.5 1,274,000.00, asta inversion 36 ha desvalorads en U8 % 848,721 24

- 18-
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PRODUCTORA MAR VIVD 8. A, PROMARYL

Motas a os Estados Financisros, continuacién

CPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Bl movimiente del coste ¥y depreciacidn de las propiedades, planta ¥ equipo

por el afio

tarminadeo el 31 de Diciembre del 2015, ez come sigus:
BALDODS TRANSFE- SALQCS

cu AS MHMEEMA  ADICIONES oTRe: BRENCIAS 11212015
Farrangs USE  1,020,084.45 - - EAZDAT 4 U20,00 56
Edificlos & instalacionas 446, 7). 55 - - - 44577068
MUekios ¥ engeres 64,363.24 4,300,845 - - 57, 752.00
Equiros da aficing 472545 .00 - - 552555
Maryultiaras ¥ equipos 1,214,360.68 16.608.52 - J2sese4i 155089782
Vehiculos y equips do transpoa M5E08.48  DEGGTF0.2T - - H2663.75
Equipa de computaclan 5704 85 14200 - n 38,843.65
Construcciones an curse (B 13, 119,570.64 2 191577.57 1,152,000.62 -7 684,867,680 8,5r8,080.03
Barcos {a)

- - - 645303684 6463,938.54

16,141,070.20 2483 787.01 1,152 BB9.62  -BOO,172.24 16,887,3084.60

Menoe;
Depreciaciin acurmlada 36801410 -275,955.60

- B4R OB0.TE

Propiedaden, Barla 09U, 1ot USS 1877305510 2207,051.93 116260062 ___800,172.24 18,243,414

Edficles & Ihstaleclin se deprecian al 5% anual, mughles y enseres, equipos de oficing,

maguinarias ¥ equipos, al 10% anual, vehiculos ¥ equipes de tranaporte af 20%, equipos de
computaciin &) 33% anual, balo el método de linea recta.

(a) De conslrucciones en curse se reclagificd U.S.$ 7,684 887.60, de las cuales
U.5.% 6,794 B85 38 se quedaron en prapiedades, planta v equipe, U565 73918275 s

reclasifics a activos intangible ¥ V.55 154,000.49 se reclasificd a la cuenta deudores
varios,

{b} Al 31 de Diclambre del 2015, se activaron las embarcaciones D marca ¥ Dusty Dawn gue
oo ancontraban en canstrucciones an curses. La embarcacicnss tienen los siguigntes

costos en lbros respectivamente, O marce por LS5 4,827,513.74 v Dusty Dawn por
L83 1.638123.10,

=18~



3.

PRODUCTORA MAR WIVD 5. A. FROMARYI

Mebas e Yo Exedos Financierss, continuagion

ACTIVOB HO G TENTE MANTENIDOS PARA LA VENTA,

El resumen de los activos no corrfentes mantenidos para |2 venta al 31 de Diciembre de! 2015 v
Z0%4, as como sigue:

31 DICIEMBRE H DICIEMBRE

2015 2014
Generadores (a) ue% 172861218 . 1?2.8‘] 2.18

fa} Coezponden a generadores para ser utilizados en las construccionas en curso.

.50 -



FRODUCTORA MAR VIVO S. 4. PROMARV

Nolas a los Estados Financieros, continuacisn

14. PARTES RELACIONADAS

El movimianto departss relacionadas al 31 ds Diclerbre del 2015, et coms sigus:

GUENTAS PDR COBRAR

DEBITOS CREDITOS
RECGLASI- RECLASI-
EALDD VEMNTASL FICAGION! COBRGSY FCACION! SALDO
RGP /122014 PRESTAMOS OTROE  CREDITOS CTROS MM A2016
Goil Sed Gokleoa 5.0, LS5 204,106,114 984,076.72  15,863.71 819,18072 - 374 954,85
Life Food Product
Ecuador 3, A, A34.750.00  3,549,650.74 162,620.85 1,067,078.40 « 208015219
Praductora Mar Yivo Pand
BAC - THAED 264404145 2,.356.75 - 0,943,65
Haemstay Indusirles 5.4, 264,401,459 - - - 284 401,49 -
Jowb Bapearn ¢] 265 482,24 16,0000  31,951.07 0,529 05 302, 803,38 -
Provacts Torguder 8} 181,618.35 - - - 1f,6168.535 -
Torguder . A, b 200426577 1.508,047.03 TE480249 20423162 164068367 -
Cammimtetal 5. A. dy - 1,7 B03.sT  188,733.65 P A58 38 B P
Kunlur Minlng - - 1037736 7.65 - 1¢,260.81
Carnpaiia Minera Fapa
Grande SMPG 5.A, - 36,000.00 1,070 AT 21.41 - 36,040,056
TOTAL NES 3304E03 00 T OA0HNT 21 B20.080.08 502491575 238060087 4,7H(A67.67

a) La cusma por-cobrar Provecto Terguder se reclasifics a la cuenta Torguder S, A.

Ry Las cuentas por cobrar a Torguder 8. A, por US.4% 1,840 682 .87 fueton compensade con la
cuenta por pagar Accion|sta.

o} Las cuents por wolirar a José Ampuero por U.8.§ 302,903,358 fue reclasificada a la cuenta
ofros aclivos.

dy Cerresponden a préstamos reallzadas por Promarvi, para el desarrello de nuevos negodios €n
&l Area de |a minerfa (oro) ubicados en el cantén Portoveln ¥ Cantdn Fance Enrlguez, cuyo

tiempe g TeCuperation 49 1a invarsion €8 de tres (3) afios, fecha a parlir de 1a cual Productora
har Vivo . A, Promaryl recuperara ef préstame.

-2 -



FRODUCTORA MAR VIVO S. A. PROMARVI

Motas 5 los Eztados Financieras, cantinuagidn

CUENTAS POR PAGAR

DERITOS

CRERITOS

SALDD  PAGOSY  RECLAS-

FRESTAMOS RECLAS- SALDD

ol PLAZO 1014 DEBITOS  RCACION {OTROE  FICACION I1412/2015
Lifa Food Product Ecuador

& A. U.5.5 661,220.53 - - - - BE1,229.53
Llligna Fabres Cordera B 77304 - - - n 6, 77208
Empacadera Grupo Granmar

5.4, EMPACRAN - ED000.00 - 4 D0, 000 4,0t DOTL OO
Ghristian Blarnst - 7AAVREQ - B5.221.40  21,346.00
TOTAL 658,001.66 123 872,50 1,060,000.00 95.221.40 1,689, 350.48

R P )
Accfonlstas [LR% - T,6849,000.00 5,734, 12763 7023 045 47 7T 000,050 T‘E.%T.%_E

Se respaldan y afectian en los mismos Brminos ¥ condiclones equiparables & ofros de igual

especie, reallzadas con farcergs.

-
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PRODUGTORA MAR VIVC S, A. FROMARVI

Matas & o5 Estados Financieros, continuacién

ACTIVOS INTANGIBLES

E! rezumnen de ios activos intangibles ai 31 de Dicfernbre del 20418 y 2014, as eomo sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2013 2014

Cupo de pesca (&) Uss 880 662,75 248 500.00
Licencia de impacte ambisntal 55,376.686 56,378.65
Ueentia tel software 10,475.00 10,4¥5.00
Cancasionas 500.00 §00.40
Acuerdo ministerial de marco F.300.00 7,300.00
Licencla de exportacidn 3,000 00 300000
Proyacto de valoracidn de marca 44,489.64 44 1859 64
Mengs:

Amartizacién de activos tanglbles (b) 44,077 38 -22 188,72
TOTAL Us% 1,085,525 .6?_

347 5b4 bR

e

{a) PRCOUCTORA MAR VIVO 5. A. PROMARYI en el aflo 2015 reclasificd de construcpiones
en cursns a actives Wwiangitles los slguentes cupos de pesca Gupo de Pesca
{Mudtiproyects) por U.83$ 385 24897, Cuph de Pesca Gorzalez / Emb. BPavingi por
U.S.% 4,800.00, Cupo De Fesca Sen Lovenes | Emb. PS por U.ES 27147774, Cupo de
Pesca Gina Karing { Emb. Gaviota por U.5.% 6G,802.41, Cupp de Pesca Giovanni por

USE 38666 v Cupo doa Pesca Tamampgs WSS 30867 suman un ol de
U.5.5 739,182.75.

(b} La amortizacion de lps aclivos intangibles de! ejerclcio econdmico 2015 es de
U.S% 22 758.68

-23-
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PRODUCTORA MAR VIVO 8. A. PROMARVI

Motas a lag Estados Financierds, continuagicn

DAUCTORA MAR VIVD 5. A. PROMARVI, adqulrid los siguientes cupos de pesca;

bediante corirdto marco de negoclos celebrado el 4 de Julio ¢del 2013 entre los
operadares pesquercs Sefiora Marla Luisa Werner Huppert, liquidador de ias
compeiias Giroleme B, A, Budues de Posca 5. A ¥ Praductora Mar Yive S. A
Promarvi, esta Oltima adquirié los siguientes derechos de cupos de pesca:

+ Cupo de pasca del bugue pesduert Siovanni con mattioula de ¢abotale FO0G-0587

con capagidad de 74,39 toneladas matricas cuye propletario era la Sefiora Maria
Luiga Werrer Hunpagt,

Cupo da pessa del buoue peaguere San Lorenzo coh matricula de oabotajs POD-

0586 can capacidad de 127 80 toneladas métHcas, cuya propietaria era Budues de
Fasca 5. A,

» Cupo de pasca del bugue peaguern Tamarigo | sin ndmerd de matriclla con
capacidad de 50.18 teneladas métticas cuya propletaria era Glrolano 8. A

Log derechos de cupo de pesca no tienen fecha de vencimiento,

Madiante contrato marco de negocios celebrado o 12 de Al gl 2013 entrs
Corparacidn de Proyectos Maltiples Mult, | Proyectes . A, y Productora Mar Vive 8. A
Promarvi, ésta dltima adquirid los siguientes derechos de cupe te pesca

«  Cupc de pesca de la embarcacidn pesgquera Mardlaa Lourdes con matdouls de
cabotaje P-00-0859, el cupe de pesca no fiena limita de capacidad de pesca.

»  Cupo de pesca de la embarcacidn peaguera Romika can matrcula de cabotafe P-
00-0724, &l cupa de nesce o fere Wrrile de capacidad de pesca.

+ Cupo de pesca de 8 embarcaclén pesguerg Jakiz con matroula de cabatoje P-00-

0B85, el ¢upo de pesca no tieng |fmits de capacided de pasta,
Los derechas do cupg de pesca no tienen fecha da vencimiento.

3. Mediante contrato marco de negocios celebradoe @l 31 de Mayo dal 2013 entrs
Pesquera Scolorcamp 5. A, ¥ Productora Mar Vive 5. A, Promarvi, esta Gltima adgulrid
el sigulente cupo de pesca,

Cupo da pesca del hugque de pesca Gina Karlna otorgada par la Subsectetanis de

Racurgos Posqueros e 4 de Maye del 2011 con cepacidad de 93 tonefadas
méfrlcas.

E! ¢atecho de cupo de pesta no Hiene fecha de vencimiento.
-24 .
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PRODUCTORA MAR VIVD 5. A, PROMARVI -

Motas a log Estados Financierss, cantinuacion

DEUDA A L ARGO PLAZC

El resumen de |z deuds & large plazo al 21 de Diciembre del 2015 ¥ 2014, 28 come sigue:

P

WAl

n

|

INSTITUCION

Banco Bolivariano C. A,

Banoo Bolverians . A,

Benco Bolivariano Panama
Banco Bolivariano Panamd
Banes Bolivariano Panams
Batice Bolivanana Panams
Berce Balivanano Panams
Banco da Machala 5. A.

Bonee te Machala 5. A

EHE Capital Solutions Inc.
Gisranty Tews!, Bank Limnied
Corparacién Financiera Nasional
Corporacion Financlers Naclonal
Corpoeacin Financlera Naclonal
Corporacidn Fingnelers Naclonal
Emilsidn de Valores

Ernigidn de Valores

Errigifn de Valores

Emmnigitn de Yaloras

Emisidn da Walaras

Emisién de Valeras

Emlatdn de Valoras

Emlelon de Valgres

Emislin de Valores
Baneo Guayaguil
Banco Guayadgul|
Banen Guayaguil

Meangs:

Percion corrienta de la deuda a largo plazo

TOTAL DE LA TEUDA A LARGD PLAZO

a}
g
b}
.l
b)
)
b
<}
d}

NUMERD
OPERACIGN
144225
148227
10037360
11047354
10037346
10036925

10036312 -

1502299700
1602331600

20556813
2NF9ET04
20556786
20506625
197115
1973580
196264
188377
FEEET
2003858
201383
202032
200608
116041
130502

173840

“25-

VEMCIMIENTO

HASTA
o101 f20s

2H02{2Mmea
2032098
BAHNAING
FE0242018
280142018
1000242015
2Tiiame
2T04{2018
1210172015
IVOB2015
2023
WA k)
31032018
OSd03L2353
031102014
03H10f2018
d3HQ2018
g3 G018
DaM02018
G208
L R ]
0231 2018
danM e
05/03{2(1 8
1G052018

1604201 S

INTERES
8.83%
8.85%
B.50%,
B.50%
8,500
8.50%,
8,500
8.05%
1.25%
1.008

£3826%

B3R

7.9650%

B 2000%,
B.50%
8.50%
850%
8,509
8.50%
8.50%
B,50%
8.50%

850
11.23%
.33
11.23%

YRLOR
US. §
170, 196.08

1,500,000.00
500,000.00
500, DRG0
500,000.00
1 500 000 00
500,000.00
317000000
300,000.00
41.,085,000.00
2,125, 752.00
2,883,000.00
1,581, 575.00
1,587 500.00
2,100 000,00

156, 000,00

225,000.0c)
S0,000.00
37, 500.00

50, 000.00

300,0c0.00
11,260.00
2088 25000
150,000,500
22 644,97
19, 724,55

2285018

23,808,583.18

11,152, 684,62

12,745 £86.56

R e = e



PRODUCTORA MAR VIVO . A. PROMARVI

hlotas 4 tos Tstados Financieros, continuacion
GARANTIAS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2045

a) La deuda con el Banco Bolivariano C. A, estd respaldada con pagaré y contrata de
PrEsiamo.

¥ bLa dewda con ) Baneo Bolivatlano Panamd, estd respsidads con pagaré y convenio
arkitral,

¢] La deuda con ¢l Banco de Machata 8. A, ¢std respaldada con pagars a la orden.

d) La douda con el Banco do Machala 8. A, no estd respaldada con pagaré y cantrata de
présiame.

&) L& deyda con EMD Capital Solutions Ing., estg vengids, no estd respaldada con pegare a la
orda.

f) La deuda con Guaranty Trust Bank Limited, esta vencida, no esta respaldada con cantrato
€ présiamo.

g oo préstamos con la Corporadidn Fihandiera Macional, estén respaldadas con contrato de
préstamos ¥ can las gifuientes garantias

1. Primera hipoteca ableda a faver de Corporacidn Financiera Macional sohre tenena
utitads &n ba 1sla Mocoli, urbanizacidn Pargue oo la lsla, manzana sin ndmero, solar 1,
cantdn Samborondtn, parroguia Satelite La Puntilla, provincia del Guayas, con Ut &reg

de 5.030.81 mz, de propiedad de [a empresa Froductora Marviva 5. A, Promarvi por un
monto de LS5 1,241,217 41,

Ptimera hipoteca abierta 8 favor de Corporacién Firanglera Mational sobre saler y
papon utbicado en el Recinto Bl Real, paroguia Chanduy, cantdn Santa Elena can una
superficle da 30,890.12 m2., de& propiedad de Productara S, A. Prormaryl.

Primera hipoteca abierta a favor de Cerporaglon Flnanciera Naclonsl sobre salar y
gaiptn ubicada en el Recinta El Real, parroguia Chanduy, cantdn Santa Elehd con una
superficie de 40,886.72 m2., de progiedad de Productora 3. A. Pramarl.

. Prenda Induskfal shlerip a favor de B Corporacidén Financiers Naglonal, sobre
mMEgUINafias ¥ @quipo para procesamiento de hatlna y aceite de pescade.

. Hipoteca naval abizrta a favor de la Corporacidn Flnanciéra Macional, sobre
embarcaclones pesquera B/P Damarcal, matriculs No, P-00-00544 v sus gomponantes,
Awal(|o realizado perito evaluador Ing. Fatrlck Townsend.

. Hipotaca naval abierta a favor de |2 Corfporagién Financiera Maclonal, sobre
embarcacionss pesquers B/F Dusty Baw, mafrioula No, P-00-00544 ¥ sus
componentes, Avalio realizado por 2l perito evaluader Ing. Patrick Townsend.

) Corresponden a Emlsidn de Valores respaldadas por a Bolsa de Valores de Guayagquil.

iy La geuds con &) Banco Guayaqull S. A, &sté respaldada con pagaré a la orden.
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PRODUCTORA MAR VIVD S. A PROMARM|

Motas a |05 Estades Financiaros, continuasion

2014
NUMERO VENCIMIENTG VaLGR
INSTITUCION OFERATION HASTA INTERES LB $
Banco Bolivariano C. A, a) 125748 11T H2015 8.53%, 751848
Bancn Holimatano G, A, a) 125748 THMAH201S B.63% 4,510,608
Banco Bolivariano ., A, a) 125753 VIMEING BB 7.523 70
Benco Bolivariano C, A, a} 130390 302016 8.93% 533,333,368
Banca Bolivariano C. A B 12854 2810812016 8,82% 2¥7I7T S
Banco Bollvariano . A, a) 128853 1806207 B B3%, 4 SR SO0.08
Banto Botvariano T, A. a) 23612 141077201 5 &.88% 167230257
Banco Bolivatiano . A. al 10037147 THONEDY 5 3.59% 1.500,000.00
Banco Bolivarana Panama B} 100349471 18/08720156 8 60% 500,000.00
Banocs Bollvanans Panemid ) 10020823 02r02¢2015 8.50% 500,000,080
Bango Bolivariana Panarng b) TO03025E0 2032015 8 500, SO0 UOD.00
Banco Bolivarang Fanama ] 10030968 {s/di201% B.50Y, 5000,000.00
Banco Bolivarians Panama 1) 10024160 CEER0 S 8.50% 1,000,000.00
Bance Fichincha . A, o) 2105226 2110242015 9.74% 187, 712.04
Bangs de Wachata B 5 dl 1402380800 13M4i2015 9, 76% a78,171.71
Banog de Machala §. A, d) 1402334500 AL S 0,78% 575.576.71
Banco de Guayaguli 3. A 5] 118041 05/03/2016 11.23% 27,774.39
Banco de Guayadull S, A =] NIie L 16152018 11.23% 28,526.69
EHB Capital Solutlons Ing, ] - 102015 1.28% 111035
Guaranty Trest Bank Limited L2} - 30062015 1.00% 2,5300,000.00
fafzel Garcla Febres Cordero it - TR 12.00% §0,000.00
Rafael Garcla Fabres Cordera h} - 13012015 12.00% 260,009
Rafael Garclz Febres Cordern T} - 13012015 12.00% 275,000.00
Rafagl Garcla Febras Cordere ! - 13015 12.000% 200,00{.00
Emigiin de Valores i 197115 311072018 8.50% 200,600.00
Ernisitn de Valores iy 197300 DEM02018 B.50% 300,000.00
Emizidn de Yalores i 186284 0312018 B.50% A0 08850
Ernlzidn deJaigres I 198377 0371042018 £.50% 50,000,000
Emisidn de Valgres 1l 199187 RERR AT &.50% 1,200,000.00
Emigidn de Valores iy 200853 0302018 $.50% 400,000.00
. Emisicn de Valores i 201358 03/ 12018 8.50% 15,000.00
Emizlan de Valares i} 202032 o3 oi2nis 8.50% 2, 795,000.00
19,757,820.40
enos:
Porcfon cartionts de 12 deuda a largo plazo & 4258,295.60
TOTAL DE LA RELIDA A LARGD 13.331,924.71
PLAZC

I — e T BT
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FRODUCTORA MAR VIVO 5. A, PROMARVI

Motas & los Estados Financigros, continuaclan
GARANTIAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

8} La deuda con el Benco Bolivariano C. A., estad respaldada cob pagars y contrato de
préstarmi.

BY La deuda oon el Banco Bolivariano Panama, ostd respaldada can pagard ¥ convenio
arbitral,
¢} La deuda con el Banco Rlchincha C. A., esta regpaldada ¢on pagare a |8 ordan.

t) La deuda con ¢ Barnco de Machala S, A., esta respaldada con pagard a la orden.

&b La devds con el Banco de Guayadquil 8. A, estd rezpaldada ¢on pagard y contrato de venia
GON reserva de dorminis,

fi Ladevda con EHB Capital Solutions Inc., esta respaidada con pagaré 4 la ordar.
g) La dsuda con Guaranty Trust Bank Limited, esta respaldada con contrato de préstame.

h) Log préstamos con Rafasl Garcia Febres Cordero, estan respaldadas ¢on pagarés @ la
orden,

iy Correspondan a Emislon de Valores reshaldadas per \a Bolea de Valores de Cuayaquil.
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PRODULTORA MAR ViYD & A, PROMARVI

Mntas g los Estados Financeros, continuacién

CUENTAS POR PAGAR,

T resumen dg las cusntas por pagar al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, por dlaslficacin

principal es coma sigue;

Proveedores

Acregdores varios
Provisiones por igquidar

CAras cuentas por pagar

TOTAL

BENEFICIOS A EMPLEADOS

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2015 2014
U.aF 1915143772 1,838,951.08
325,818.24 447 20448
212, 408.24
504314 8,328.46
Usg _ 245 Q,ED?.34_ 2,290,574.01

E| movimiento ds los beneficios a empleados al 31 de Diclembre del 2015, es como sigue:

CUENTAS

Décimatercera remuneracidon U35
Céolmacuarta remuneracidn
Varacinras

Fontio de resgrva
Eponie patronal, IECE - SECAP

Participacitn 2 trabkajedores

TOTAL Uass

SALDOS SALDOS

31122014 DEBITOS CREOITOS  3IM22015
513143 6846027  ©8,044.34 4,706.70
1177604 1849272 1853582  11,819.14
5481169  13,200.31  33,805.87 8551735
1,330.24  55,881.63  55,464.67 942.38
892380 9135500  91,907.19 7474.89
3198338 3108338 4083470  40,634.70
122065.49  277.553.01 206,302.80  151,095.18
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PRODUCTORA MAR VIVC 3. A, PROMARYI

Notas a les Estades Flnancieros, continuacisn

FASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENT

El movimisnto de |08 pasivos por imguastos corlentes &) 34 de Diciembre del 2015, es como
sigue:

SALDOS , ) BALDOS
GUEMT &, 311122014 DEBITOS CREDITOS 31122015
Impuasto al valor agregado Uss - - 11,440.88 11.440.88
Impussts a la renta en relacidn
de depandencis 410.49 1732208 18,162 82 1,258.32
Retencién en la fugnte 2880610 17920882 173,048.02 22,746.20
Retencldn an la fuente del IVA 2031925 37086437 39820027 17 56485
impuesto a la renta causado 147 409,14 14T 40214 175,831.43 17583143
Impusasto a lg saliga da divisas 40 BOh AT - - 40,588.97
TOTAL US$ 23736852 714480532 74889402 26543065
BENEFICIOS A ADOS A LARGD PLAZD

El movimisnto de los hevefitlos & empleados 2 targe plazo al 31 de Diciembre dei 2015, es 2
siguiente:

SALDOS SALDOS
CUENTAS 21MA22014  DEBITOS  CREDITOS  MnXezdis
Jubitacin pafronal Us$ 3049706 - 2155448 H2 045,54
Bonlficasldn por desahucio 18,315.51 1377622 14,020.85 18,569 14
TOTAL US55 4880857  13,77B.22  135584.33 70,614,686

Bl gaste do junitacion patronal ¥ bonificacién por desahucio del afe 2015 es de
U.5.% 21,554.48 y U 8.5 14,020 85 regpectvarente,
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PRODUGTORA MAR VIVO 3, A. PROMARVYI

Motas a fos Estados Financieros, continuacion

GAPITAL SOCLAL

Al 31 de Diciembre del 2015, el capital de Produciora Mar Vive 5. AL Promansd, estd
conforiiade de ta siguisnte manera;

2015

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES % CADA ACCION U.S $
White Swan Investment LL.C 804 980 £.35 4.00 604,090.00
Gonzalo Dassum Febres Cordere 8510403 0152 1.00 7,385,403.05
TOTAL 7215383  100.00 7,990,383.08

p— ——

De acuerds con ta escriuta de Madidn de nuevo capitel autorlzado aumants de capital sackal y
refarma oel contrato social de la compania Productoca dar Wive 5. A Promami del 28 de
Sepllembre del 20186, se fifé un capital autorizado de 1.8.% 17,770,392.00, de os cuales al 34
de Diciernbre del 2014 el capital social suserito fus de U.ES 7,215,392.05 y durante ¢l afig

2015 se gumentd medianie compahsecién de crédite U85 775 000.00 llagandn a un capital
slaorite de U 8.5 7 S20,383 05,

El aumento fue realizadn por la compafia White Swan Investment LLC es de nacionalidad
astadounidense y Gonzalo Dassum Febres Gordero de naclonalldad scuatoriana.

La compaiiia White Swan [nvestrment LLC adquinid Jas agreencias te Hafasl Garcla Febres

Corders por U.S.5 77600000 v posterionments utfilzd la totalldad de este valar para aimentar
el capftal social,
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PRODUCTORA MAR VIVQ 5. A, PROIMARNYL

Motas a los Egtedos Fingntieros, canfinuacidn

Al 31 dé Dlciombre del 2074, « <aphiat de Productora Mar Yive 5. A Promand, estd
conformado de ia slgulents manets:

2014
Mo. VALOR DE VALOR
ACCIONISTAS CCIONES %  CADA ACCION U.8.3%
White Swan nwestmeant LLTC &04,990 11.81 1.00 604, 984,00
Gonzalo Dassum Febres Cordero 4 BO7 904 A8.3% 1.00 §.810,403.06
TOTAL 5212838 10000 7,215,393.05

—_————e————

En Abdl vy Diclembre del 2044, hidiercn 2l aumenio de capltal soclal de s compafiia por
U.5.% 2,002 494.00 pagadg en afectlve poy &) acciomsta Gonzalg Dassum Fabres Cordero.

APORTE DE AGCIONISTA

Durante el afio 2014, Productara Makeive 5. A, Promaryi aumentd e capltal soclal en
U. 8. 32,002 454.00; pasando el capital social de U, 5. % 5,212 82205 5 ¥, 215,393.05.

El aumants da U, 8. % 2,002,494 00 se realizd L. 8. § 100,000.00 an afectivo v la difsrancia
mediante compensacido de wédito.

CAPITAL AUTORIZADD

tladiante veaoiunion deta Superintendancia de Camparilas, Yalores v Seguras dal Ecuador Mo,
BC- I-DJC-G-120008371 det 28 de septiombre del 2012, resolvid aprobar, e aumento de
capital autorizado en U. 3. § 17, 770, 282.00 v & capiial suscrito de 8,818,398.00
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PRODUCTORA MAR VWO 5. A PROMAR

toias & los Estados Financigros, continuagidn

PASIVO CONTINGENTE

CONCILIAGION DE IMPUESTSS

31 DICIEMBRE M DICENBRE

2018 2014

Resultado anles de partfcipackin a trabajzadaras

& I'puesios & fas ganancias Uss 270,855,002 213,222,585

Mlenos:

Partitipasidn a trahajadores 40,834, 70 31,683.38

Deducalin por pago a rabaladore: con discapacidsd - 54,000.00
230,263.32 12723917

Was:

Gastos no deducibles loscales 182,156.52 30 51082

Gastos no deducibles del exerior 253,603.84 45,671.34

Uiilided gravable 534 45400 TO3,427.53

Impuesta a e rents caugado (3] 161, 562,25 123,952,062

Antleipo daterminads catveenendieste s sjeroicio

fizsval comlents 175,B31.43 147 404 14

Impuesto a la renta causado 175 853 147,400,714

Menos:

Anticlpo pagado (nota ¥} 144 38266 110,720,18

Retencianas an la fuents a favor que le reallzaron an el

ejerclcio Tscal | note &) 13,537.58 34,460.77

Cradito fributerio de afivs ameriores {neta 93 45,222 92 45,8582.50

Créadite tributaria generada nor e impuesit o 18 salida de

diviaas

frota 9) - 1,460.61

Baldo o fawe? del confrituyenta 5% -24,281.74 -45,.222.92

Los Esiados Financierps de PRODUCTORA HMARNMIYD S.A, PROMARYI, o han szido
fizcalizados por las autoridades de impusstos hasta el perlodo del afio 2015. Da anuerdo con
las digpoziciones ‘egates, 18s aulorldades tributarias tienen lg facultad para revisar las

declaraciones de Impuesto a la Renta de [a compafila detiro de loe yres afhos anterores a partic
de 1a fecha de presentacion deg fa dlima declaracidn presentada.
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PRODUCTORA MAR VIVO 8. A. PROMARVI

Maotas a 1o Estados Financisros

Pe acusgrda con el artfculo de |a Ley Orgdnica de Réglmen Tributario Intatna cuandg una
sutietiad tenga accionistas nacianales y accionistas cuyo establecimlento permanente aste
en un paralse fiscal 12 tasifa de impuesto a la renta serd 22% y 25% respectivamente, que
se calowiand en proporcibn & 1a distibucion porcentualmente del capital, asi:

BASE IMFUESTC A LA
&CG!QNISTE@ CARITAL | EAETIQIPAQIQE IMEOMIBELE TARIEA EEHT&, CALBADD
Gaongglo Dagaim
Febrga Condera 8,530, 353,00 7462 498,542 40 22 T08,327.33
Whilke Srwarn
Investmant LLG 2,284,840, ) 25,38 185,021.69 25% 42 255,42
8,A85,186.00 T EBE.EE4E 151,582, 7%

EVENTO SUBSECUENTE

Entre sl 31 de Diclembre del 2015, ¥ la fecha del Informe de los auditores extemos el 8 de
Jurio de! 2018, no se produjeron eventos que en opinign de [a Admiv!stracion de o compaiiia
auditada pudleran terer un efecto significatlve sohre dichos estados financieres que no se

hayan revelatia en los mismos.
PARTICIPACION DE TRABAJADOQRES

La cormpailfa solo cuenta con trabajadores en relacién de dependencia y tiens personal con
discapacidad de acuerdo a la Loy vigents.

PROPIEDAD INTELECTLIAL

Cada uno da los programas que se han instalade en las computadoras de la compafila, han
sido adauiridos legalmente y tuentan con lag respectivas licehcias de autorizaclon de los

fabricantes. Las marcas y el nombre comergial, can el gue trebaja la compafifa son de
proptedad exclusiva de la compaiila,

INFORME TRIEUTARIOD

La opinién de lgs Auditores Externos solre de l0s impuestos fiscales, estd en el Informe de
Cuwnphimierto Tributatio 10T, que se emite de forma independlente a éste informe.

NED DE MERCADD DEVALDRES

Bl Infarms de mercade de Valores de Praductoes Mar Wivo S A Promemd del ejercicio
econdmico 2018, =e amite [ndependiente 3 este informe.

ESTADOS FINANCIEROS CONSQLIDADOS

La compadia emite los esletos financieros consgliidados de manera independiente a ests

informe, donde la controladora es Productora Mar Vive 5. A, Promardf y la gontrolada es
Gold Sea Goldse S, A.
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