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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los miembros de la Junta General de Accionistas de DEUELCORP S.A.
Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros separados
Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DEUELCORP S.A.., gue comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinién los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de DEUELCORP S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como de
sus resultados separados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminando en esa
fecha de conformidad con las de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIFF para PYMES).

Fundamento de la opinién

3. Nuestra auditoria se ha efectuado de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccidon “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la entidad de acuerdo con lo sefialado en las
disposiciones del Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores Publicos (IESBA) emitido por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC) y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién de auditoria.

Parrafo de énfasis— COVID 19

4. Llamamos la atencidén sobre la Nota 11 de los estados financieros, que describe los efectos de la
propagacion del coronavirus o COVID -19 sobre las operaciones de la Compafiia. Nuestra opinion
no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Responsabilidad de la Administracién

5. La administracion de la compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIFF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), asi como del control interno que
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la administracion de la compafiia considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros consolidados libres de errores importantes debido a fraude o error.

6. En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la compafiila para continuar como un negocio en marcha, revelando segun
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administracién se proponga liquidar la
compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

7. Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la compafiia.

Responsabilidad del Auditor

8. Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccidon material, debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

9. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Ademas:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o elusion del control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
compafiia.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de utilizar por parte de los Administradores, la base contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
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concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la compaiiia
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la compaifiia
deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
los hechos subyacentes de un modo que expresen una presentacién razonable.

10.Comunicamos a los responsables del gobierno de la compafiia, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la Compafiia por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.

Guayaquil, junio 12 del 2020
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Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en ddlares)

ACTIVOS
Notas

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1
Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 2
Activos por Impuestos Corrientes 3
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo, netos 4

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Afio terminado al 31 de diciembre
2019

4.544
73.920
23.319

101.784

438.524
438.524

540.308

2018

139.035
22.756
161.791

463.246
463.246

625.038

Ver notas que acompafian a los Estados Financieros
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Ing. William Poveda Aray
Representante Legal
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Lelys Carchi Fajardo
Contadora
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares)

PASIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Préstamos bancarios

Cuentas y documentos por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones con el IESS
Beneficios de ley a empleados
Participacién de trabajadores
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capitalsocial

Reserva legal

Otros Resultados Integrales
Resultados acumulados
Ganancia del periodo

TOTAL PATRIMONIO

PASIVOS Y PATRIMONIOS TOTALES

Afio terminado al 31 de diciembre

Notas 2019 2018
23.863 62.491
13.214 14.067
19.518 49.103

2.400 2.152
24.783 9.407
3.744 1313
87.523 138.533
24.000 31.170
24.000 31.170
111523 169.704
20.000 20.000
6.118 6.118
120.080 120.080
268.466 304.204
14.121 4.931
428.785 455.334
540.308 625.038

Ver notas que acompafian a los Estados Financieros

Ing. William Poveda Aray
Representante Legal
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en ddlares)

Ingresos de Actividades Ordinarias
Otros ingresos

Utilidad Bruta

Gastos

Gastos Administrativos
Gastos Financieros

Ganancia(pérdida)antesdeparticipacidneimpuestos

(-) 15% participacion de trabajadores en las utilidades

Ganancia (pérdida) antes de impuestos

(-) 22% Impuesto a la renta
Total del resultado integral del afio

Notas

Afio terminado al 31 de diciembre

2019

151.728
7.890
159.618

130.868

5.099

23.651

3.548
20.103

5.983
14.120

2018

172.717
3
172.720

157.350

6.616

8.753

1.313
7.440

2.509
4.931

Ver notas que acompafian a los Estados Financieros

Ing. William Poveda Aray
Representante Legal
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Saldos al 31 de diciembre de 2017

Transferencia de utilidades

Pago de dividendos
Utilidad neta
saldos al 31 de diciembre de 2018

Transferencia de utilidades
Ajustes por pago de impuestos
Utilidad neta

saldos al 31 de diciembre de 2019
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Ing. William Poveda Aray
Representante Legal

Capital Social

20.000

20.000

DEUELCORP S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018-2019
(Expresado en ddlares)

Reserva
legal

6.118

6.118

6.118

Por
adopcién
NIIF paralas

PYMES

(4.700)

(4.700)

(4.700)

Valuacién

de PPE

124.780

124.780

124.780 7

Ver notas que acompafian a los Estados Financieros

Resultados
Acumulados

298.991

53.993
(48.778)

304.205

4.931
(40.669)

268.466

Y
.

Resultadodel
ejercicio

53.993

(53.993)

4931
4931

(4.931)

14.121
14.121

Total de
Patrimonio

499.182

(48.778)
4.931
455.335

(40.669)
14.121
428.787

7
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31-dic.-19 31-dic.-18
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del periodo 14.120 4.931
AJUSTES POR:
Participaciéndetrabajadorese lmpuestoalarenta 3.744 1313
Otros ajustes al patrimonio (40.669) (48.778)
D o - 24.722 24.723
epreciaciones y amortizaciones
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
o ) 65.115 (54.804)
Aumento/Disminuciénen Deudorescomercialesy otrascuentasporcobrar Aumento/ (563) 9.393
Disminucidn en Activosimpuestos corrientes . ' 1
Aumento / Disminucion en Otros activos corrientes (853) 7166
Aumento/DisminuciénenAcreedores Comercialesyotrascuentasporpagar Aumento/ (29.585) 30684
Disminucién en Pasivosimpuestos corrientes 14.063 (5.926)
Aumento/ Disminucién en Beneficios aempleados 248 2.152
Aumento/DisminuciénenObligacionesconel IESS (7.170) -
Aumento/Disminuciénen Otros Pasivos no corrientes
43.172 (29.147)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incrementoeninversionesalargoplazo - -
Comprasdepropiedades, plantayequipos - -
EFECTIVONETOUSADO PORACTIVIDADESDEINVERSION ) )
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIERO:
Pagos de préstamos - -
Dividendos pagados - -
Préstamos (38.628) 20.030
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION (38.628) 20.030
Aumento / Disminucion neta en Caja y Bancos y equivalentes de efectivo 4.544 (9.117)
Caja, Bancos y equivalentes de efectivo al principo del mes - 9.117
CAJA, BANCOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL MES 4544 0

Ver notas que acompafian a los Estados Financieros
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Ing. William Poveda Aray
Representante Legal

\)/ ‘}{A /u( ‘Cin‘lv{l

Lelys Carchi Fajardo
Contadora



AUDITORES EXTERNOS

A MEMBER OF BusINESS CONSULTING SERVICES INTL.

/\ PANAMERICAN & ASOCIADOS

DEUELCORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(con cifras correspondientes del 2019)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio.- DEUELCORP S.A. (en adelante la “Compafiia”), se constituyé en el
Ecuador, en la ciudad de Guayaquil, el 16 de septiembre de 2008. El 16 de marzo del 2010 la
Superintendencia de Compafiias autoriza un incremento del capital social de la Compafiia, que se
inscribe en el Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil el 1 de abril del 2010.

Su objetivo principal: la compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles propios o
arrendados. Las actividades operativas, administrativas y financieras son desarrolladas en las
oficinas e instalaciones de la Compafiia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las Pymes), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de Preparacion: Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si este precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

Uso de Estimaciones y Juicios: La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia
efectle estimaciones, utilice supuestos para la medicién de algunas partidas incluidas en los
estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas contables en la preparacion de los
estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos. A pesar de que
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y los
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, por lo que no existe un riesgo
significativo de causar un ajuste material a las partidas incluidas en los estados financieros.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las estimaciones mas significativas con relacion a los estados financieros corresponden a la
cobranza dudosa, la depreciacién de propiedades, planta y equipo, los beneficios sociales, el
impuesto a la renta y la participacién de los trabajadores cuyos criterios contables se describen
mas adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables al prepararse los estados
financieros adjuntos, segln se explica en las correspondientes politicas contables.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos bancarios.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar: Los créditos comerciales se presentan al valor
razonable, por lo que se realiza una cuantificacion real del valor del cobro.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la base de
una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo.

La estimacion para pérdidas de deudores comerciales y otras por cuentas por cobrar representa
la mejor estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en deudores
comerciales. Las adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados.

Para propdsitos del calculo de la estimacion para cuentas de cobro dudoso, lagerencia realiza
revisiones periddicas y sistematicas de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, para
identificar riesgos inherentes y evaluar la recuperacién colectiva de su cartera.

Propiedades y equipo: Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos la
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor que haya sufrido a lo largo
de su vida util. El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra mas
todos los costos atribuibles directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso
segln lo previsto por la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacién son cargados a los resultados cuando se
incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un activo sélo se capitalizan cuando sea
probable que la Compafiia obtenga beneficios econédmicos futuros que excedan al rendimiento
estandar originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la depreciacién acumulada de los
bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida
resultante se afecta a los resultados del ejercicio en que se produce.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta sobre
la base de sus vidas Utiles estimadas. La vida util, el valor residual y el método de depreciacion
son revisados en forma periddica por la Gerencia sobre la base de los beneficios econdmicos
previstos para los componentes de propiedades, planta y equipo.
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Clases de Activos Afios
Edificios 20
Vehiculos 5

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de ventay el valor en libros del activo, y es reconocida
en resultados.

Deterioro de activos: Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales,
que indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compafiia revisa el valor de
los activos para verificar que no existe ningln deterioro. Cuando el valor en libros del activo
excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por desvalorizacién en el resultado del
ejercicio costo.

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El valor de uso es
el valor presente de la estimacion de los flujos de efectivo futuros que se prevé resultara del uso
continuo de un activo asi como de su disposicion al final de su vida Gtil mientras que el valor de
venta es el importe que se espera obtener de la venta de un activo efectuada entre un comprador
y un vendedor. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la
unidad generadora de efectivo.

Cuando hay una indicacién de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida por desvalorizacién de
sus activos, se registra la reversion de las pérdidas, aumentado el valor en libros del activo a su
valor recuperable, sin que este exceda del valor actualen libros sin considerar la pérdida por
deterioro del activo aplicada en afios anteriores. De existir, la reversidn se registra en el resultado
del ejercicio en que se genere.

Obligaciones: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de
los costos de transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante
el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comercialesy
otras cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Costo de Financiamiento: Los costos por préstamos se reconocen como gasto en el ejercicio en el
que son incurridos.

Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes: Las provisiones se reconocen cuando la
Compafiia tiene una obligacién presente legal o asumida como
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resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacién y es posible estimar su monto confiablemente. Las provisiones son revisadas vy
ajustadas en cada periodo para reflejar la mejor estimacion a la fecha del estado de situacién
financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Los activos y pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan
en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo
econdmico sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan cuando es
probable que se produzcan ingresos de recursos.

e Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia. Dicho beneficio califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Dicho Cdédigo ademds establece que en aquellos casos en que la relacion laboral termine, el
empleador deberd reconocer al empleado una bonificacion por desahucio equivalente al 25% de
su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

El costo del beneficio por jubilaciéon patronal e indemnizacién por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio, en base al calculo
actuarial efectuado por un especialista independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios
se deducen de las provisiones constituidas.

e Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede
ser estimada con confiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la decimoterceraremuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, los
mismos que son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto
por el empleado.

e Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea
para, dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado
de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.
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Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

e mpuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

e Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables facturas contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si
las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra e suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele basandose en
las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard
las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importantes reconocidos en esas partidas y la compafiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos por venta de productos y el costo de ventas
relacionado se reconocen cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios
inherentes al derecho de propiedad del bien, el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente y la cobranza correspondiente estd razonablemente asegurada. El ingreso
registrado es el monto de la venta neto de devoluciones y descuentos.
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Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y
forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Los otros gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales serelacionan.

Compensacion de saldos: Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos con los pasivos, ni los ingresos con los gastos.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen
a continuacion:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia
si un cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar de la Compaifiia.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales
de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente en lo que respecta a su solvencia. La revision incluye calificaciones externas,
cuando estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional: El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de
una amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compafiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de

mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

4. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:



PANAMERICAN & ASOCIADOS

v AUDITORES EXTERNOS

A MEMBER OF BusINESS CONSULTING SERVICES INTL.

2019 2018

Bancos 4,544 -

Nota 2. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue:

2019 2018

Clientes 6.028 61.982
Empleados 100 100
Otras cuentas por cobrar 2.081 2.081
Pagos por anticipados 66.533 75.694
Subtotal 74.742 139.857
(-) Provision de cuentas incobrables (822) (822)
Total clientes y otras cuentas por cobrar 73.920 139.035

Nota 3. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019y 2018 es
como sigue:

2019 2018
Crédito Tributario IVA 6.104 9.704
Retenciones recibidas renta - 13.052
Crédito Tributario Renta 17.215
Total pagos anticipados 23.319 22.756
Retenciones de IVA - 4
Retenciones en la fuente 6 319
Impuesto a la renta por pagar - -
Impuesto a la renta afios anteriores 19.512 48.780
Total valores por pagar 19.518 49.103

Nota 4. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO, NETO

La composicién de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como
sigue:
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2019 2018
Terreno 30.000 30.000
Edificios 475.381 475.381
Vehiculos 32.278 32.278
Costo de Propiedad, Planta y Equipo 537.659 537.659
(-) Depreciacién Acumulada (99.135) (74.413)
Total Propiedad, Planta y Equipo (neto) 438.524 463.246

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2019y 2018 fue el siguiente:

Saldo al - . .
31/12/2018 Adiciones Bajas Ajustes Saldo al 31/12/2019
Terreno 30.000 30.000
Edificios 475.381 475.381
Vehiculos 32.278 32.278
Total 537.659 537.659

Y el movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2017 fue:

Saldo al - . .
31/12/2017 Adiciones Bajas Ajustes Saldo al 31/12/2018
Terreno 30.000 30.000
Edificios 475.381 475.381
Vehiculos 32.278 32.278
Total 537.659 537.659

Nota 5. PRESTAMOS BANCARIOS

La compafiia mantiene operaciones de crédito con el Banco Promérica con vencimientos entre
24 y 36 meses, a una tasa de interés efectiva del 11.83%.

Nota 6. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicién del capital social es como sigue:

) Valor e e
Acciones ) ParticipacionUS$ Participaciéon %
Nomina
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Arturo Martinez Andrade 10.000 10.000 1,0 10.000 10.000 50,00% 50,00%
William Poveda Aray 10.000 10.000 1,0 10.000 10.000 50,00%  50,00%

Total 20.000 20.000 20.000 20.000 100% 100%




AUDITORES EXTERNOS

A MEMBER OF BusINESS CONSULTING SERVICES INTL.

/\ PANAMERICAN & ASOCIADOS

Nota 7. GASTOS

El detalle de los gastos realizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Gastos de personal 71.451 73.444
Honorarios profesionales 1.268 5.902
Mantenimientos y reparaciones 15.483 28.614
Seguros y reaseguros 2.076 3.366
Servicios publicos 3.532 2.205
Impuestos y contribuciones 764 2.374
Depreciacion 24.723 24.722
Gastos financieros 5.099 6.616
Varios 11571 16.723
Total de gastos 135.967 163.966

Nota 8. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION A TRABAJADORES

Las partidas que afectaron la utilidad contable y fiscal de la Compaiiia, por los afios terminados el
31 de diciembre del 2019 y 2018, fueron las siguientes:

2019 2018
Utilidad antes de participacion de trabajadores 23.651 8.753
Participacion de trabajadores en utilidades (3.548) (1.313)
Utilidad antes de impuesto a la renta 20.103 7.440
Mds: gastos no deducibles 7.092 3.965
Utilidad Gravable 27.196 11.405
Impuesto a la renta 22% (5.983) (2.509)
Tasa impositiva efectiva 25,30% 28,67%

Nota 9. CONTINGENCIAS

A la fecha de emisién de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente
2014 a 2019 no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas. Consecuentemente, la
Compafila mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracién considera que de
existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Nota 10. CAMBIOS EN LA LEGISLACION TRIBUTARIA

Un resumen de los principales cambios en temas tributarios que rigen desde del 1 de enero del
2020, son los siguientes:
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Impuesto a la renta

Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y utilidades, calculados después
del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacién de utilidades
no sera considerada como distribuciéon de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido. La sociedad
que los reparte debera actuar como agente de retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente
manera: - Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes en
Ecuador. - Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no
residentes en Ecuador. - Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o
ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre los
propietarios de los titulos representativos de capital (accionistas, socios, beneficiarios).

Se elimina la obligacién de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta, el cual podra
ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al 50% del impuesto
causado menos retenciones.

Para otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados por partes
relacionadas, seran deducibles siempre y cuando el interés no sea mayor al 20% de la utilidad
antes de participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones. El exceso serd no
deducible.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacidon patronal respaldados en estudios
actuariales. Para la jubilacion la deduccidn aplicara sobre empleados con tiempo de servicio
mavyor a 10 afios con el mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones sean
administradas por empresas especializadas.

Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y posgrado
afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos gravados.

Impuesto al valor agregado

Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios de paginas web,
servidores (hosting), computacion en la nube, y recarga eléctrica de vehiculos.

Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los operadores de turismo
que facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de retencion a las emisoras de tarjetas
de crédito por pagos de servicios digitales

Impuesto a los consumos especiales

Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion para el calculo del ICE.

Se establecen reformas en cuanto a la determinacién de la base imponible y tarifas para el pago
del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas, telefonia movil, cervezas.
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Impuesto a |a salida de divisas

e Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e
intereses a instituciones financieras internacionales o entidades no financieras calificadas
destinadas a financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos de capital, se
reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.

e En la exoneracién del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades de Ecuador, luego
del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades extranjeras o personas naturales no
residentes en el Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos
fiscales.

e Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de aquellas destinadas para
vivienda, no estaran condicionadas al plazo minimo 360 dias en el pais.

e Se establece una contribucién temporal para contribuyentes que en el afio 2018 tuvieron
ingresos gravados mayores a USS 1.000.000, la cual deberd ser pagada en los afios 2020, 2021 y
2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018.

e Esta contribucidn no es deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito tributario.

NOTA 11. EVENTOS SUBSECUENTES

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de un coronavirus
(COVID19) como una pandemia mundial. Al respecto, el Gobierno Ecuatoriano ha tomado diversas
medidas dirigidas a evitar la propagacion de dicho brote en la poblacién, por lo cual, el 16 de marzo
del 2020 el Gobierno emitié el estado de excepcion, declarando toque de queda a nivel nacional,
cierre de vuelos nacionales e internacionales, restriccion vehicular, suspension de actividades
laborales, entre otras disposiciones. El alcance de las medidas restrictivas que tome el Gobiernoy su
extension en el tiempo determinaran la materialidad de los efectos sobre la normal operacion de la
Compaifiia. Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, el que podria
ser material sobre los estados financieros futuros. No se han producido otros hechos posteriores entre
el 1 de enero 2020 vy la fecha de emisidn de los presentes estados financieros.



