MEGAPROY §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia se constituyd mediante Escritura Pablica otorgeda ante Notaria
Quinta del Canton Guayaquil el 26 de Septiembre del 2.008, aprobada mediante
Resolucion N® 08.G.1J,0006934, del 13 de Octubre del 2.008, e inscrita en el
Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 15 de Octubsre del 2.008. La actividad
actuz! de la empresa estd relacionada a las actividadea de la construccién de
edificios completos o partes de edificios, v esti ubicada en la Cdla. Las Garzas Mz.
1 Solar 4 del Cantén Guayaquil.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia no tiene ningln empleado en su némina.

La informacién contenida en estos estados fnancicros (no consolidados) es
responsabilidad de la Administracién de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados
de conformided con las Normes [ntermacionales de Informacién Financiera
(NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad
{IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania y sus subsidiarias
es el Ddlar de los Estados Unidos de América (U.8. dblar), el cual es la moneda
de circulncidén en el Ecuador.

2.1 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histdrico excepto por ciertas propiedades ¢ instrumentos
financieros que san medidos a sus niveles razonables, tal como se explica #n
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregnda a cambio
de bienies ¥y servicion.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un active o el valor
pagado para transfenr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente ohservable
o estimado utilizando otra 1écnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un aclive o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracleristicas del
activo o pasivo a la fechs de medicion. El valor rmzonable a efectos de medicion
v o revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que sc encuentren dentro del alcance de las NIIF 2, las operaciones
de arrendamiento gue estin dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones
gue tiene algunas similitudes con €l valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacidon de la NIC 2 o el valor en uso
de la NIC 36.



2.4

2.5

2.6

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones
cfectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en
su totalidad, los cuales s¢ describen a continuncidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar] en mercados nctivos para activos
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue
sean observables para el activo o pasive, va sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para ¢l activo o pasivo.

A continuacidn se describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o nversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar ripidameénte en efective en un plazo inferior a tres meses y
sobregiroa bancanos.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Las cuentas
por cobrar comerciales, accionistas y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivedos con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo v el momento inicial son registradas a su valor razenable v
posteriormente son medidas al costo amortizado,

Prapiedades y equipos

2.6.1 Medicién en €l momento del reconocimiento - Las propiedades v
equipos son registradas al costo menos |a depreciacion acumulada v
ol importe acurmulado de las pérdidas de deterioro del valor.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos direclamente relacionndos con Ia ubicacdn, su
pussta ¢n condiciones de funconamiento segin lo previste por la

Administracion de la Compafiia.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
coslos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccidn de activos calificados.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento; modelo del costo - Despues
del reconocimiento inicial las instalaciones fijar, mejoras en locales
arrendados, maguinas v egquipos, vehiculos, muebles v enseres,
muebles de oficina ¥ equipos de computacion son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las
pércdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacidon y mantenimiento se imputan a resultados en
el periodo en se producen.

2.6.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn -
Después del reconocimiento imicial, lom terrenos y edificios son



2.6.4

2.6.5

presentados a sus valores revaluados que son sus valores razonabies,
en ¢l momento de las revaluaciones, menos la depreciacidon acumulada
y ¢l importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que
el valor en libros no difiere materialmente del que s« habria calculado
utilizandoe los valores razonables al final de cuda periodo.

Cualguier aumento en la revaluacidn de les terrenos y edificios se
reconoce en otro resuitado integral, v se acumula en el patrimonio bajo
el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, excepto
si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucién del valor del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos v edificios es registrada en resultndos en la medida que
excede ¢l saldo, si existe alguno, manlenido en la reserva de
revaluacion relacionado con una revaluacion antenor a dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
eés transferido directamente a utilidedes retenidas, cuando se produce
Ia baja sobre una base prospectiva.

Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales- El
costo o valor revaluado de propiedades y equipos seé deprecia de
acuerdo con el método de linea recta, La vida util estimada y método
de depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva, '

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades v
equipos v las vidas Gtiles usadas en el caleulo de la depreciacion:

Vida Ganl
ltem fen afcs)
Vehiculos 5
Muecbles y enseres y equipos de aficina 10
Equipos de computacién 3
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Maguinarias y equipos 10

La Compania no considera ¢l valor residual de las propiedades y
equipos para la determinacion del célculo de la depreciacion; en razén
que la Compania no preve la venta o disposicion de estos activos al
final de su vida ntil,

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de propledades y equipos es
calculado como diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del nctivo ¥ reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
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2.7

2.8

saldo de la reserva de revaluacidn es translerido directamente a
utilidades retenidas.

2.6.6 Deterioro del valor de los activos tangibles- Al final de cada
periodo, la Compafiia evalGa los valores En libros de sus actives
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
gue estos actives han sufride alguna pérdida por deterioro, En tal
caro, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
{de haber algunal.

Los activos intangibles con una vida utl indefinida o todavia no
disponibles para su uso son sometidos a una comprobacién de
deterioro anualmente, o cuando exista cualquier indicacidn de que
podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiomes por detérioro se reconocen inmediatamente
én resultados, salve si =] activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o en incremento en la revelacion,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Las cuentas
por pagar comerciales v olras cuentas por pagar son pasivos fimnanciéros, no
derivados con pagos fijos o determinables, gque no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizade utilizando e] método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos] se
reconoce como costos financieros ¥ se calculan utilizando la tasa de interés
cfectiva, excepio para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
para la compra de clertos bienes es de 30 dias. El valor raxonable de las

cuentas comerciales por pagar v otras cucntas por pagar sc revelan en la Nota
12

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la rentn por pagar corriente vy el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corrlente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (ributaria) registrada durante ¢l anc. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando Ias tasas {iscales aprobadas
al final de cada periodo,

2.8.2 Impuestos corrientes y diferides - Los impucsios corrientes y
diferidos, deberan reconocerse como Ingreso o gasto, ¥ ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccian 0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
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el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.9 Provisionss - Sc reconocen cuando la Companiia tiene una obligacion presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso paudu,wpmhﬂe que
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes,
Cuande se mide una provision usando flujo de efective estimado para cancelar
la obligacidn presente, su importe én libroa presenta el valor actual de dicho
flujo de efectivo (cuando el efecto el valor del dinero en el Hempo es material),

Cuando se ecspera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requendos para cancelar una provisiin, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente séguro que se recibira el
desemboiso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.10Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal - El costo de los
beneficios definidos - Jubilacién patronal es determinade utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del ano en el que se genera, asi como el interés financiero generado
por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo & abono a otro resultado integral, en el pericdo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmedintamente en las ganancias
acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

2.10.2 Participacién a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Companin. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

2.11 Reconocimiento de los ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compania pueda olorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinanos procedentes de la venta de

bicnes se reconocen cuando se cumplan todas y cads una de las
siguientes condiciones;
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* La Compaifia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propicdad de los bienes;

s La Compafila no conserva para si ninguna implicacién en la
gestion corrientes de los bienes vendidos, en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos;

» Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

* Es probable que la Compania reciba los beneficios econdomicos
asociados con la transaccidn; y

* Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad,

2.12 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico v se
reconocen & medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que s haya realizado el pago, ¥ sc registran en el periodo en el que se conocen,

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco INEresos
y gasios, salvo aguellos casos en los que s compensacion sea requerida o
permitida por algona norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualments o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compania
tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥
preceder al pago del pasivo de forma simultanea, sé prescnta netos en
resultados

2.14 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados
Jfinancieros fno consolidados).

Durante el afic en curso, la Compafiia ha aplicado las sigulentes normas
nuevas y revisadas emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), efectivas a partir | de enero del 2014 o posteriormente

Modificacién a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos
financieros.

La Companin ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de
Activos Financieros y Pasivos Financleros por primera vez en el presente afia,

Dichas modificaciones explican los reguerimientos inherentes a la
compensacion de activos financieros y pasives financieros. Especificamente,
las modificaciones explican el significade: *actualmente, tiene un derécho
exigible legalmente a compensar los importes” y "realizar el active y liquidar €]
pasivo simultaneamente®,

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva, En vista de
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que la Compafiia no mantiene activos financieros y pasivos {inancieros que
clasifiquen para compensacién, la aplicacién de las modificaciones no ha
afectado las revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados de la Compafia. La Compafiia ha evaluado si algunos de sus
activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensacion segin
el criterio establecido en las modificaciones y concluyo que la aplicacion de las
modihicaciones no ha tenido impacto en los importes reconocidos en los
estados linancieros de la Compania,

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Activos No Financieros.

La Compania ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de
Importe Recuperable para Activos No Financieros por primera vez en el
presente afo. Las modificaciones a la NIC 36 omiten e requenimiento de
revelar o] importe recuperable de una Unidad Generadora de Efectiva (UGE) a
la que In plusvalia u otros activos intangibles con largas vidas atiles habinn
sido asignados cuando no existia deterioro o reverso con respecto a la UGE.
Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de revelacion
adicionales que se apliquen cuando se mide el importe recuperable de un
activo o una UGE a valor razonable menos los costos de disposicitn. Estas
nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor razonable, suposiciones
clave y técnicas de valoracién aplicadas, en conjuncién con la revelacion
requenda por la NIIF 13 Medioidn del Valor Razonable.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las
revelaciones de los estados financieros de las Compania.

2.15 Normas nuevas y revisadas pero ain no efectivas.
La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de

Informacidén Financiera NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
aun no son efectives, que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como

sigue:
NIIF Titule Efectiva g partir
NIIF 9 Instrumenios inancierocs Enero |, 2018
MIF 15 Ingresos procedentes de

Contratos con clientes Enero 1, 2007
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adgquisiciones

De intereses en Operacionss

Conjuntas Enero |, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clasificacion de los mélodos
Yla NIC 38 11 aceptables de depreciacion ¥

Amortizacion, Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 19 Flanes de beneficios definidos:
Aportaciones de log empleados Julio 1, 2014

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que serin adopladas en los
estados financieros de la: Comparia en los periodos futuros no tendran un
impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compania. Smm embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que en examen detallado haya sido
completado.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados Ainancieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estmaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacion de zlgunas partidas que forman parte de los estados
financieros, En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrinn llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisen sobre una base regpular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen én €l periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto
il periodo actual como a pericdos subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de electivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en ¢l estado de situacion
financiera de |a siguiente mancra:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en US dolares)
Bancos 22,835 102,412
Total 42,530 104412

Bancos - Corresponde a londos depositados en cuentas corrientes en bances
locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar es como

SEELES

v DHCbERbIE 31 ;.0

2014 2013
[en US dolares)

Luentas por cobrar comerciales,
Clientes 185,110 1,092,856
Otrins e .
Anticipo a proveedores - 10,855
Total 185010 1103711

Chentes - Corresponden a facturacidn por los serviclos prestados de construceién.
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6. FPROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Un resumen de propiedades y equipos, neto es como sigue:
.... Diciembre 31,...

fen U.8. dalares)

Costo o valuacion 5,584 5,584
Depreciacion acumulada v deterioro (4. 704) 13.1386)
Total =880 2,448
Equipo de computacién 4,389 4,389
Equipo de oficina 618 618
Equipos y herramientas 577 8r7
Total 2084 2284

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comérciales vy oiras cuéntas por pagar es como

sigue:
o Dictembre 31,..,
4014 2013
jen U.8, ddlares)

Provecdores locales 136,402 205433
Obraconst - 193
Anticipos clientes 11,778 15,908
Prestamos de accionistas 10,167 .
Otras - 55601
Taotul 158,347 230,135

Proveedores looales - La cuenta incluye {acturas de bienes y servicios cuyo periodo
de crédito promedio de compras es de 30 dias desde la fecha de emision.

8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afo corriente - Un resumen de actives y pasivos por
impuesios COITIENtes &5 COMO Sigue:

- Diciembre 31,...
2014
{en U.5. dolares|
Crédito tributario de impuesto a la renta 150 8,101
Total 159 8101
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17 30,708

Retenciones en la fuente . 20,331
IVA por pagar 12963  _1975
Total 12,980 53014

8.2 Situacién Tributaria

Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones estin ablertas para la revision
por parte de las autoridades de control, desde el afo 2011 hasta el atto 2014,
sobre los cuales podrian exastir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento

de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compania registro todas sus transacciones cumphendo
con los requisilos de soporte ¥ normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas transacciones gue la parte formal de la documentacion difiera
con el criterio de las autoridades tributarias.

e Proc jgn —Con fecha diciembre 29 del 2012 s
pmmulub en 1:1 Euplﬂmmﬂ del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de
la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes;

La reducclén progresiva en la tarifa de impuesto i la renta para sociedades,
asi tenemos: 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2014 v 2013,
para la medicidn del activo (pasivo] por impuestos diferidos, la Comparfia
utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23%
respectivaments,

wﬂt-ﬂﬂnﬁﬂhamwmm 24 del 2011 Hwﬂmﬂﬁnm
el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomenito Ambiental v
Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma gque incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

« La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 18D se incrementd del 2% al
5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior v se establece como exento de este impuesto el pago
de dividendos a companias o personas naturales que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de
materias primas, insumaos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca ¢l Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la
renta.

pres Jecut - Con fecha 30
de mnwd.ﬂ 2!]12 el H-nm:m de Rentas [ntemnl pmmu.'!p el Decreio Ejecutivo
No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributarno Interno, eliminando el literal mediante el cual, la autoridad
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tributaria y los contribuyenies consideraban sin efectos tributanos la
revaluacion de activos fijos.

Con base en el refendo decreto, la Compafila decidid tomar como gasto
deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la
depreciacién de la revaluacidn de activos fljos efectuada a la fecha de
transicion de las NIIF y de las revaluaciones posteriores; por consiguiente,
procedit a reversar el pasivo por impuestos diferides con cargo a utilidades
retenidas (resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera
vez) v a otro resultado integral,

m r.| I'ﬂ:hn :h:ntmbre E'El r.le dmurmhr: dc] 2014 leprumulga la Ley
Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta

» Ingresos gravadog - Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y
gravadas con el Impueste a la Renta la ganancia proveniente de la
enajenacion de acciones, participaciones y deréechos de capital. De la misma
manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificacdo.

» Deducibilidad de Gastos - En el caso de activos revaluados, el gasto por
deprecincion de activos revaluados no serd deducible

¥ 8e eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacidén de los créditos incobrables y se
establece que las mismas se determinan via Reglamento.

*  No s considerara deducibie los gastos de promocién y publicidad en
alimentos hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la
establecera la autonided sanitaria compelento.

¥ Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de
gastos de regalias, servicios técnicos, administrativos v de consultoria
en general, efectuando entre partes relacionadas

v Be permite el reconocimiento de uctivos y pasivos por impuesios
diferidos, determinando que el Reglamento establecerd los casos y

condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las contables y
financieras.

¥ No se aceplara la deduccion por pérdidas en la enajenacién ocasional
de accliones, participaciones o derechos de capital que se den entre
partes relacionadas.

¥ No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con
vida Gl indefinida

- L



9.

* Tarifa de Impuesto a la Renta

¥ 8Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la renta el
22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proparcidn de la base imponible que corresponda a la participacién
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficlirios o similares que
scan residentes en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicion.
8i dicha participacidn excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
sera del 25%

* Anticipo de Impuesto a la Renta

¥  Para efectos del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir
en la formula el valor del revalud de los activos por aplicacion de las
NIIF, tanto para el rubro del active v del patrimonio.

Se excluird del caleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo,
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de productividad
e innovacion tecnolégica v aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos clectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo
de la Produccion.

Impuesto a la Salida de Divisas

* Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos unicamente respecto de aquellos créditos
para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del 1SD cualquier mecanismo de

existencia de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el
axlarar,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a Resclucidon NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas
publicada en ¢l segundo suplemeénto del Registro Oficial No. 878 de enero 24 del
2013, reforma a la Resolucion NAC-DOERZ2008-0464 del Servicio de Eentus
Internas publicada en el Registros Oficlal No, 324 de abril 25 del 2008, establece
que los contribuyentes del impuesto a la renta que havan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales v/o domiciliades en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulade superior a US$ 3,000,000.00, deberin
presentar al Servicio de Rentas Intermas el Anexo de Operaciones con partes
Relacionadas; v, si el monto es supernor a los USS 6,000,000.00 deberin presentar
adicionalmente el informe integral de precios de transferencia.




10. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

[en U.S. dolares)
15% Participacién trabajadores 5,650 5,650
Provision de liguidaciones de personal - 37,417
IESS por pagar . 245
Sueldos v bonificaciones 4 empleados 5,066 -
Total 10716 43312

Farticipacidn a trabajodores - De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la ¢mpresa en un 15%
aplicable a las utibidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacién a trabajadores fueron como sigue!

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en U.S, ddlares)
Saldos al comienzo del afio 5,650 2,705
Provisidn = 2,945
Saldo al final del afio 5650 5650

Benefivios sociales.- Al 31 de diciembre del 2014, representan prestaciones a favor
del personal de la compafiia, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014, ¢l patnmonio de los accionistas estd conformado de la
sigulenie manera;

11.1 Capital S8ocial El capital social autorizado consiste de 1,500 acciones de USS
1.00 walor nominal unitano, las cuales otorgan un voto por accian ¥ un
derecho a los dividendos.

UsD
. i - pe GG
Accionista Acgiones Partcippgon acodn  Jotal
Tapia Camacho Gustivo Adollo 150 10% 1 150
Tapia Dapclo Edgar Tomas L350 S0 I L350
Total A0 10U LS00

Ve | I




11.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance ¢l 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

- La Ley de Companiias requiere que por lo menos el 5%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11.3 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como

BigUE:
2014 2013
fen U.58, ddilares)
Resuliados Acomulados = distmbuibles - BR
Perdidas Acumuladas (701} -
Total (2011 -1

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestién de riesgo financiero - En ¢l curso normal de sus negocios y
actividades de financiamients, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas ¢ menos
significativa al valor econdmico de sus flujos v actividades v, en consecuencia,
sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrades por la Oerencla, gque permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de Jos riesgos que enfrenta la
Companiia:

12.2 Riesgo pais: El negocio, la condicion financiera y los resultados operaclionales
de la Compania dependerin en parte de las condiciones de estabilidad politica
¥y econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pucden causar un efecto negativo en el negocio v sus resultados operacionales;
la evaluacion del nesgo es moderado.

12.3 Riesgo de tasa de interds: Este riesgo se define como las exposiciones a
pérdida resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como
pasivas. Eate ricsgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de
una entidad no coincide con las pasivas. La compania presents en sus pasivos
obligaciones bancarias sujeta a una tasa fija de intenés,




12.4 Riesgo de liguidez : Se¢ penera cuando la entidad no puede
hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con terceros, por
suficiencia en el flujo de caja . La evaluacion del nesgo es moderado.

12.5 . Riesgo de crédito: Es ¢l riesgoen ¢l que ¢l deudor , emisor |,
o contraparte de un active Gnanciero incumpla en ¢l pago de la
obligacidbn o compromiso adquindo. Esta exposicion es monitoreada
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los
deudores. Las cuentas por cobrar estin sujetas a evaluaciones en
Ins que se considera la capacidad de pago, histonial y las referencias
del deudor , asi como su cumplimiento . La evaluacidn del riesgo es
moderado,

12.6. Riesgo de activos : No todos los activos fijos de la compania
s¢ encuentran cubiertos a través de pélizas de seguros pertinentes,
cuyos términos v condicionies son las usuales en el mercado

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los
estados financieros no sc¢ produjeron eventos que en opinibn de la
Administracion pudieran tener un ecfecto sobre los estados financicros
adjuntos .




