MEGAPROY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania se constituyé e inicio sus operaciones comerciales en la ciudad de
Guayaquil con fecha 15 de octubre del 2008. La actividad actual de la Compania
esta relacionada a las actividades de la construccion de edificios completos o partes
de edificios.

Megaproy S.A. participé como constructor dentro del proyecto denominado “Centro
Comercial ORO PLAZA” de propiedad de la compania INMORCAST S.A., el mismo
que se encuentra ubicado en la ciudad de Machala, y tiene una superficie
construida de 16.000 metros cuadrados. Esta construccion inicio en el mes de
octubre del afno 2011 y termind en noviembre del afio 2013.

En términos generales, el proyecto estaba constituido por 3 zonas de servicios: zona
gastronoémica, zona comercial y zona de oficinas.

“ La zona gastronomica tendra 18 locales de comida, con una amplia area de
patio de comidas hacia el interior.

. La zona comercial contara con un local ancla y 40 locales, la mayoria de ellos
con mezanine, dentro de los cuales uno sera destinado para la actividad
bancaria.

. La zona oficinas estara dispuesta por 2 pisos, 16 oficinas cada uno.

El proyecto tendra un semisétano de parqueos para 30 vehiculos, y una explanada
en planta baja para 65 vehiculos en la parte frontal y 31 en la parte posterior,
contando con un total de 126 parqueos.

Entorno Econdémico.- En el c¢jercicio 2013 la economia ecuatoriana se ha
desenvuelto con indices de buena solvencia. En gran medida esto se ha dado por el
elevado precio del petrdleo. Las exportaciones petroleras se han mantenido en
volumenes similares a los del ejercicio anterior — Con estos ingresos mas el
incremento considerable de las recaudaciones por impuestos, al Gobierno le ha
permitido impulsar la obra publica, en especial en lo relacionado con la
infraestructura fisica. Por otro lado las exportaciones de productos tradicionales y
no tradicionales se han mantenido en volimenes similares a los del afio anterior.
Ha existido buen desempeno del sector financiero lo que ha permitido haya
disponible el financiamiento para los diferentes sectores, en especial el de la
construccion y el comercial.

En este entorno las actividades comerciales han tenido un considerable impulso.
Obviamente existe incertidumbre sobre el futuro de la economia en general, por la
dependencia, en gran medida, de la suerte del precio del petréleo y que se
mantenga los volumenes de exportacion, y la decision del Gobierno Ecuatoriano de
darle mayor impulso a la economia via gasto social e inversion publica sin
preocuparse mayormente de incentivar al sector privado para nuevos
emprendimientos y/o crecimientos de los ya existentes. Las expectativa@ra el
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ejercicio 2014, es que se mantenga el clima para los negocios en condiciones
similares a las del 2013.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar
las posibles implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el
comportamiento de la economia ecuatoriana y principalmente sobre la posicion
financiera y resultados de operacion de la Compania; consecuentemente, la
informacion resultante de los estados financieros debe ser analizada en relacién a
estos acontecimientos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros (no consolidados) han sido
preparados sobre las bases del costo historico excepto por ciertas propiedades
e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoraciéon, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del
alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del alcance
de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. ,
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2.5

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros (no consolidados).

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas
por cobrar comerciales, accionistas y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor razonable y
posteriormente son medidas al costo amortizado.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectiian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion
de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando
se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el
impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con
la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.5.3 Método de depreciaciéon y vidas tutiles - El costo o valor revaluado
de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida 1util estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciaciéw

C———_—
——
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2.6

2.7

2.8

Vida util

[tem en anos
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Maquinarias y equipos 10

La Compania no considera el valor residual de las propiedades y
equipos para la determinacion del calculo de la depreciacién, en razoén
que la Compania no prevé la venta o disposicion de estos activos al
finalizar su vida util.

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. [El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias. EIl valor razonable
de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en
la Nota 12.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el anno. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Comparnia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificaciéon por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. EIl reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores — La Compania reconoce un pasivo y
un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes

condiciones:

« La Compania ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

« La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

« El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- Es probable que la Compania reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion; y

+ Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad. v
S -~

-5.



2.11 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administraciéon realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso
requiere que la Compaiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente

_—
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de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo
reportado por la Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligaciéon de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compania se descuentan a
una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo
de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamano de
la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion
de los valores atipicos que se excluyen.

3.3 Vida util de propiedades y equipos Como se describe en la Nota 2.5.3,
MEGAPROY S.A. revisa la vida 1util estimada de propiedades y equipos al final
de cada periodo anual.

3.4 Impuesto a la renta corriente La determinacion de las obligaciones y gastos
por impuestos requiere interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La
Compania busca asesoria profesional en materia tributaria antes de alguna
decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion considere
que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos
impuestos en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situaciéon

financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(En US Doélares)
Caja 549
Bancos 102,412 199,668
Total 102,412 200,217

Bancos, corresponde a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos locales,
los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(En US Ddlares)

Clientes 193,770 -
Préstamos-Inmorocast 899,086

Anticipos a proveedores 10,855 22,393
Anticipos al personal - 882
Total 1,103,711 23275

Las cuentas por cobrar a clientes corresponden a facturaciéon por los servicios
prestado.

La cuenta préstamos-Inmorocast, corresponde a fondos entregados en calidad de

préstamos para capital de trabajo, los mismos que generan intereses calculados en
base a la tasa referencial que establece el Banco Central del Ecuador.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos, neto es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(En US Doélares)

Equipos de oficina 618 618
Equipos de computacion 4,389 4,389
Equipos y herramientas 977 577
(-) Depreciacion acumulada (3,136) (1,568)
Total 2,448 4,016

El movimiento de las propiedades y equipos, neto fue el siguiente:

2013
Saldo neto al inicial 4,016
Depreciacion del ano (1,568)
Saldo neto al final 2,448 _
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(En US Dédlares)

Proveedores 205,433 62,396
Partes relacionadas:

Esdiobras - 1,564
Obraconst 193 226
Anticipos de clientes 15,908 39,676
Otras 8,602 18,935
Total 230,136 A22.797

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la
fecha de la factura.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del ario corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(En US Dolares)

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario IVA - 870
Crédito tributario retenciones en la fuente 21,905 21,603
Total 21,905 22,473
Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente por pagar 20,331 12,429
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 30,708 5,756
Impuesto a la renta por pagar - 3,925
IVA por pagar 1,975 9,255
Total 53,014 _ 26,965

8.2 Situacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2013, las declaraciones estan abiertas para la revision
por parte de las autoridades de control, desde el afio 2010 hasta el afio 2013,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
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10.

tratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compania registro todas sus transacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacion
difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

Codigo Organico de la Produccién —Con fecha diciembre 29 del 2012 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Coédigo Organico de
la Producciéon, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccioén progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,
asi tenemos: 23% para el ano 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compania utilizé6 una tasa de impuesto a la renta
promedio del 23% y 24% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de
los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgoé en
el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al
5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago
de dividendos a companias o personas naturales que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

CONTROL DE LAS VENTAS A CREDITOS

De acuerdo a la Resolucion SC.DSC.G.13.011 emitida el 30 de octubre del 2013 por
la Superintendencia de Compairiias, expide las normas que regulan €l envié de la
informacion que las Companias sujetas a la vigilancia y control de la
Superintendencia de Companias, que realizan ventas a créditos, deben reportar a la
Direccion Nacional de Registro de Datos Puablicos (DINARDAP), establece que dentro
de sus actividades realicen ventas a crédito, con o sin intereses, tendran la
obligacion de transferir hasta el 10 de cada mes la informacion sobre dichas
operaciones al Registro de Datos Crediticios, que forma parte del Sistema Nacional
de Registro de Datos Publicos, de manera mensual en la forma prevista en la ley.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a Resolucion NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial No. 878 de enero 24 del
2013, reforma a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas
Internas publicada en el Registros Oficial No. 324 de abril 25 del 2008, establece
que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un Wo
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periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000.00, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con partes
Relacionadas; y, si el monto es superior a los US$ 6,000,000.00 deberan presentar
adicionalmente el informe integral de precios de transferencia.

11. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(En US Dolares)

IESS por pagar 245 10,861
Provision de liquidaciones de personal 37,419 83,886
15% participacion trabajadores 5,650 2,705
Total —33.314 _97.452

11.1Participacion de trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

12. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2013, existe un saldo US$ 888,232 correspondiente a un
préstamo bancario con sus intereses por pagar, por la operacion financiera
realizada con el Banco de Machala desde €l 17 de junio del 2012 y que hasta fecha
del presente informe ha realizado su cuarta renovacion.

Por las condiciones actuales de la Compania, no se estima a corto plazo la extincién
de esta obligaciéon, la misma genera interés a una tasa efectiva utilizada es del
9.21%

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2013, el patrimonio de los accionistas esta conformado de la
siguiente manera:

13.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 15,000 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

13.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
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minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros

no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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Gerente General
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