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Francizee J Vern Rivern, CFA
SO-RNAE-2-BO7

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas v Junta de Directores de
MEGAFROY 5.4,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MEGAPROY S5.A. que incluyen el
estado (no consolidado) de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014 v los
correspondientes estados [no consolidados) de resultade integral, de cambio en el
patrimonio y de flujos de efective por el ano terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativos v otras notas explicativas.

Rezponsabilldad de la Administracién por los estados financieros (no consolidados].

La Administracidn de la compafiia es responszable de la preparacion ¥ presentacion
razonable de estos estados [nancieros (no consolidados) de acuerdo a las Mormas
Internacicnales de Informacidn Financiera- NIIF vy del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros (no
consolidados) estén libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor,

Muestra respotisabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros (no
consolidados] basados en nuestra auditona, Muestra auditoria fae efectuada de acuerdo
con normas internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos v realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable que los estados financieros (no consolidados) estdn libres de errores materiales

Una muditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros (no
consnolidados), Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
meluvendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados finatcieros (oo
consolidados) por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consderacidon los controles inlernos relevantes para la preparacidn v presentacidn
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compania a fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no conl el propdsito de
expresar una opinién sobre. la efectividad del control interno de la Companiia. Una
auditoria también comprende la evaluacion gque las politices contables utilizadas son
apropiadas v gue las estimaciones contables wililizadas son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros (no consalidados).

Consideremos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proparcionar una base para nuestra opinidn calificada de auditoria.



Opinibn

En nuessta opinién, los referidos estados Mnancieros [no consolidados] presentan

mronablemente, en todos los aspectos materiales, I posicidn financiera de MEGAPROY
5.A. al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el ano terminado en can fecha

, en conformidad con las Normas Internacionales de
Informaciaon Finanoera - NIF

LY
%,
.

Guayaquil, Agosta 19, 2015

L‘F'.-i.. Fi angiscoYers Hivera
SC-RENAE-2-No, B0V

Auditor Independiente Resolucion
No. 50 1CEDALG Q0006375
Reg. Nac. De CPA. No, 33.378




MEGAPROY S.A

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Incembre 31,
ACTIVOS Natas alls 2013
fen LB, dolaras)
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo - 22 535 102412

Cuentas por cobrar comencuiles v oiras

cucntas por cobrar 5 185,110 1,103,711

ACTivos por impuestos cormenbes ] 1 5% _B.101
Total activos corrtentes 207,804 1

ACTIVOSE NO CORRIENTES

Propiedades v equipos, nelo ] HA0 2448

Total activos no corrientes 10

TOTAL DE ACTIVOS 208,084 L216.672
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Arq. Edgar Tomas Tapia Dapelo C.F.A Kariga Esiels Diaz Bernabe
Representante Legal Contador

Mo, BEegistro 5245

Ver notas a loa estados financleros




MEGAPROY

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembee 31

Notas 2014 201

fen U.S. dolares)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comercigles v otras

cuentas por pagat 158,347 240,135
Pasivos por impuestos corrientes H 12,980 a3,014
Frovisiones L2 18,716 43,312
Total pasivos corrientes ‘E.a_ 43 126 46

FASIVOS NO CORRIENTES

Préstamos bancanos - HEH 232
lptal pasivos N0 COMenies . g8d 237

TOTAL DE PASIVOS 182,043 1,214,603

PATEIMONIC:
Capital social | [, 500 1,500
Reservas 1, k80 1,180

Hesultados acumulados (701} =11
Resultados del ejercicio 24 663 [T89)
Total patrimonao 26641 | G579

OTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 208 GRS 1.216.6T72
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b T i it 2 Fas o
Arg. Edgar Tomas Tapia Dapels ": l‘-.'ﬂ'md Estela Diaz Berr
Representante Legal l..u:muﬂu:

Ko E{".'E_!'b'.f'_l :"_'r‘l'_:“l

Ver notas a los estados financieros




MEGAFPROY S.A,

ESTADO (NO CONSOLIDADO)| DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESQS:

Honorarios por direccidn (8cTiice

SCIVICIoR vanos U5
Savicios varios 2%
Crros Ingresos

Total de ingresos

COSTOS ¥ GASTOS:
Gastog de personal
Honoranos profesionales
Gastos de la obra
Teltlono
Artiendos
Suministros de oficing
Mantenimientos ¥ adecuacion
Fotocopias,; loteos, et
'I. arios

sl0s financieros
Jr Brecliacioness
Total costos v gasios

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

MENOS:

:-f:" 1 i.l'... B IMPpuUuesto- a L X ul
: de participacion de im ato a la rent

Impuesio a la renta

TOTAL ]'-‘.:_.HLJL""."';I}UL"'-‘FGE:.-"LI DEL ARO

% o
e L

2014
{en LI

&4.929

64,929

- _-.,_I
7.463
Sih

T.a2]
24,662

2013

5. dblares)

JB. 779
128
329,905
124 286
403,096

3] "-"'-

e A

..!H.H.!-Ll
97 808

172
6,178
1.733

78

|—3 5T
19,631

f e
Arg. Edgar Tomas Tapia Dapelo
Heprescnianic Legal

YVer notas a los estados financieros

.i'__,:-'. J-' = ,-'"I:'

-l

':’A Karina Eflela Diax Bernabé
';.r:-:n.:dr:-r
Mo, Registro 5245




SkEs nnsEay "oy

JopEImosy
PAELLIDE Zelg e[negdumey wdD
= 7 e oy
.. 7
19'ag FO%%E (104 T 061 00s' |
O BT pea've 00 - : . : e s
- GH L {A=FA
BLG T T Be oCt  oge o0g'l
loo'ess)  looesll | - - T A=
- lSoe'TT) Go6'L1 Oey )
BOLT CCR'TT [Zas 11} > DET 1 s
o | ATEJGCT S ua)-e
e ], ._._._.”_q.“_..n...-_...__ 1= BOPWImmwnIw .._..._..._.__n..___._..”_._.",._.m TE _—...._...,._.._. ) ehog
BOPATINE 2 BN 30 T SEA DT 3% Oy 11 _::U

SOJHDUEUL S0PEIS3 SO[ B SEJOU Jap

redar] mueiussasday
oladeq widel, sewog IEdpy ‘hay

s, —y Al A
.. Gl S =
i

)

. TS

=108 14 LIQWLIp &0 [ |8 SR

DIX2Lals [P SopwEIne sy

B i TEDI) IS e Y
ELOT 199 2uqualsp ap [ ¢ e sopjec
DMLl [P sopRIne s

w..vE__._.J_._uE__,....___..._.l_ur._

ETOE [9P 43U ap [ [@ eopeg

+10Z T30 TUAWAIOIA A4 1€ TV OaVNINGAL ONV 13 d0d
EV.LSINOIDOV SO 90 OINOWIELYd 79 NT S0 THNYD Ja :u._..._._r__ﬂH_ﬂU,mzﬂU oN) OOV.LSH

V'8 AQHAVDANW




MEGAPROY S5.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
lenn .5, dolares)

FLUJIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACHON:
Recibido de clissites QH3,530 190, 422

Pagos a provesdores ¥ a empleados (184 E43 [JES J2FT)

Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) en actividades
de operacion TO8. 6ER (97 BOS)

FLUMDS DE EFECTIVO EX ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos de accionistas 9,667
Pago de préstamos bancarios [BEE 2233

Fiujo neto de electivo utilizadso en actividades de
financiamiento [R78,565)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Disminuciin neta en efectivo v eguivalentes de efectivo (79.877) [97,B0S)
Saldos al inicio del afio 102,412 200,217

Saldo al inal del afo a5 108,45

—— " { e g T S F : | 4
- T/ ! Fi i JI':I __-_.,|J/I‘I'r/l Al ﬂj
- - - phe——— - 4 .
Arg. Edgar Tomas Tapia Dapelo C.P.A. Kagina EStela Diaz Bernabé
Representante Legal Conladaoy

No, Registro 5245

Ver notas a los estados Onancieros




MEGAPROY 5.A,

ESTADO (NO CONSOLIDADOD] DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

0149 2013
fen U.B. dolares|

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN

ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultados del ejercicio 24,662 (789}
Ajustes para conciliar los resultados del ejercicio con 2l
efectivo neto- provenientes (utlizado) en actividades de
CpeTHiOn:
Depreciaciones ¥ amortizaciones 1,268 ], =b8
Provision de impuesto a 1a renta il -
Otros 6,616
Cambios en activos y pasivos:
[Disminucidn) Incremento en cuentas por cobrar 918,601 (181,350

Disminucion) Incremento en otros activos
{Disminucién) Incremento en cuentas por pagar

Incremento en otras cuentas PoOr pogar
Uismunucion én olros 5]1.15:.\'1."-'5

7,942 (16,903
(114,051) 107,339

Fiuje neto de electivo proveniente {utilizada) por actividacdes

de operacion

1 ___.I .I ! ol ?\---

Arg. Ed.g.u Tomas Tapia Dapelo
Hepregentunte Legal

Ver notas a los estados financieros

39,852
(47.355) [54,138)
J28.088 2 (9LE0O)
1
.-_,.u"
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= -J'.;-"-'-'ff}r“" ' & .
C.P.A Rﬂ.r:ndﬁzﬂh Biaz Bernabe
Cn:l:l:.—}?nr _ ]
No. Regiatph 5245




MEGAPROY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia se constituyd mediante Escritura Plblica otorgada ante Notaria
Quinta del Cantdén Guayaquil el 26 de Septiembre del 2.008, aprobada mediante
Resolucion N° 08.G.LJ.00065934, del 13 de Octubre del 2.008, e mnscrita en el
Registro Mercantil del Canton Guayaguil el 15 de Octubre del 2.008. La actividad
actual de la empresa estd relacionada a las actividades de la construccidn de
edificios completos o pantes de edificios, v esth ubicada en la Cdla. Las Garzas Mz,
1 Bolar 4 del Cantén Guayacquil.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafia no tiene ningin empleado en su ndmina,

La informacion contenida en estos estados financieros (no consolidados) es
responsabilidad de la Administracién de la Compania,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
{NIOF) emitidas por el Consejo de Normas I[nternacionales de Contabilidad
(lASH).

2.2 Moneda funcional - La monedn funcional de la Compania ¥ sus subsidianas
es 2] Dalar de los Estados Unidos de América [U.8. dalar], e] cual es la moneda
de circulacion en ¢l Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros han side preparados sobre
las bases del costo histdrico excepto por ciértas propiedades € instrumentos
financleros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mis abajo. El costo historico esti basado
gencralmente en el valor razonable de la contraprestacidén entregada a cambio
de bienes ¥ servicios,

El valor razonable es el precio que 8¢ recibira por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemonte de si ese precio es directamente observable
o estimadeo utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenia |as caracteristicas del
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicion
¥ o revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pages basados en
acciones que se encuentren dentro del alcance de las NIIF 2, las operaciones
de arrendamiento que estin dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones
gue tiene algunas similitudes con ¢l valor razonable, pero ne son su valor
razonable, tales como 2l valor neto de realizacian de la NIC 2 o el valor en uso
de la NIC 36,



2.4

2.5

2.6

Adicionzlmente, a efectos de informacidn financiers, las mediciones
electuadas a valor ragonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en &l
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en
su otalidad, los cuales s8¢ descniben n continuacion:

Miwel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

MNivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Efective y equivalentes de efective - Incluye aguellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones [inancieras liguidas, gue se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plago inferior a tres meses y

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas
por cobrar comerciales, ncclonistas y otras cuentas por cobrar son actives
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo v €l momento inicial son registradas a su valor razonable y
posteniormente son medidas al costo amortizado.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las propiedades v
equipos son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada v
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro del valor,

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicidn
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion, su
puesta en condiciones de funcionamiento segian lo provisio. por la
Administracion de la Companiia.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
cosios por préstamos directamente atribuibles a la adguisicidn o
consiruccion de activos calificados.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial las instalaciones fijas, mejoras en locales
arrendados, maquinas v equipos, vehiculos, muebles y enseres,
muehles de oficina v equipos de computacién son registradas al costo
menos la deprecincion acumulada v el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacion v mantenimiento se imputan a resultados en
el periodo en se producen,

2.6,3 Medicidon posterior al reconocimiento; modelo de revaluacién -
Después del reconocimiento imicial, los terrenos v edificios son

=1 =



2.6.4

2.6.5

presentados a sus valores revaluados que son sus valores razonables,
en ¢l momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada
v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que
el valor en libros no difiere materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada perioda.

Cualgquier aumento en la revaluacion de los terrenos v edificios se
reconoce en otro resultado integral, v se acumula en el patrimonio bajo
el encabezamiento de reserva de revaluacién de propledades, excepto
si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento seé acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
disminuciom del valor del valor en libros de la revaluascion de los
terrenos ¥ edificios es registrada en resultados en la medida que
excede el saldo, si exisie alguno, mantenide en la reserva de
revaluacitn relacionadoe con una revaluacion anterior a dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos v edificios incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce
la baja sobre una base prospectiva,

Método de depreclacion, vidas utiles y valores residuales El
costo o valor revaluado de propiedades vy equipos se deprecia de
acuerdo con ¢ método de linen recta. La vida 1til estimada v método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos ¥ las vidas Gtiles usadas en el chloulo de la depreciacion:

Vida aul
liem len afios)
Vehioulos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Maguinarias y equipos 10

La Compafiia no considera el valor residual de las propiedades y
equipos para la determinacién del céilculo de la depreciacion, en raxdn
que la Compafila no prevé la venia o disposicién de estos activos al
final de su vida Gtil,

Retiro o venta de propiedades y equipe - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un.cnm&epmpmdaduy:qumu
calculado como diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo v reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el

-11-



2.7

zaldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente o
utilidades retenidas,

2.6.6 Deterioro del valor de los activos tangibles- Al final de cada
periodo, la Compania evalua los valores En libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
gue estos activos han sufrido alpuna pérdida por deteriorn, En tal
casg, se caloula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
{de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida 0til indefinida o todavia no
disponibles para su uso son sometidos a una comprobacion de
deterioro anualmente, o cuando exista cualquier indicacidn de gue
podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas v reversiones por deterloro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso s¢ debe considerar la pérdida por detenoro como uns
disminucién o en incremento en la revelacidn.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Lan cuenias
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activa,

Después del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyvendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros v se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 30 dias. El valor razonable de las
cuenias comerciales por pagar v otras cucntas por pagar se revelan en la Nota
12

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
& la renta por pagar cormiente v el impuesto diferida.

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utihidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresns o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corrienie se caicula utilizando las tases fiscales aprobadas
al final de cadn periodo.

2.8.2 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuesios corrientes y
diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en gque havan surgido de una
transacciin o suceso que s¢ reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso

=12 =



el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Comparia tiene una obligacion presente
(va sea legal o implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacidn
fiable del importe de la oblipacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacitn presente, su importe en libros presenta el valor actual de dicho
flujo de efective {cuando el efecto el valor del dinero én el Hempo es maternial),

Cuando se espera la recuperacidn de aigunos o todos los beneficios
econamicos requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso v ¢l monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubllacién patronal - El coswo de los
beneficios definidos - Jubilacidn patronal es determinade utilizando el

Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo,

Las costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el gue se genera, axl como €l interés financiero generado
por In obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion fnanciera con
cargn & abono s otro resultado integral, en el periodo en gue sc
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
on otre resultado integral se refllejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

2.10.2 Participacién a trabgjadores - La Compafila reconoce un pasivo ¥
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de los ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualguier descuento, bonificacion o réebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - L.os ingresos ordinarios procedentes de la venta de

bienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones;
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* La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos v beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

* La Compania no conserva para 8i nminguna implicacdin en la
geston cormientes de los bienes vendidos, en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismaon,

= Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

s Es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; y

* Los costos incumidos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

2.12 Costos y gastos - Los costos v gastos se registran al costo historico y se
reconocen & medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue s& haya realizado el pago, v s¢ registran en el periodo en el que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los aclivos v pasivos, tampoco ingresos
y gastos, salvo agquellos casos en loa que la compensacidon sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de
la transaccidn.

Los ingreses y gastos con origen en transacclones gue, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
preceder al pago del pasiva de forma simultanea, se presenta netos en
resultados

2.14 Normas nuevas y revisadas con €fecto material sobre los estados
Sfinancieros (no consolidados).

Durante ¢l afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes normas
nuevas y revisadas emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), efectivas a partir 1 de enero del 2014 o posteriormente

Modificacién a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros.

La Compafiin ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensaciin de
Actives Financieros y Pasivos Financleros por primera vez en ¢l presente afo.

Dichas modificaciones explican los requerimientios inherentes a la
compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Especificamente,
las modificaciones explican el significado; "actualmente, tiene un derecho
exigible legalmente a compensar los importes” v “realizar el activo y liquidar el
pasive simulténcamente”™.

Las moedificaciones han sido aplicadas de manera retrospective. En vista de
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que la Compaiia no mantiene activos financieros y pasivos financieros que
clasifiquen para compensacion, la aplicacién de las modificaciones no ha
afectado las revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados de la Compafiia. La Compadia ha evaluado si algunos de sus
actives financiercs o pasivos financieros califiquen para compensacion segin
el criterio establecido en las medificaciones y concluyo que la aplicacion de las
modificaciones no ha tenido impacto en los importes reconocidos en los
estados financieros de la Compania.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Activos No Financieros.

La Companiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de
Importe Recuperable para Actives No Financieros por primera vez en el
presente afio. Las modificaciones a la NIC 36 omiten el requerimiento de
revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a
la que la plusvalia u otros actives intangibles con largas vidas Gtiles habfan
sido asignades cuando no existia deterioro o reverso con respecto a la UGE.
Asimismo, las modificaciones agregan reguérimienios de revelacion
adicionales que se apliquen cuando se mide ¢l importe recuperable de un
activo o una UGE a valor razonable menos los costos de disposicion. Estas
nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor razonable, suposiciones
clave v técnicas de valoracién aplicadas, en conjuncidn con la revelacion
requerida por la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable.

La aplicacidn de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las
revelaciones de los estados financieros de las Compafiia.

2.15 Normas nuevas y revisadas pero ain no efectivas.
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de

Informacion Financiera NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
aun no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como

sIgue:

HIIF Tituls Efgctiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 20018
HIF 15 Ingresos procedentes de

Contratos con clientes Enerc 1, 2017
Modificaciones a [a NIIF 11 Contabilizacion de adguisiciones
De intoreses en Operaciones

Conjuntas Enero |, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clasificacién de Jos métodos
¥ia NIC 38 11 nceptables de depreciacion ¥

Amortizacian. Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de loa empleados Jubio 1. 2014

La Administracidon anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compatia en los periodos futuros no tendrin un
impacto significative sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compariia, S8in embargo, no s posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que en examen detallado haya sido
completado.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financiercs, En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién dispanible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacenies se revisen sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el perindo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes,

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo v equivalentes de efectivo como se muestre en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la sigutente manera:

.. Diciembre 31,...
2014 2013
{en US dolares)
Bancos 22,535 102412
Total 22,535 102,412

Bancos - Corresponde a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos que 8¢ encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar es como
sigue:

-.. Diciemnbre 31....
2014 2013
fen US dolares)
o r i
Clientes 185,110 1,092,856
Otras cuentas por cobrar,
Anticipo a proveedores . 10,855
Total 183,110 1103711

Clientes - Corresponden a [acturacidn por los servicios prestados de construceion.
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6. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

7.

Un resumen de propiedades ¥ equipos, neto es como gigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

{en U.5. dolares)
Costo o valuacion 5,584 5,584
Depreciacion acumulada y deterioro (4,704) (3,136)
Total _880  _2.48
Clisifioasiin
Equipo de computacion 4,389 4,389
Equipo de oficina 618 al&
Equipos v herramientas 577 577
Tatal 2584 2084

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuéntas por pagar comerciales y olras cucnias por pagar o8 cOmo
sigue:

.. Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.8. dolares)

Proveedares locales 135,402 205,433
Obraconst - 193
Anticipos clientes 11,778 15,908
Préstamos de acclonistas 10,167 .
Otras - B.601
Total 158.347 a0, 135

Proveedores locales - La cuenta incluye facturas de bienes y servicios cuye periodo
de crédito promedio de compras ea de 30 dias desde la fecha de emision.

8.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos v pasivos por

impuestos corrientes €8 como Sigue:

... Diciembre 31,...
20148 2013
{en U.5. délares)
et . | —
Crédito tributario de impuesto a la renta 159 8.10]
Total 139 8101
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8.2

ri Tex !

Retenciones de [VA 17 30,708

Retenciones en la fuente - 20,331

IVA por pagar 12963 L1975
Total 12,980 24014
Situacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones estan abiertas para |s revision
por parte de las autoridades de control, desde el afio 2011 hasta el ano 2014,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento
de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compania registrd todas sus transacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
nlgunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacion difiera
con el criterio de las autoridades tributarias.

Cédigo Organico de la Produccién -Con fecha diciembre 29 del 2012 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de
la Produccion, Comercio e Inversiones, ¢l mismo que incluye entre ctros
aspectos tributarios los siguientes:

La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesio a la réenta para sociedades,
asi tenemos: 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compariia
utilizd una tasa de impuesto a la renla promedio del 22% ¥y 23%
respectivamente.

y de Fomento Amb

- Con fecha noviembre 24 del 2[}1 ] ne prnmuigﬁ e:n
¢l Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental v
Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:

« La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - [SD se incrementd del 2% al
5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago
de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales, Los pagos de este impuesto en la importacidn de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca ¢l Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributano de impuestoa la
renta.

I: - Con fecha 30
de m:.rn dcl .i."ﬂlE ﬂ ‘S-ummu dl: Rentau ]murnﬂm prnmulgﬂ El Decreto Ejecutivo
No, 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacitn de la Ley de
Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, la autoridad
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tributaria ¥ los contribuyventes consideraban sin efectos tributarios la
revaluacion de activos [ijos.

Con base en el refenido decreto, la Compafiia decidid tomar como gasto
deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la
depreciacion de la revaluacidn de actives fijos efectuada a la fecha de
transicion de las NIIF v de las revaluaciones posteriores; por consiguiente,
procedid a reversar el pasivo por impuestos diferidos con cargo a utilidades
retenidas (resultados acumuiados provenientes de la adopcion por primera
vez] v a otro resultado integral.

= Con facha diclembne 29 @ diciambre dal 2014 ¢ promties s Lay
Organica de Incentivos a la Produccion v Prevencidn del Fraude Fiscal la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta

* Ingresps gravados - Sc considera como ingresos de fuente ecuatoriana y
gravadas con el Impuesto a la Renta la ganancia provenients de la
enajenacidén de acciones, participaciones y derechos de capltal. De la misma
manera se considera mgreso gravado el incremento patnmonial no
justificado.

» Deducibilidad de Gastos - En ¢l caso de activos revaluados, el gasto por

depreciacion de activos revaluados no serd deducible

¥ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminaciin de los créditos incobrables y se
establece que las mismas se determinan via Reglamento,

¥ No se considerara deducible los gastos de promocién y publicidad en

alimentos hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la
enlablecerd la autonidad sanitaria compelante,

¥  Via reglamento se establecerin los limites para la deducibilidad de
gastos de regallas, servicios técnicos, administrativos y de consultoria
en general, efectuandoe entre partes relacionadas

¥ Se permitc el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, determinando que el Reglamento establecerd los casos y
condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las contables y
financieras.

¥ No se aceptara la deduccién por perdidas en la enajenacién ocasional
de acciones, participaciones o derechos de capital gque se den entre
partes relacionadas,

v No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con
vida Gtil indefinida.
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9.

+ Tarifa de Impuesto a la Renta

¥ Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la renta el
22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicién.
Sidicha participacitn excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
sera del 25%

* Anticipo de Impussto a la Renta

¥  Para efecton del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir
en la formula ¢l valor del revalud de los activos por aplicacion de las
NIF, tanto para el rubro del activo v del patrimonio.

¥ Se excluira del cialculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo,
adquisicion de nuevos activas destinados a la mejora de productividad
e innovacion tecnoligica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efeclivamente realizados que sec relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuestio a la Renta que reconoce el Codigo
de la Produccidn.

* Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos anicamente respecto de aguellos créditos
para financiar segmentos defimidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de
existencia de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el
exterior,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De ncuerdo a Resolucion NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas
publicada en ¢l segundo suplemento del Registro Oficial No. 878 de enero 24 del
2013, reforma a la Resolucidn NAC-DGERX008-0464 del Servicio de Rentas
Internas publicada en el Registros Oficial No, 324 de abril 25 del 2008, establece
que los contribuyentes del impuesto a la renta que havan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales v /o domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS 3,000,000.00, deberdan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con partes
Relacionadas; y, si el monto es superior a los USH 6,000,000.00 deberin presentar
adicionalmente el informe integral de precios de transferencia.



10.

11.

PROVISIONES
Un resumen de provisiones ¢8 como sigue;

.. Diciémhbre-31....

2019 2013

{en U.S, dolares)
15% Participacion trabajadores 5,650 5,650
Provision de liquidaciones de personal - 37,417
1ESS por pagar - 245
Sueldos v bonificaciones a empleados _5.066 —_—
Total A0.016 33312

FParticipacidon a tmbajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables, Los movimientos de la provision para
participacién a trabajadores fueron coma sigue:

.-« Diciembre 31....
2014 2013
(en U.8, dblares)
Saldos nl comienzo del afio 5,650 2,705
Provision - 2945
Saldo al final del afio 5,650 5.650

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre del 2014, representan prestaciones a favor
del personal de la compania, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014, el patrimonio de los accionistas esta conformado de la
siguienie mancra:

11.1 Capital Soecial E] capital social autorizado consiste de 1,500 acciones de US$
1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acciom y un
derecho a los dividendos,

UsbD
Kio. par LsD
Tapin Camacho Gustavo Adalfo 150 10% 1 150
Tupin Dapelo Edgar Tomas 1,350 a0y 1 1.350
Total d.aly 10025 La00
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11.2 Reservas

= La Ley de Compaiiias requiere gue por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital socal. Esta reserva no es disponible para el pagoe
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizadn en su totalidad.

- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11.3 Resultados acumulados - Lin resumen de los resultados acumulados es como

sigue;
2014 2013
(en U.5, dilares)
Besulindos Acumulados — distribuibles - 25
Pérdidas Acumuladas (701} -
Total (T01] 58

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestién de riesge financiero - En ¢l curso normal de sus negocios y
actividades de linanciamiento, la Compania estd expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos
sipnificativa al valor economico de sus flujos y actividades v, en consecuencia,
sus resultados.

La Compatiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos nesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacidn, gjecutar dichas
medidas ¥ controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Compania:

12.2 Riesgo pais: El negocio, la condicién financiera v los resultados operacionales
de la Compafiia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica
y econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales;
la evaluacidn del riesgo es moderado,

12.3 Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a
pérdida resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como
pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de
una entidad no coincide con las pasivas. La comparfiia presenta en sus pasivos
obligaciones bancarias sujeta a una tasa fija de interés.



12.4 Riesgo de Hguides: 5S¢ genera cuando la entdad no puede hacer frente a las
exipbilidades u obligaciones con terceros, por insuliciencia en el fujo de caja
La evaluacion del nesgo es moderadn,

12.5 R!-ll'l:gd de credito: Es el nesgo en el que ¢l deudor, emizsor, o contraparte de
un activo financiero incumpla én el pago de la obligacion o compromiso
u.-:lc|I||r|"°'f_l Esta exposicidn 5 monitores |d.| constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pugo de los deudores. Las cuentas por cobrar estidn sujetas
a evaluaciones en las que se considera la capacidnd de pago, historial v las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del riesgo 25
moderago

12.6 Riesgo de los actives: Mo todos Jos act ¢ la compania s& encuentran
CUDIETIOE & raves Oc DPOlZAs ¢ SegUnD pPErunenies, cuyes DErminos v
condiciones son las usuales en el mercado.

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de los estados financieros
no se [ulnl“]t': i eventos que en opi nién de ln Administracion pudieran tener un

efecto importante so

loa estados financieros -c-.l... jLITtOS




