KAUKENT S.A. Y RELACIONADA

ESTADDS FINANCIERDS CONSOLIDADOS POR EL ANO TERMINADD
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013
CON EL INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE



BAUKENT 5.4, ¥ RELAGIONAA

ESTADDS FINANCIERODS CONSOLIDADGS POR EL ARO TERMINADSD
&L 2 DE HMCIEMBRE DE 2018

iNDICE

infarme el Audior Indepencients
Fsoacka e 5 uazdn

Extachy ol Resuladaos

Cztacko ow Cambaios del Patrisnanio
Estando de Flujo o Ehcolive

Molas a ko Estados Finans ercs

Abrevigluras usadas:

us$ - Ddlarzs de Estades Laidos de Ameénca (E. LA

Bl - hormas [ntemeoonales de Auditoria

kIIF - komas rmemzacionales de Irformacicn Fmanciera
LCWVR - Supanntandencg de Compsenias, Waloras y Seguros
ERi - Bervn da Bentes Imlermas

Paginas M.
4

8

9T



IHG. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Indepandlents

——— W mmm—tmrmrmmrm == s smmememe S S s

INFORME DEL AVDITOR INDEFENBIENTE

Ao sesAnnes Aoconislag du.

KALUKENT 5.A. ¥ RELACIOMNADA

Diciermen scbre los estados anclerss Consolidados;

He gudtade las 251ados financierss que S0 A0ameanan de KALUKENT 3.6 y Relaclonada, laa
cuAlez Incluyen &l Estzdo de Sieacicr al 3° de diciernbry de 20710, ol Eslady da Resutadas, o
Cambioz del Patrimano ¥ del Fluje de Efeclivo Sar ol afd Weimitdadne O osa fecha, s’ oooen ol
resuner, of polibess da concablidad skignificativas v odras nolas oxplicativas Las el
firgancleros conschladas han fio oreparsdos oor la Adweinislracin de o Compasaia Kookt 2,8,
oo hase A b eslableclds er la hote 2 v an la Resalizdn Noo SCIC JCCP (G 14003 do 1
Lupstintariansa de Companias, Yalaresa ¥ Beq s - SEWS,

Rexpatgabilidad de |1a admnlstracién por ke estades Rnancieros consclidades para
propdsilas espacinles;

—-
-

La Adrinistracein Ao Kaukenl S5 A a5 regpangable e le preparazior £a8 5108 estados financianss
consolidados e acuendo con lag palileas conlahbles descnlas &n la Nolz 2y, del contral irlerna
necesaric para permilr 13 preparacicn J8 e3ladcs financieos corsoldados acorde a o
dezeminado en la Resolucidn Ma S5 181 BEGP,,14.005 o2 [a Suparive ndersa de Campafifas,
Yaloras v Saguras - SCYS, quo &sldn hbres de distorsiones sgnihcatlvag, detndo 3 raade o grrar.

Responsabllidad del avditor:

i

M rezponsak dac B2 expre=ar Une opinkin acarca de estns RILwIns InANcwros con hase knom
awgilola. Roalicd estr ruditoria de conformidad con las Marmias Irlemaceales de Suddoria -
MIA, Exgs normas requesrer que cump S cor raglisilos glicos v gue poanifigue y realice la alddcdia
peia obievsr sequndad raronebi® Acerca de sl 05 catades Mnardicres  esfan hbres da
rentEsaniAcmnes eroneas de Impoianc:a ralatva.

Lna audllarma comprerda la epcacdn de prccedimiarics para oblenar avidencia o auditoriz
egabng 103 mankos v revelaciomea 2n oz estzdoa Anenciarma. Los procedimianies dtloccisnadoes
cepandun dal uicio dal acdllern, wolopendn s evaluacksn del riesgo de ermor en o= eslados
linae Cotes, vl 303 Coutade por fraude ¢ por emor. B realizar astae evaluaciones da desgo. &l
avditor comsidura los conligled inernss de Ip Ccomorfiia que aean relewanias en la oraparacion y
Eresentacid razanable do les estadas hndncizres a fin de disaner procedimientas de auditoria
CLE S2an apopisdos 8 las circuwsta s ax, pe-a nocen £ proqnsitn de axpreaa s una opnian sabee
ta slectividad da los condre'es wbernos de KAUKENT 5.4, v Relgclonada, Una aadicorla tambsen
incluye. evaluar la propiedad de Las salile2s conlables vaanas ¢ o rsrananle de laa estirnaclnnes
cortables hechze por la Adminislracion, asi come, ol ar la preseniaclin gensral 8 102 estados
firanciarce. Creo cue la avidencia de auditoria guo e oblenide es sulivieole ¢ aplopEda pan
proporcionar una kase oara mi cpinedn da wuditoria



Oplnmn:

5.

En ml omnéin, -0z astedog financderce cansordecos ames mancionedos  prasantan
razoneblemeante en todos Ios BEpECtos significaliyas, la siluadin finaacarn de KALMENT S8 ¥
Relacionada Bl 31 de dicierbkie de 2018, bs resultados de sus Gperscones, [os cafdnos del
patrimanic ¥ e Fujo de sfecivo por al anc {erinade en a5 1echa, dacenloRmidad con 2% poliltas
conlabies duscritas en lu Mate 2 v acorce & lv Resalucan Mo, SCC DLCP G 14,063 de |a
Superintendancia ca Companias, valores ¥ Souros - S0VE,

Hass contable

&,

5 n califical nua sl epinide, irfeomnus que en b Nota 28 los alacos Nhenciaeos consdidagas
so desenbo b baso corfable yhigads pera sy preperacldn y gqua leg nagoqies inclussos Bn ks
eqthdem fimRnerod consalidados no kan sparado corne una sola entidad. Por ko tankc, Ios sstadst
finanmeros consolidedos adwantos o recesarlamarnta rep-atanlan resuliados que s Pl
abbenide an cBsC que 1o nagoecics hubieren opatddd Cormdg Jh Mggocld dnlcd duratite o Al
presantado o de resillados futerog da lag negar os consolkadas.

Reatrcclén a la distribucHin y a la ullilzackn

T

Ing. Cam, C.‘Fhm;ﬁg

fudilor Exderne -7
No. SC.RNAE.2 454

Exta informe exla deslinade onicamands pam 3 Nfammockan v wse de 8 Admmistiacsan de lag
gnlidades que conforman Kaukern 5.4, ¥ Relaciccads ¢ la Supatindendanca de Compakies,
Viplares ¥ Segqurzs - SCYS soorde & su Resolucidn Mo BCICLODCCR.G. 13 4, |8 cael establace
ta nbdgatonedad da prasenlar esledos Inanceros consckdedos a aquelles compaliias de acuardo
a loe paremetwrae ealeblecidos an lBs Momes Inwmasianales: da Inlbrnacikn Finansaes - MHF,
asl como 1ambién 1as que emprasas que conshen dentr e los grupes ecandmicos idenlifzadas
gt 8] Survicio de FBentas -Hbarmas - SEI al 31 de diclemera dal BRa antanor. Corsacuentenents,
kg estados fimanclares onaoldadas adjuntoa pedian ne eer Lilizedes parm ofros fnas.

Cugyaqud, 23 de aby [ dal 2015

Guayaqui; 3 48 Qetrdra 424 v Baquatdze Moreno PEX: (593) 4 6050558



KAUKENT 8.4, ¥ RELACIGNADA

ESTADD DE SITUAZION FINANG IERA CONSOLIDADD
AL 31 DICIEMBRE DE 2018
EH US55 DUOLARES

“31 de diglambra

i _ ACTING __Mota 21§
Acliva Sodrenta;
Efectvs y eouivalents cal efaclivo 5 135,361
Inwenzaras & C
Cuenlas ¢ doou -wnbas poe Colwar T 35122
CAros activDs comianlss C
173,503
Activo Mo Corrgnta;
Prap edad, planta ¥ aquipo, redo B 231,907
X31.807
Tokal, Active 505411
| PASING ¥ PATRIMONIC
Paszivo Coments:
Cuentas ¢ derumentng [k ERgar & armaF
Otras Shligaciores Corraniss 10 H.480
46,117
Pasglve No Corrlente: 401 RZG
Juentas pnf Pragar
Patrimonig; 14
Capital Suscrile & Asignads ach
Resensa Leqgal B, 1046
Resultadoa Acumulados awar
Rusullinde del pericidu 12,028
44,545
Fatrimonio no contralado =11
Total, Faglve y Patrlmanlo 505,411

Yer politicas de conkabitidad ¥ notat an kea estades financleros
\ il
T

Repegeniante Legal Contador
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KALIKEMT 5.4 Y RELACIONADA

E3TADG CE RESULTADG INTEGRAL CONSCLIDADD
1 01 1
EMN US 5 DOLARES

H de dickembre

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS  Nola 2018
“Venta de b enec y aarecios “Q0ETY
g INQRLSDS 20HB4E

#11,51%

| GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Seatos oe Admnistracion y Yentas 1491 .424
“s@sbos Financiaras S L
A2 218
Ganancia ankes de Particlpacion de T
Trabajadores e Impuests a Ia Renla 10,276
Paficipandn Trabaadanes 18 . 12,805
Ganancia antes de Inpueste a la Renta 18,470
Impussto ala Renla Causado 19 3831
Ganancia (Pardida) nwa il parlogs 12,634

"COMPFONENTES DEL OTRO RESULTADD
INTEGRAL

Total, del Resultado Intagral 12,633

Var politicas da contabilidid y notas a bos extados inancicros

Reprezeniants Legal Conlador



HMPIKENT 84 W RELACHIN DA

ESTADD DE CAMBID EH EL PATREN QKD TN S CLTRA

M L5 S OOLARES
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) AGIONADA

ESTADD OE FLUIG DE EFECTIVO CONSOLUIDADT
AL 31 DICIEMEBEE COE 2018
EM U5 % DOLARES

“A131 de Diclembre

018

|
Flujos de efective procedantes da (ulillzadns en) !
actividades de aparaclan '
Cotros procedentis o venlas da Menes y genigios
Pagos a provasdones o Diersds g serelcs
Pagn a emp'radas
oy nenlag (ualidis) de efeclvg
Flye de afactivo nata procedenta de {utilizade an]
aclivicades de aparacién
tnerarments (disminucion) neto da afective y aaulvalentas
2! afactlve stiteq dal electo de loa cambion
tEctivg v aguivald s A leciled al ingl
Efactwo y aqulvatentes al alectlvo al final L
Cenciliacian entre la ganancia {pardida teta ¥
los flujos de oparaclén
BAnANCLA {F&rdida:fnntts de 15% Pa rﬂn[pur:'.i'én [
Impueste & la Renta
Aluste par partidas distinias al ofective
Ajusle por gasto de degpreciseian v o beaain
Ayusie por gaso par impuesio a la ranla
Apale por gasto pos parcpacian irabajadoras
Ajuate por partidas dstinias al efactivg
!l.':nrntﬂuf_an Aclivos y Fasivas
Ercrarmenbo (D51 Lceen] &0 fuerias por coarar clisenes
Incramento (Disminucidn) on cueriog por pagar o urciles
Camblos on Actlvos vy Fasnog

Flujos do Efcclive Procedonles de {ulilicados en)
actividades da Qperadidn

187.818

=100 56

-2 &05
[

TE18T
TEIAET

€370

84557

15276

-2 903
1 Bt

-28 GuT
01413

TEART

g

Repre=sentamta Lagal

G ontader



HAUKENT 5.8 Y RELACIGNADA

MOTAS A LGS ESTADCS FIWANCIERDS
1 OE 201

1. CONSTTUCION Y OBJETO

KAUKENT 3.A,, ‘ue canshiieda =0 15 faddad da Goaysg.al medanie sssatars pobliza anis el
Motaric Vigasima Quinie dal Camiin Goaydaud, Al T4 e sepilembrg del 208, aprabana mediante
Reosoluekin Me 36-5-10 00065713 el 30 de seplienboe Jed 2308 de la Supenalendencia da
Compariias. Valores y Sequrgs « SCWS e Inscnia en el Reqstn Mercaril del cariéan Goayagqull, el
17 da cctubre del 2002, a la fecha cuenta con un capilal suscrito y pagade de US T 200,00 dividia
an achocianlas acciones ordinariss v romindglivay de (UES 1,00} cacda wuna

La compania tiense por chjeto principal dedicarse a 124 aolividace: dy EAPLOTALIDON ALRICTLA,

Relacionada Partigpacign
RALIKESNT 3 A& =0 AA9905

2. RESUMEN OF LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lo eotadas f nanciores corsebn ados s han elaborace de acyerco @ v d spuesto en la Resoluoien
Mo 26001 DOCP G 1404035 de & Bopannteedereua de Comaafias, Vanrea ¢ Seguios — SCVS,
{8 o] stakbacg 195 AeEmas UE S deban sEQUIT paFa con3g Kar los ™ smos, de afuendo 3 la WIF
10 o Ly Secices @ du o Worrmag ilersacoral de Infarmaadn F rangera pare FYMES, segun
Fpligue

21 Bases de proparacion

Lot prasertes astados naaoiares cunse idados de la Somaaiia al 3° de diciembre de 2013 han
sida preparados da acwerds con las Momas Inlemacwonales de Inlomacion Francicra s
Fequedas y Metianas ErLdades (N-IF para PYMES), Los astados Francierns du 3 Gampedia han
sido prepamdos de scuardo con Bl prinpipic del ozt b,

L@ preparecian ¢ & los eetsdos Ananc oms conealidados ¢a acwerda con MIF para PYYES rajufare
&l ueqn de cieros eatimAdas conlables criticos, Tarbidr ~cquicte gue la Admin slracon cjerza su
iz en gl argeeso de asicacion de las peliticas condables ca la Compartia. Las areas qua
invvaalugran un @y deadn de pacic o somple dad o Breas €0 las goe los sUpJeslas v esiimados
qon ggnificaptesgs pard log estados financ encs =8 describan an ly Mola 4.

2.2 Moeneda luneianal y meneda de presentacion

Las parhc'as e ks eslfdns hinannemns de la Compania se espeesan 2n la moneda del ambisnla
COONBMESS premdrice Sande dpera 1@ entidad (manega funcicnal) Los estadas financierca se
grprasen gn ddlares gsladuoridunzas, yoa 85 i ronecs fungicral v a meeada de prataniacicn
de la Campania.

2.1 Efective y squivalanles de efactivo

El glooliva ¥ counalerdss J6 etedlive compranden e efectiva dispaniblz depczitcs & [a vaa en

bAncoe ¢ cAras INYErSICNeE de corlo plezo da alla iuices con wancirnisnlos origiergles dg sty
lres mes=es, Menes 50omegings bancirkag,

24 Aslivas y pasivos financlares



Le Comaoatia clasiliza sus activos nancieos < 5 calegurias aclivad v p2smes fingnierns a
valor mzenatle a través da gananc@s v pérddas |, octivos y paswos Mnanzerss @ su costg
emorizado” y "aiives ¥ pasivos financiercs a su codi meros dalancora de caler’ &1 31 ge
digiembre ded 2618, 1|8 Cocmpania sclo soseia activos v pasivas financieros an la categosia de
'prEslanns Y cuentas por cobrar v oagar. La clas ficacidn depende deld propdsilo para wl oozl se
adge ineran log aclivas w pasros linancienss, [a ddminiswacicn dele mina la clasdvwacicn de sus
Acbves ¥ pasivos hanog o3 a la fecha ce sy reconocEmianto inicial. Las compras y vanlas
nerples do acines ¢ pAS 0% INANGCIENZE =4 BCONGCSSN & "5 (acha oe compra o liquidacics, as
cleclt. 1 fecha en la q.ae fl Active & adgu ride o anfregado per la Com pania.

2.5 Couonlas v documenlos por cohrar € lianles

Las cuentas por cobrar 500 impories debwiog por chant2s pes Srestaclon de serdcas reehsados
mr gl corse nonmal dyl regocic, o o @nke wan aclucg Hnara ey N dendades cal pasns ljors o
delorninabdes, gue fd Cob2an of sa moredds a2, Aquellas pardas con vencinmenio menar a
12 masee =8 clasifean com:y aclives corentes @ e Bstana dr Sifuaclktn Binarciara

Lcs devdaes comercigles, 0 daban curtalilizar indgizhyenle @50 ealon aeorzble | reconanencda
ur raauMado nanciera oar el penoco cus radi @alie S0 recordcananie ¥ [a vl con J0siene,
es decir 3 su casho amartizado. En el case espacicn du los deudoras coTerciales. se apkd oar
utilizer el valcr nominel, 1enienda an cuenta os corics plaes de cabranza (Mmchores 5 90 disg)
(L& manga & compatla,

&d « ana rrente se redlizan estimaciones =obre aquellas cuentas de cobre dudoso scbre o baso
de urg rowigign gbpebes e peas les canfidades pendieriss al fingl da ceds perodo. Lays pardiday
g dzleclorn relzt oi28 & crdditns dudosas se registran &0 sl Eslade ot resultadss rtegrales ¢n ol
Ferlode Que 2o prod 30en

2.6 Oeteriero de achivos

Deieniore de actives no Kinan charcs

Ea Compafiz evalia anualvente 1a sxstenca de ndickdotas da delenoro sobre Z0livos no
comentas. Siexislar indicadores, [ Cormpaiia asbma 2 eronto rerapesabla Aed aclve deteriarado.
Las pérdidas par delerioo correspondan al nenka en el gus gl walor en libeos il activa escede a
au va'or racuperablo. El valor raduperdble de 103 aslwas correspenda al meaynr Gntne ¢l meonkg reto
qLe se pblendra de su verda o =u valor en wsa, La Adminislacion ha reallzade e analis
pert nandss y considera cue no 55 han pAaducds ovomios Qa0 Indquen qud 0% aMlos no
corientas s gnilicativas ne podr an reoJprrirse o savaor an libeges

Deterloro de actives financeras
Arieins valnadias 8 nosto asrarizads

La Cormaatiia 2valla al Yiral de cada pericdo si hay evidencia cbjaliva da delericen de un aclbyvd
firAnzwrs o grane dF Acllvas haancieos. S axiete defenoro de un activo Mmanciero o grupss e
aclivos fimancieras 1 perds por deterioro =B raccroce 3ok 8i hay evidenoie objetiva de dederions
o reed placdn de g 9 mas Avamnios ue acurriercn des puds cel reconos mienla inicial del actmo
[un “eyenta de péndiday ¢ que &l everdo de pérd da (o ewentos) tiers un impacto eobre o fujos
oo efecdive uslimacos cel aclvn Fnarkaern n grann de aclivas fnAneieres qua auede ser estimado
corfablemenmic.

El monic de a pardida s¢ mcke some o ddgrenela galne ol vadar ¢n WRrog e 103 aoths oy ol valgr
prasenie de bos fruros Fujos de w'echsd wsliieddos d2acantanas 2 @ 1258 deocitads fleotla
orig nal del aothra tinanciarc, El valor an liksds dal acidn S0 rgdyee ¢ ol manio di la Jarsida =h
racancce an al as:ada de resultadkss inlograle: . Sioao 201 pariodo posloior, sl nonlo o e psndedi
por cetericro dizminuye ¥ dicha dier rucion e relacicha objolivaments 5 oy evenlo Cue haga
acurmnza despues de cue se reconocio diche deleriong, == -aconeca en Bl celado do ezultados
inbagralas 17 ravarsitn de |3 perdica par delericne oreviamente eoorocids,

1y



La Admiristracicn ba realisedo 05 analess pedcenies  Onsideea que nin &2 Ran procducds
eventos que irdiguan qa8 sus atieds indecserds Sendlcativos 10 pedniar AcUperarss & S vakar
N ibnos.

2.1 Propicdades, plania y equipo

Las propedades zlenia ¥ equypos de la comoania s& om paisn de edificias, muebles y sanseres,
equipn de oficina y equipc ce Sompuacidn v saftwara,

Lag propledaces, planla v equipoe &2 cartabilzan por su costo histonod menas =u corraspondisnta
depraanewy. Fl oaslo sdasd ancluws los gaslos dectamarte atribuibles & {3 adguisicicn »
SRR LCDSn de (03 elermenlcs.

Lios costas POGIorGres Sf ncluycn ch chmporda en oo del acten ¢ 6 rEEORCTEr GOMQun acfivg
warparady, seqin corespanda . S300 coando &a prohanls que s beneflows eonebrnlens fatarna
asodades con |95 slemealh: vapare 8 Tuit 8 18 Compddia oy el cogla dal alsmanin ousda
dotermirarse de farepa fable, B inpsabe oen bbeos Jde laoporle sweslituida se ods de bag
conlablgnwnty  reparaciones maynres se actwan, y el reslo de QARIO SO FeQArROOnes g
mantanimiento =& carga 3 |3 cuenfa deé resulades dors ko el e creicm anccsd on qudé st incora
&n &l miemo.

La depreciacion =e caloula usando el Mmoo lineal para 2 signar [ d Tarencia ening gl cosis der loes
aclives ¥ sua vakoras rasiclales duramta las ycas Chkcs cilimadas, que s indizan a continuacan.

r EdAicics 20 ancs
v MunkWs y Eoanms 10 s
=  Equ.podsOhzine T s
¢+ Equ.pos de compulacidn v salbeang d ancy

El valor rasidual w 13 vida 0%l da s adivos 58 ravisan, @ Ajustan & as Asasa o, an lalacra de
=drm belance. La comrpaila ha determinada un walcr resklual cone para sus Propicdades, planla v
EqUIpDOL.

Cudanga 2l irporie 2ndigres de un activa es supenor 8 su impore racuparable estimada, saimporta
en lios ne refduce de ferma i ad ata hasta saiSars recupcrabde THeda 2.8).

Lag pecdidag v gasancigs prar ka vannla de propieded, plants v acdipo a8 calculan comoerardo os
INQreSas Aveaios ond e imports &% hbies y S8 refOncoen = toouania of resullados dentra de
oIras (perddasliganancisa — nelas’

2.8  Cuentas por pagar comgreiac

Las cuemas pos pagar son dbligdcioeres C6 Padged 2aF HISpes O Sendacks adguiridos n el curss
noerdl o %S negooios eugidas dl valer nonrEd de s duras Las GUERLAS pr pagar se
clasifean crin Jasives sarrlamies, y fenen «FNCImIemog rmeyaros @' 2 meges confadns desde 11
facha del eslada ca s Lacian faesera, de In cnndean, &8 rese s an Samn pasiens nn carnentas.

2.9 Cosbes porinicroses

Los eosies par irlereses generales v espacifcos =& reconocen direclamante am rasullados
inlegrelas ar & & ercicie ar cue =& INncume en Bllos.,

210 Impuegtn & B9 gananciaa
Elmgacsty &g Jananclas ostd coalormads por lag obhoaciones [2aales pormpuasto a la reria

EpaEstd & g renla cofente) ¥ Ins rmadestns dfecidos ERoanpueeslo A las gananclas ea
reignocide Bn &l estade o resullados irlearalas, excepds J4andd &5 S8 ra Htiena Con paeag

i1



regiziradss diraciencario e g patnmn, 20 ool cRsn &l afectd da IMpeesio 98 reconcoe
tamkien en palimonic.

f3) mowesls & b ronda coired i

El vnpuesic a la renta coments =& calula schie @2 renta gravablc del afo ublizands 18525
IMPoSieEs promulgadas 3 a facha del eslado de sivackine nanciama, v que an esle 3io gy ol
220

! fmMpdesta 5 ls rania afando

El mpuesta 2 la renla diler 3o 23 3q el que la Compai's aspsra pagar o recw pa-ar en el fukuro por
leaas ifmrsncias emporeaias gobre g valor en horca de loa act wos ¥ pasives y sus cormespendientes
bazes Wbularlas, Los achvos v pasivag par enpuesips diferides son ganeralmente reconccidos por
feakas Lax clilermr iz Reraparandd y 5an cakoe Ados A las 18839 qua aslarae vigentes a |z “echa &n
que los pasives 2ean pagadkas y 195 achvor cean reallzados.

El impragsla & la rela difendn spoarmesicnd #nosu ioia dac, par 2 medodks del pas-vo, acbre 1A=
diferercias femporales cue surgén ooire 1as Dases tnoularas Jde activas y pasivos y sus
reepectros valores moslades wn loe wstados fnanclaros Bl Impwsasio 3 la renta difanca sa
determira usanda asas Inbutafias que Fan oo peomulgadas 2 1 facha Jel estado de cinacisn
financiara ¥ aue s= aspera serar ap icables cudrdn el i peaslo a b canta itennd asien se reallcs
o &l Fpuesic a le ravta pasive 58 paguc,

211 Benehcios o empleados

fal Partcipacdn os los irsbajadorss sm '2F ol

El * 9% de Ia yhldfd 2nusl que se debe reconpce- por concepto o8 padicipacian bboral 2n L
ullclaces rs recalrgtdn oo CArgo & 1os resultados del ajercicio an que 5= davarga, con base an
L% SUMmas e pAgar exigities.

(it Eenohiocs oefrida s pabaiacin oatronal

El ¢l de Ios bereflcns eahmdos (ubilazan patranal) ea determinado olil zanda el Mélods de la
Unidad de Grédita Progadctnda, o0 daloras anea acteenales realizacss 2l final de cada panodo. &l
31 de o ciembre Ja B8 v 2004 13 Compat’a ha regairade Proasanes caor Asla coasaptn

(] Cenefoics nue (EATIraedn i coniran. Sondicackin o desatacia

El cosie de ok beneficias por lermingcide de cardra o Canificacion por desez - ucich es cabsnmnzdn
utilizando al Me‘odo da la Jnidac de Crédio Provestada, con valoracionos achsarales realeadas
al final de cada pariodc. Al 31 de diciemb-a da 2018 ¢ 2014 13 Corn ania ha ranistraco proavlanesss
FOf 2378 CONSa o,

212 Proviciones

L og prow sones se recceacen cuande (1} la Cormpanid tiaes ong chlige:s on presents. v soz eyl
compllela ) gprne esultade ds evertos pasados, (i) Bs probakbls waya a sér nttesana ha Sahda
O racarses pacd udan 1a chhgacan y i) 8l momo 52 ha astimade de {crma fiabla. Les momes
resuucilos sumo angisitr 59 18 meor astmacidn da la Acrinistracion, a la facha de cier-e da
Iees pslanlos hinanceres, dr Ins drsembolsns necesancs paral Cuicar A abgRcicn,

KMo mxisian o Faofuehey w coarre e log estadon inancieros meeinum ores que dekzn reconocerse
[l g Dol e LT T L

2.1} Roservas per valuzeiin

De acuerde ala eeplucion ko, 5C G CPAIFIE G O07, sa astablacs &l deshng ue w0 dard a
o8 3 di2 acrepdores de las cueriacs peserva de cazilal, reserya por donacionas. resarva por
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WA UACICT N1 SHUPRrAYE por reva luRcion te invarsionas, rasullados sournulados por adosaon pimerea
vez de las MIF Completes, entre ofras.

214 Recsheeimlanta de ngregae por ectividades ordinarlas

Lot irgroses ordinanes $q «akaran por el valor razonable de 'a confraprestacidn recibide o 8 resibir
Yy TEQFEEECEN (g impoiles 8 obras por 93 benes vendelns 0 serdcios prestados, netas de
dascuandos v doen ucnes, Lob e cedlrarics 0 ragorpoan cyandg @l grest 88 puece
madir zon liabskdad, e5 probab 2 gue & entidad vayr A reclbe un benalce acondmics Futara,
nuando se ha Irenskenda lecas log fissges ¥ benallic Nz oA 108 produecs de A QQmpania Y coario
s aAlcancen dotonrinucas cond ciones pag casks unz e las sctvidades d=la Compat'a que 58
describan a conlinuaaian,

Frastanadn da senscipg

La comparia ‘actura 133 s=nts o5 08 A5s500a emprasarigl, wso o ol cina, use de afooprarm:as
licencia, ele., eales 2 reconocen cLando la comparia ha erlragado los prodasies o presiado o
REMITH &l Chanle y 10 WAy TInQUnad abigacid irou e plids cue pusds aledar gl acaptaoion de gy
Sarz1a5 por pare del sliznke.

MR 20E P NS reLes

Les pgeesns 20 inlereses san relistradea sobte wna bass de Gerpe, con ~aferercia al caaital
prerddivnls v oo e s de inlesss efechva aplicabla, |a cual €5 & tlasa de descuenta que iguala
exactarmarlse os Maos do cleciry: por codrar 0 po- pAgAr eslimacos 2 o largo da 13 wda sspereda
de irslronanla fitancien 2an 2l valee reelo &0 llhioe del asive 0 pasnd Cinancart Robre al
rescorsacimiaric: inids al

215 Cosloxy Gaslos

Loz —oslos v gBSbOS 66 regisran ol cosic, ot se recmndoen a4 madida e gue we rdman,
indapendisntaments da la facha an gue: S0 fedllza ol pada, o A0uonde & g hnedn snlas de 1 BAsa
cantable de acamulecion (devenge; en la Swecidn 2 de 135 NIF para lae FrMES "Conzentos o
Frreipeos Generalas’.

ADMINMISTRACION DE RIESGO S FINANCIERDS

31  Fectores de riesge financlarc

Las aollvidades de la Compatila & exponen & une vadadsd de oresgees Tranciers: migsgus de
rmancade: ique ramprends a los rlesgps de precia ¥ lasa do inlcrés), Gesgo do orédilo v ricsgo de
hguldez. E1 programa geasral dea sdminisiracon de riesges de la Comipania =8 cancerirs
puincipzdmende en o impredeanle de los mercados firancieros v trata da minimizar polenciales
elering niverson on el drsrmpena financers de la Companla,

fa) Mg da Wereaan

La Ceanpadia ra =antlena ewsigrs de miercrdo.

(b)) Fasgu oy crdadity

El nesgo d= =edita por su raberaleza, as unmesgo inbwereole o S bien debe cOndc arse noca
dazaparaca. es1o dadn por al no page de faclaas o adgo fuesy Oe hWempe de s msnds,
embarga de acuerdo a modalo da nagocia de g amprosy pae (e ocile cordarmos con o fee ke
cantrolaz, e cualez mencicramaos 8 cantinwaciin:

« Hevizion de clientes de acuerdo & a5 pelllicas de crogity {evpluactin creddga: caph: od dao

pago, garantias, ebc.] v cobrayzas (Lomités ce carte oy tEoicas de cobranszsh e s elecheas,
acardes a las ofrecidas por @ memade, ¥ para cada tipe da clisnta zanal.
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s Anahsis mensudl de ndicadores de cariera q a8 armitdre e ure sayuitianty avalutivo pas
I2 toma ce decision=s adecuadea y soportadas.

= Meprameento continuo de los procesds inmarsas on 1as pollticas de crdc 1oy do cobranzas
i=oparie tecnolégico ¥ erramienias disponibles),

ol Reesgo 0s niguides

G wranddo can el rodels de negocio ¥ fadibilidad interno qua ma-eja la amp-eza se adrinista

I3 | il wwnAand D en cenekerasdn leg siguisntas punins

= Elaboracion v aplcackdn de paliizas. procoedimicnlag, maneales e cobrarzast nlRras fue
nermitam un mejor segd.mianio del credilo alargade, 3 Uares de oena esrucit ra admimstrativa
drarentrair 14 que 13 sopoe.

« FElaboracion v ardlizic menseat oe irgdicadas gus permelan evglug Bogesihdn en
dalarminadocs proseso:.

32 Administraclon del riesgo de capilal

Conmmuando con £l modelo da negocic v factibilidad intarsd que miz s 2o i S admifsia
el resyo de caplal 1o enco en conaideracion e siguieriss puabes.

= 3erazan horizonles ce retomo de capital de cors {menoras 3 1 afio), madiann eniee 1y 3
aficsy ¥ lamgo (mas de d ancs) plazc que parmiba walsrar 2ar un meyor sAlce coongmica 3 13
SMHELA.

»  Parimos de la identidad que ielacama al etarnog e canpital coo los eelormos da activos
pE3ivoa.

2.3 Estimacion de valor mzonibls

Sgra fines de defermina- el velor razonable 48 an aRtive o pasee Raancis pocdd aplicaese Alguna

g2 g5 slgulertes jeremuias de medicicea;

*  Pracios ce coclizasidn {no ejastados) on morcades acheos P00 ook was o paswas Ienileos
‘niwal 13,

+ Imlermnacien dlsbinka 3 peeclos Ao cotlzacldn Insuides en el nival 1 que e pueds confirmar para
8l acfive O sied, va sed diracta1znte freciod), o lndireciamenta (qua se dervan da precics)
miva 2.

*  Iformaghhy sibre /el valie prasanle de los Augos fulunos (rivel 3.

Al 3T e Uafembre del 20 8, 12 Conpallla no pases e ermendos 8 s2r medidos a valor razonakla.

ESTIMACIOMES Y AFLICAC|ON DE CRITERIO FERSONAL

La Compadia efeclkin celimadiones y supeazion nspectn del i, Las eehimasones contables
resuantas oor deliricdn muy pacay wemes serdn iquales a las esulados reales.

Estas esfimationas =e real zan en fonoior d¢ L ngjor Infermacian dlspomble sobro os heches
aralizados. En cualquer caso, &6 posib & gue aeenBoeimiee 168 que puec an 1ener Liganen el Ltun
chigean & modiRsadas en los proximos jercicios, 0 Quo ¢ roalzaria. i 4 50 oo 0
proapectyva, LS Grincicales psUTECHES Y SUY SUpHaskos se preseritdn @ conting gice;

[a) impuecias
L& cetatr macinr oe [as nblgaclones y gasios par impaestos requiere de inbemrelacionas & la
begislaciet inbulana gphcatde La Ceenpanla cLente —on asesong prefesional en materia oribuaria

dl rriganarni; e urman algung declsilin sohre asunios iibutaics A pesar que la Administracien
COFSIOr qUE S05 CSlenaoones &0 masond Liblatia sor pigcantas v congservadaraz, podrian
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Ewisir dISCrepanclas oo la admindstraicer Inibotdia ee o lsrpestaeein e eomnas gues egl #ran
de gjustas porimpaestoe 0al fulura.

(bl Obhigeciones por bensficios Gor rebiros Jef persanad)l

El wa.or presenle e s oklgacicnes por planes da peason dependa de un ramem de fBckords
Jue 58 delairmlnan solbre basea actarnales asando uo rOmene de supueslos. Los supuestos
peades al defor~ nar @ ozl relo por pensiones inciuyen ung tasa de descuanlo.  Cusuisr
camble en ealns aupuesica kendrd mpacta en al velor on libres de o ob gacidn oar plards da
pehsidn,

La Sorpanld desetm na la 1asa ok descuenio apropiada al final de cade afa para determinar al
valor oresenbe de las fofuras salidas de Mo pg ge gleghiva estimadas gue se peayé s requarlrd pa-a
canceld -as ;_'||_'||-g'=||'_:i|_:r't1zh Pur s e pensdin Al datarmnnar asta tass de descuento, 13
Admisiras o donsidorm B4 ESas dE wlerés g8 DoRos COFporat 08 of Bt gRhaad que oa
deromiran en la mongda um la cue 108 Derelinins 22 pagaran v que frien plarns de wencimenio
Eimilares o Que =& apreiran a |os plaeds de ff eFpochivis SRNgAackwte s Bar ala 12 e persen.
CHIGS SUpURSICS claves para wstablece s obligsdanes o planes de penion se hasac e parta
an laa condicianes actusles def nercada.

EFECTIVO Y ECUIVALEMTE DE EFECTIVO

Composcidn.
31 e detimrmibee
2018
Banccs {1} 1315.381

i1 Corfe=spcordde prins palmente a valores an caja « Bancod hasca@les e calracodn nmedata,

INWVEMTARIOS

Al 31 de diciembre dal 2012 coTesponde a irvanlerie ¢& suministes v metaralas dé la Sompafin
Crspoebaka pa B CONSUMN 8N ALS DpErackines comeciales.

31 de dicieambra
S04

InvChtang de Supmneingg -

-
n



¥. GUENTAS Y DDCUMENTOS POR COBRAR

LI}

Los sdldoe de docur-=nbos w cuendas por cobrar a 31 de dciemEre dal 2018 e dwlallan &

Cominuazie,

Cuenbas, xar Gobear O anles

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPSD. NETD
COMmpos4cion:

Tarrenos

Laiios

Mumlibes y g

Equpos de camputackr v Saltware

Menas - deoras aces oo Ltulada
Total

Irwersion
Edilicios
Total al

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS PFOR PAGAR,

51 o clicitmpre

218
B 122
Tasa
anual da
31 ag aclembre  depreclaclén
201a %
.0
259,400 hit
4774 10%
13,340 33%
360,04
-1ATS
Ha.ad
168
EXRR: T

Composiciin: Corta plaza

Proveadores lozalzs

qar a Lamgo Plarn

OTRAS DBLIGACIONES CORRIENTES

Composicidn:

OEhigaiones eon [ 3Crumstracdn Tibularia
[ES5% por pagar

Irpesesty & [a renta por pagar

Baralicios sceiakes por pegar
Perticipacion de il aoes

31 de diclemb e

raigh|

3T 516

dix1 SE)

A1 de diciembre
2018

It



11. PARTIGIPACION A TRABAJADORES

Oe aruerdo & loandicacks er el Sadign de Treba o wvigerte, la companla cebe disfrioui- entre sos
rabaadores € 15% ce 33 vudades iquidas anles del Impuesto 2 13 Serig, En el presents
giproicle economics & decertn [ anbdad de USE 280572 que sevan reparidos ereie Sus
Trakia 2l s,

12 IMPUESTC A LA RENTA

13

14,

1.

13 arcnsicn 38 mpaesie o Renka para e oo P E, se coked prcees concilliagié retular en
Lusger @il 22% sabkre la wlilidid despods del 5% para (65 fmbajadores Subikderando sl impussic
caLs3de mancos 13 mtancicnes a7 la fvante dal presenia gja-ccio ¥ al crédika tibuisno de anos
anlerivres, sudelonuing o monlo s payar 290 inpocesko o oot US% 160813

PATRIMOCMIC

Con fecha 17 ce artuore dal 2008, la Sup=rntendencia de Companias — 542 medianle R=emocwan
Mo, 0B.010.06EE13 spraeba a capital awtorizado en UEE 1.600.C0. af misme gque al 31 da
ciciembre ds 20° & cc de USF BHLO0.

El sadc del aporte para fulures capilal zacicres al 21 de diciembre de 2018 es de USE 400
ragnoct vaAmente

Los saldos de |3 resenia legat v 105 resulsacos acumulados ald° de dizembre de 2018 azcenden

A U85 40000 3% 570615 ¢ LSS 37 W16 ¢ 1z ulihcad corlanle civnbubia eqs de LSS
1463053

AJUSTES ¥ RECLASIFICACIONES

Lo¢ pstadés fmancieros por & ano 1erminado L1 de dcembre del 2008, han sich redasil tatios
perg que s praserlasdn eshé cp guuerdo pon disposiciones emilidas oar la Superinendencia de
Comparias. Valores y Seguros - SCWE.

HECHOS SUBSECUEHTES

Entre = 31 de diciembre de- 2018 4 hasla la ‘acha de emisidr de agle infarme (23 de abnl Cel
2D nn se produgeion edening qua en 1A oplmon 3a 1R Adrinstracsn de b Compafra pudirran
lererun efecio sqnificalivo sobre los es:3dos linancie s que =& adjuntan

i



