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lNG.  COIvl.  CPA.  ROBERTO  Rulz  MAZZINI

Auditor lndependiente

lNFORME  DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los  seF`ores Accionistas de:

KAUKENT S.A. Y RELAcloNADA

Dictamen sobre los estados financieros consolidados:

1.     He  auditado  los  estados financieros  que se  acompafian  de  KAUKENT  S.A.  y  Relacionada,  los

cuales  incluyen el  Estado  de  Situaci6n  al  31  de diciembre de 2018,  el  Estado de  Resultados,  de

Cambios  del  Patrimonio  y  del  Flujo  de  Efectivo  por  el  afio  terminado  a  esa  fecha,  asl  como  el

resumen   de   politicas   de   contabilidad   significativas   y   otras   notas   explicativas.   Los   estados

financieros consolidados  han  sido  preparados por la Administraci6n de  la CompaFH'a  Kaukent S.A.

con  base  a  lo  establecido  en   la  Nota  2  y  en  la   Resoluci6n  No.   SC  Icl.DCCP.G.14.003  de  la

Superintendencia de Compafii'as, Valores y Seguros SCVS.

Responsabilidad   de    la   administraci6n    por   los   estados   financieros    consolidados    para

prop6sitos ospeciales:

2.      La Administraci6n de Kaukent s.A. es responsable de la preparaci6n de estos estados financieros

consolidados de acuerdo con  las poli'ticas contables descritas en  la  Nota  2 y,  del control  interno

necesario   para   permitir   la   preparaci6n   de   estados   financieros   consolidados   acorde   a   lo

determinado en la Resoluci6n  No. SC.Icl.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de CompaF`fas,

Valores y Seguros SCVS, que est6n libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor:

3.     Mi  responsabilidad  es  expresar una opini6n  acerca de estos estados financieros con  base  en  mi

auditorl.a.  Realice  esta  auditoria  de  conformidad  con  las  Normas  lnternacionales  de  Auditoria  

NIA.  Esas normas requieren que cumpla con requisitos 6ticos y que planifique y realice la auditoria

para   obtener   seguridad   razonable   acerca   de   si   los   estados   financieros   esfan   libres   de
representaciones err6neas de importancia relativa.

4      Una  auditoria  comprende  la  ejecuci6n  de  procedimientos   para  obtener  evidencia  de  auditoria

sobre  los  montos  y  revelaciones  en  los  estados  financieros.  Los  procedimientos  seleccionados

dependen  del  juicio  del  auditor,   incluyendo  su   evaluaci6n   del   riesgo  de  error  en   los  estados

financieros,  ya  sea  causado  por fraude  o  por  error.  Al  realizar estas  evaluaciones  de  riesgo,  el

auditor considera  los  controles internos de  la compafifa  que sean  relevantes  en  la  preparaci6n  y

presentaci6n  razonable  de  los  estados  financieros  a  fin  de  disef`ar  procedimientos  de  auditoria

que sean apropiados a las circunstancias,  pero no con el prop6sito de expresar una opini6n sobre
la efectividad  de los controles internos de KAUKENT S.A, y Relacionada.  una auditoria tambien

incluye,  evaluar la prc)piedad de las pollticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones

contables hechas por la Administraci6n, asi como, evaluar la presentaci6n general de los estados

financieros.  Creo  que  la  evidencia  de  auditori'a  que  he  obtenido  es  suficiente  y  apropiada  para

proporcionar una  base  para  mi  opinion de  auditoria.



Opinion:

5.     En     mi    opini6n,     los    estados    financleros    consolldados    antes    mencionados    presentan

razonablemente en todo§ los aspectos significativos,  la  sitLlaci6n financiera de  KAUKENT S.A. y

Relacionada  al  31  de  diclembre  de  2018,  k}s  resultados  de  sus  operacienes,  los  cambios  del

patrimonio y el flujo de efectivo por el aFlo terminado en eca focha, de conformldad con las politicas
contables  descritas  en  la  Nota  2  y  acorde  a  la  Resoluci6ri  No.  SC.Icl.DCCP,G.14.003  de  la

Superintendencia de CompaFiias, Valores y Seguros SCVS.

Base contable

6.     Sin calificar nuestra opini6n,  informamos que en  la  Nota 2 a los estados financieros consolidados

se  describe  la  base  contable  utilizada  para  su  preparacidn  y  qua  los  negocios  incluidos  en  los

e§tados financieros consolidados no han operado coma una sola entidad` Por lo tanto, los estados

financieros  consol`idados  adjuntos  no  necosariamente  representan  resultados  que  se  habrlan

obtenido  en  caso  que  los  negocios  hubieren  operado  como  uri  negocio  tinico  durante  el  afio

presentado o de resultados futuros de log negoclos consolidados.

Restricci6n a la clistribuci6n y a la utlllzacl6n

7.     Este  informe  esfa  destinado  dnicamente  para  [a  informaci6n  y uso  de  la  Administraci6n  de  las

entidades  que  conforman  Kaukent  S.A.  y  Relacionada  y  la  Siiporintondencia  de  Compafii'as,

Valores y Seguros SCVS acorde a su Resoluci6n  No.  SC.Icl.DCCP.G.13.009, la cual establBce

la obligatoriedad de presentar estados financieros consolidados a aqLiellas compafiias de acuerdo

a  los  pafametros  establecidos  en  las  Normas  lnternacionales de  lnformaci6n  Financlera   NIIF,

asf como tambi6n las que empresas qua consten dentro de los grupos econ6micos identificados

por el Servicio de  Rentas lntornas SRI al 31  de djciembre del afro anterior. Consecuentemente,
los estados financieros consolidados adjuntos podrlan no ser utilizados para otros fines.

Guayaquil,  23 de abi.il del  2019

Guayaqull: 9 de Octubre 424 y Baquerizo Moreno PBX:  (593)4J5050558



KAUKENIT SA Y RELACIONADA

ESTADO  DE SITUAC16N  FINANCIERA CONsOLIDADO

AL 31  DICIEMBRE  DE 2018

EN Use D LARES

ACTIVO

31  de diciembre

Activo Corriente:

Efectivo y equivalente del efectlvo

lnventarros

Cuentas y documentos por Cobrar

Otros activcls corrientes

Activo  No Corriente:

Propiedad,  planta y equipo,  neto

Total, Activo

PASIVO Y  PATRIMONIO

Pasivo Corriente:

Ciientas y documentos por pagar

Otras Obligaciones Corrientes

Pasivo No Corriente:

Cuentas por Pagar

Patrimonio:

Capital  Suscrito o Asignado

Reserva Legal

Resultados Acumulados

Resultado del  periodo

Patrimonio no controlado

Total, Pasivo y Patrimonio

14

135,381

0

38 ,1 22

0

173,503

331,907

331,907

505.41 1

3;J ,5%rf

8,480

46,1 17

401,820

800

6,106

37,917

12,639

44,845

Fi:

505.411

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros

Representante Legal Contador



KAUKENT S.A. Y RELACIONADA

ESTADO  DE RESULTAD0 INTEGRAL CONSOLIDADO

INltsDS':J5#R±DE2oio

31  de diciembre

lNGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venta de bienes y servicios

Otros lngresos

GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Gastos de Administraci6n y Ventas

Gastos Financieros

Ganancia antes de Participaci6n de

Trabajadores e lmpuesto a la Renta

Participaci6n Trabajadores

Ganancia antes de lmpuesto a la Renta

lmpuesto a la  Renta Causado

Ganancia (P6rdida) neta del periodo

COIVIPONENTES DEL OTRO RESULTAD0

INTEGRAL

Total, del  Re§ultado Integral

190,670

20,845

211,515

191,934

304

192,238

19,276

12,805

12,639

12.639

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Representante Legal Contador



KAul{ENT SA Y RELACIONADA

ESTADO  DE  CAMBIO  EN  EL PATRIMONlo  CONSOLIDADO

##Tffi'JE2",

TransforenCia  de  Resultados

Apropiaci6n  Reserva  Legal

Otros cambios

Resultados del  Periodo

Transforencia  de  F`esultodos

Apropiacfon  Ftes€rva  Legal

Pago de  dividondos

afros camblos

Rosulfados del  Ponodo

Repre§entante Legal



KAUKENT S.A. Y RELACIONADA

ESTADO DE ELUJO DE  EFECTIVO CONSOLIDADO

AL  31  DICIEMBRE  DE 2018

Cobros procedentes de ventas de bienes y servicios

Pagos a  proveedores de bienes y servicios

Pago a empleados

Otras rentas (salidas) de efectivo

Flujo de efectivo neto procedente de (utilizado en)

actividades de a eraci6n

lncremento (disminuci6n) neto de efectivo y equivalentes

al efectivo antes del efecto de los cambios

Efectivo y equivalentes al efectivo al  inicio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final

Conciliaci6n entre la ganancia (p6rdida) neta y

los flujos de operaci6n

Ganancia (P6rdida) antes de 15% Participaci6n e

]mpuesto a la Renta

Ajuste por partidas distintas al efectivo

Ajuste por gasto de depreciaci6n y amortizaci6n

Ajuste por gato por impuesto a la renta

Ajuste por gasto por participaci6n trabajadores

or partidas distintas al efectivo

Cambios ®n Activos Pasivos

lncremento  (Disminuci6n) en  cuentas  por cobrar clientes

lncremento (Disminuci6n) en cuentas por pagar comerciales

Cambios en Activo§ y Pasivos

Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en)

actividades de Operaci6n

Representante Legal

181.818

100.825

2.805

0

84.557

19.276

1 .G42

29.697

9 1 ,4 1 3

78.187

78.187

Contador



KAUKENT S.A. Y RELACIONADA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31  DE  DICIEMBRE  DE  2018

1.     CONSTITUC16N  Y OBJETO

KAUKENT  S.A.,  fue  constituida  en  la  ciudad  de  Guayaquil  mediante  escritura  ptlblica  ante  el

Notario Vig5simo Quinto del Canton GuayaquH, el  19 de septiembre del 2008, aprobada mediante

Fzesoluci6n   No.   08GlJ0006613   del   30   de   septiembre   del   2008   de   la   Superintendencia   de

Compafifas, Valores y Seguros SCVS e inscrita en el  Registro Mercantil del canton Guayaquil, el

17 de octubre clel 2008, a fa fecha cuenta con un capital suscrito y pagado de US $ BOO,00 dividido

en ochocientas acciones ordinarias y nominativas de (US$  1,00) cada urra.

La compajifa tiene por objeto principal dedicarse a las actividades de EXPLOTACION AGRICOLA.

Relacionada                                                                                                                                      ParticiDaci6n %

KAUKENT SA                                                                                                                                           99,999995

2.    REsulviEN DE LAs pRiNcipALEs pOLmcAs cONTABLEs

Los estados financleros consolidados se ham elaborado de acuerdo a to dispuesto en la Resoluci6n

No.  SC.Icl.DCCP.G.14.003  de  la  Superintendencia  de  Compafifas,  Valores  y  Seguros SCVS,

que establece  las normas que se deben seguir para  consolidar los  mismos,  de acuerdo a  la  NllF
10  o  la  Seccion  9  de  las  Normas  lntemacional  de  lnformaci6n  Financiera  para  PYMES,  segtln

aplitlue

2.1     Bases de preparaci6n

Los presentes estados financiercis consolidados de la Compafiia al 31  de dieiembre del 2018 han

sido  preparades  de  acuerdo  con   las   Normas  lnternacionales  de  lnformaci6n   Firranciera   para

Pequefias y Medianas Entidades (NllF para PYMES), Los estados financieros de la Compafifa ham

sido preparadas de aouerdo con el principio del costo historico.

La preparacich de los estados financleros consolidados de acuerdo con NllF para PYMES requiere

el  uso de ciertos estimados  contables criticos.  Tamblen  requiere que  fa  Administraci6n eierza su

juiCho  en  el  proceso  de  aplicaci6n  de  las   politicas  contables  de  la  Compafiia.   Las  areas  que
involucran  un  mayor grado de juieio o complejidad o areas en las que  los supuestos y estimados

son sidnificativos para los estados fimancleros se describen en  la  Nota 4.

22     Monedafuncional y moneda de presentaci6n

La§  partidas en  los estados financieros de  la Compafifa se expresan en  la  moneda del ambiente

ecoil6mico   primario  donde   opera   la   entldad   (moneda   funeional).   Los  estados  financieros   se

expresan  en  d6lares estadounidenses, que es  la moneda funcional y la  moneda  de  presentaci6n

de fa  CtompaFifa.

2.3     Efecti`ro y equivalentes de efectivo

El efectivo  y equivalentes  de  efectivo  comprenden  el  efectivo  disponible,  dep6sitas a  la  vista  en

bancos  y otras  inversiones  de  corto  plazo  de  alta  litiuidez con  vencimientce  originales de  hasta

tres meses,  menos sobregiros bancarios.

2.4     Activos y pasivos financieros



La  Compafiia  clasifica  sus  activos  financieros  en  3  categorias:  "activos  y  pasivos  financieros  a

valor  razonable  a  traves  de  ganancias  y  perdidas",  "activos  y  pasivos  financieros  a  su  costo

amortizado"   y  "activos  y  pasivos  financieros  a  su  costo  menos  deterioro  de  valor".  Al  31   de

diciembre  del  2018,   la  Compafifa  solo  pose fa  activos  y  pasivos  financieros  en  la  categoria  de
"ptestamos y cuentas  por cobrar y pagar".  La clasificaci6n depende del  prop6sito para  el cual se

adquirieron  los  activos  y  pasivos  financieros,  la  Administraci6n  determina  la  clasificaci6n  de  sus

activos  y  pasivos  financieros  a  la  fecha   de  su   reconocimiento   inicial.   Las   compras  y  ventas

normales  de  activos  y  pasivos  financieros  se  reconocen  a  la  fecha  de  compra  o  liquidaci6n,  es

decir,  la fecha en la que el activo es adquirido o entregado por la Compajiia.

2.5   Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas  por cobrar son  importes debidos  par clientes  por  prestaci6n  dB  servicios  realizados

en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan  en  un  mercado activo. Aquellas partidas con vericimiento menor a

12 meses se clasifican como activos corrientes en el  Estado de Situaci6n  Financiera.

Los deudores comerciales, se deben  contabilizar inicialmente a su valor razonable,  reconociendo

un resultado financiero  por el  periodo que  media entre su reconocimiento y la valoraci6n  pc)sterior,

es  decir a  su  costo  amortizado.  En  el  caso  especifico  de  los deudores  comerciales,  se  optd  por

utillzar el  valor nominal,  teniendo  en  cuenta  los  cortos  plazos  de  cobranza  (menores  a  90  dias)

que  maneja  la compafii.a.

Adicionalmente se realizan  estimaciones sobre aquellas  cuentas de cobro dudoso sobre  la  base

de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo.  Las p6rdidas

por deterioro relativas a cr6ditos dudosos se registran en el Estado de resultados integrales en el

periodo que se producen.

2.6   Deterioro de activos

Deterioro de activos no financieros

La  Compafiia  evalda   anualmente   la  existencia   de  indicadores  de  deterioro  sobre  activos   no

corrientes. Si existen indicadores, la Compafiia estima el monto recuperable del activo deteriorado.

Las p6rdidas par deterioro corresponden al  monto en el que el valor en  libros del  activo excede a

su valor recuperable.  El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto

que  sB  obtendria  de  su  venta  o  su  valor  en  uso.   La  Administraci6n  ha  realizado  los  analisis

pertinentes  y  considera  que  no  se   han  producido  eventos  que  indiquen  que  sus  activos  no
corrientes  significativos  no  podrian  recuperarse a su valor en  libros.

Deterioro de activos financieros

Activos valuadc)s a costo amortizado

La  Compafii'a  evaltla  al  final  de  cada  perfodo  si  hay evidencia  c)bjetiva  de  deterioro  de  un  activo

financiero  a  grupo  de  activos financieros.  Si  existe  deterioro  de  un  activo  financiero  o  grupo  de

activos financieros la p6rdida por deterioro se reconoce solo si hay evidericia objetiva de deterioro

como resultado de uno o mss eventos que ocurrieron despues del reccincicimiento  inicial del activo

(un  "eventci de p6rdida")  y que el evento de perdida (o eventos) tiene un  impacto sobre los flujos
de efectivo estimados del activo financiBro o grupo de activos financieros que puede ser estimado

confiablemente.

El  monto  de  la  p6rdida  se  mide coma  la  diferencia entre el  valor en  libros  de  los activos y el  valor

presente  de  los  futuros  flujos  de  efectivo  estimados  descontados  a  la  tasa  de  intefes  efectiva
original  del  activo  financiero.  El  valor  en  libros  del  activo  se  reduce  y  el  monto  de  la  perdida  se

reconoce en el estado de resulfados integrales. Si, en un perfodo posterior, el monto de la perdida

por  deterioro  disminuye  y  dicha  disminuci6n  se  relaciona  objetivamente  a  un  evento  que  haya
ocurrido  despues  de  que  se  reconocid  dicho  deterioro,  se  reconoce  en  el  estado  de  resultados

integrales  la  reversion  de  la  perdida  par deterioro  previamente reconocida.
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La  Administraci6n  ha  realizado  los  analisis  pertinentes  y  considera  clue  no  se  ham   producido

eventos  que  indiquen  que sus activos financieros  significativos  no podri'an  recuperarse a su  valor

en libros.

2.7   Propiedades, planta y equipo

Las propiedades,  planta y equipos de la compaF`la se componen de edificios,  muebles y enseres,

equipo de  oficina  y equipo de computaci6n  y soft\^rare.

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan por su costo hlst6rlco menos su correspondiente

depreciaci6n.   El  costo   hist6rico   incluye   lc)s  gastos   directamente  atribuibles  a   la  adquisici6n   y

construcci6n de los elementos.

Los costos posteriores se incluyen en el  importe en libros del activo c) se recoriocen comc) un activo

separado,  segdn  corresponda,  s6lo  cuando  es  probable  que  los  beneficios  econ6micos  futuros

asociados  con   los   elementos  vayan   a  fluir   a   la  CompaFira  y  el   coste  del   elemento   pueda

determinarse   de   forma   fiable.   El   importe   en   libros   de   la   parte   sustituida   se   da   de   baja

contablemente,   reparaciones   mayores   se   activan,   y   el   resto   de   gasto   pc)r   reparaciones   y

mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre

en el  mismo.

La depreciacidn  se calcula  usando el  metodo  lineal para asignar la  diferencia entre  el  coste de  los

activos  y sus valores  residuales durante  las vidas  ultiles estimadas,  que se  indican  a continuaci6n:

•       Edificios

•      MueblesyEnseres

•       Equipodeoficjna

•      Equipos de computaci6n y software

20 aFios

10 afios

10  aFlos

3 afios

El valor residual  y la vida  i]til  de  los activos se  revisan,  y ajustan  si  es  necesario,  en  la fecha de

cada balance.  La compaFifa ha determinado un valor residual cero para sus Propiedades, planta y

equipos.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su importe

en libros se reduce de forma inmediata hasta su  importe recuperable (Nota 2.6).

Las  p6rdidas y ganancias por la venta de propiedad,  planta y equipo se calculan  comparando los

ingresos  obtenidos con  el  importe en libros  y se  reconocen  en  la cuenta de resultados  dentro de
"Otras (perdidas)/ganancias  netas".

2.8      Cuenta§ porpagarcomerciales

Las  cuentas  por  pagar  son  obligaciones  de  pago  por  bienes  o  servicios  adquiridos  en  el  curso

normal  de  los  negocios  reconocidos  al  valor  nominal  de  las  facturas.  Las  cuentas  por  pagar se

clasifican como pasivos corrientes, y tienen vencimientos menores a  12 meses contados desde la

fecha del estado de situaci6n financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

2.9      Costes par intereses

Los  costes  par  intereses  generales  y  especi'ficos   se   reconocen   directamente  en   resultados

integrales  en  el  ejercicio  en  que  se  incurre  en  ellc)s.

2.10    Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la renta

(impuesto   a   la   renta   corriente)   y   los   impuestos   diferidos.      El   impuesto   a   las   ganancias   es

reconocido en el estado  de  resultados integrales,  excepto cuando este se relaciona con  partidas
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registradas  directamente  en  el  patrimonio,  en  cuyo  caso  el  efecto  de  impuesto  se  reconoce

tambi6n  en  patrimonio.

(a)   Impuesto a la renta corriente

El   impuesto  a   la   renta  corriente  se  calcula  sobre  la   renta  gravable   del  afro   utilizando  tasas

impositivas  promulgadas  a  la fecha  del  estado de  situaci6n financiera,  y que  en  este  afio es  del

T2:O/a.

(b)   lmpuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compafii.a espera pagar o recuperar en el futuro por

las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus correspondientes

bases tributarias.  Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por

todas  las diferencias temporarias y son calculados a  las tasas que estaran vigentes a  la fecha en

que los pasivos sean  pagados y los activos sean  realizados.

El  impuesto a  la  renta  diferido se  provisiona  en  su totalidad,  por el  m6todo del  pasivo,  sobre  las

diferencias   temporales   que   surgen   entre   las   bases   tributarias   de   activos   y   pasivos   y   sus

respectivos  valores  mostrados  en   los  estados  financieros.   El  impuesto  a   la  renta  diferido  se

determina  usando tasas tributarias  que han  sido  promulgadas  a  la fecha del estado de situaci6n

financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice

o el impuesto a la renta pasivo se pague.

2.11     Beneficios aempleados

(a)   Participacl6n de los trabajadores en las utilidades

El  15%  de  la  utilidad  anual  que  se  debe  reconocer  por  concepto  de  participaci6n  laboral  en  las

utilidades es  registrado con  cargo a  los  resultados del  ejercicio en  que se devenga,  con  base en

las sumas  por pagar exigibles.

(b)   Eleneflcios definidos: jubilaci6n  patronal

El costo  de  los beneficios definidos  Oubilaci6n  patronal) es determinado  utilizando el  M6todo de la

Unidad de Cr6dito Proyectada, cm valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo. Al

31  de diciembre de 2018 y 2014 la Compafila ha registrado provisiones por este concepto.

(c,)   Beneficios por terminaci6n de contrato: bonificaci6n par desahucio

El costo de los beneficios por terminaci6n de contrato (bonificaci6n por desahucio) es determinado

utilizando el  M6todo de  la  unidad de Cr6dito Proyectada,  con valoraciones actuariales realizadas

al final de cada  peri`odo. Al 31  de diciembre de 2018 y 2014 la Compafiia ha registrado provisiones

por este concepto.

2.12    Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compaf`ia tiene una obligaci6n presente, ya sea legal

a  impli'cita,  como  resultado de eventos  pasados,  (ii) es probable vaya a ser necesaria  una  salida

de  recursos  para  liquidar la  obligaci6n  y (iii) el  monto se  ha estimado de forma fiable.  Los  montos

reconocidos como provisi6n  son  la  mejor estimaci6n de la Administraci6n, a  la fecha de cierre de

los estados financieros,  de  los desembolsos  necesarios  para liquidar la  obligaci6n.

No exi§ten  a la fecha de cierre de  los estados financieros  incertidumbres que deban reconocerse

como  provisiones.

2.13    Reservas porvaluaci6n

De acuerdo a  la  resoluci6n  No.  SC.Icl.CPAIFRS.G.11.007,  se  establece el destino que se  clara  a

los  saldos  acreedores  de  las  cuentas  reserva  de  capital,  reserva  por  donaciones,  reserva  por
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valuaci6n o superavit por revaluaci6n de inversiones, resultados acumulados por adopci6n primera

vez de las NllF Completas, entre otras.

2.14    Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestaci6n recibida o a recibir,

y  representan  los  importes  a  cobrar  por  los  bienes  vendidos  a  servicios  prestados,  netos  de
descuentos  y  devoluciones.  Los  ingresos  ordinarios  se  reconocen  cuando  el  ingreso  se  puede

medir  con  fiabilidad,  es  probable  que  la  entidad  vaya  a  recibir  un  beneficio  econ6mico  futuro,

cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la compafila  y cuando

se alcancen  determinadas condiciones para  cada  una  de  las actividades de la Compafiia que se

describen  a continuaci6n:

Prestaci6n de servicios

La  compaFifa factura  los  serviclos  de  asesorra  empresarial,  uso  de  oficina,  usa  de  programas  y

licencia,  etc.,  estos  se  reconocen  cuando  la compafiia  ha  entregado  los  productos  o  prestado  el

servicio al  cliente y no hay ninguna obligaci6n  incumplida que  pueda afectar a la  aceptaci6n de  los

servicios  por parte  del cliente.

Ingresos por intereses

Los  ingresos  por  intereses  son  registrados  sobre  una  base  de  tiempo,  con  referencia  al  capital

pendiente  y  a  la  tasa  de  irtter6s  efectiva  aplicable,  la  cual  es  la  tasa  de  descuento  que  iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada

del   instrumento  financiero  con   el  valor  neto  en  libros  del  activo   c)  pasivo  financiero  sobre   el

reconocimiento  inicial.

2.15    Costosy Gastos

Los  costos  y  gastos  se  registran  al  costo,  estos  se  reconocen  a  medida  en  que  se  incurren,

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base

contable  de  acumulaci6n  (devengo)  en  la  Secci6n  2  de  las  NllF  para  las  PYMES  "Conceptos  y

Prlncipios Generales",

3.     ADMINISTRACION  DE  RIESGOS  FINANCIEROS

3.1       Factores de riesgofinanciero

Las  actividades  de  la  Compafiia  la  exponen  a  una  variedad  de  riesgos  financieros:  riesgos  de

mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interes),  riesgo de cr6dito y riesgo de

liquidez.   El   programa   general   de   administraci6n   de   riesgos   de   la   Compafii'a   se   concentra

principalmente  en  lo  impredecible  de  los  mercados  financieros  y  trata  de  minimizar  potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafifa.

(a)       Riesgo de Mercado

La CompaFiia no mantiene riesgos de mercado.

(b)        Riesgode crfedito

El riesgo de cr6dito por su naturaleza,  es un riesgo inherente,  que si bien debe controlarse nunca

desaparece,  esto  dado  por el  no  pago  de  facturas  o  pago  fuera  de  tiempo de  las  mismas.   Sin

embargo de acuerdo al  modelo de negocio de la empresa  para reducirlc) contamos con diferentes

controles,  los  cuales  mencionamos a continuaci6n:

•       Revision  de  clientes  de acuerdo a  las  poll'ticas de  cfedito  (evaluaci6n  crediticia:  capacidad  de

pago, garanti.as, etc.) y cobranzas (comites de cartera y t6cnicas de cobranzas) mas efectivas,
acordes a las ofrecidas por el  mercado,   y para cada tipo de cliente canal.
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•      Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo para

la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

•      Mejoramiento  continuo de  los  procesos  inmersos  en  las  politicas  de  cr6dito  y de  cobranzas

(soporte tecnol6gico y herramientas disponibles).

(c)        Riesgodeliquidez

Continuando con el  modelo de negocio y factibilidad  interno que maneja la empresa  se administra

la  liquidez tomando en  consideraci6n  los siguientes  puntos.

•       Elaboraci6n  y  aplicaci6n  de  polfticas,   procedimientos,  manuales  de  cobranzas  claras  que

permitan un mejor seguimiento del cr6ditc) otorgado, a trav5s de una estructura  administrativa
descentralizada que la soporte.

•       Elaboraci6n    y    analisis    mensual    de    indicadores    que    permitan    evaluar    la    gesti6n    en

determinados procesos.

3.2      Administraci6n del  riesgo decapital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se administra

el riesgo de capital tomando en consideraci6n los siguientes puntos.

•      Se trazan  horizontes de  retomo de capital  de corto (menores a  1  afio),  mediano  (entre  1  y 3

afios)  y  largo  (mss  de  3  aF`os)  plazo  que  permita  valorar  por  un  mayor valor econ6mico  a  la

empresa.

•      Partimos  de  la  identidad  que  relaciona  al  retomo  de  capital  con  los  retornos  de  activos  y

pasivos.

3.3       Estimaci6n devalor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo a pasivo financiero puede aplicarse alguna

de las siguientes jerarqulas de medici6n:

•      Precios  de  cotizaci6n  (no  ajustados)  en  mercados  activos  para  activos  o  pasivc)s  id6nticos

(nivel   1 ).

•       lnformaci6n distinta a precios de cc)tizaci6n incluidos en el nivel  1  que se pueda confirmar para

el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios)

(nivel  2).

•       lnformaci6n  sobre  el valor presente de  losflujos futuros  (nivel  3).

Al 31  de diciembre del 2018,  la CompaF`ia no posee elementos a ser medidos a valor razonable.

4.     ESTIMACIONES Y APLICACION  DE CRITERIO  PERSONAL

La  Compafiia efecttJa estimaciones  y supuestos  respecto  del futuro.  Las estimaciones  contables

resultantes por definici6n muy pocas veces sefan  iguales a  los resultados reales.

Estas  estimaciones  se  realizan  en  funcl6n  de  la  mejor  informaci6n  disponible  sobre  los  hechos

analizados.   En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro

obliguen  a  modificarlas  en  los  pr6ximos  ejercicios,   lo  que  se  realizarfa,   en  su  caso  de  forma

prospectiva.  Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacidn:

(a)     Impuestos

La  determinaci6n  de  las  obligaciones  y  gastos  por  impuestos  requiere  de  interpretaciones  a  la

legislaci6n tributaria  aplicable.  La  Compaiifa cuenta  con  asesori'a  profesional en  materia tributaria

al  momento  de  tomar  alguna  decision  sobre  asuntos  tributarios.  A  pesar  que  la  Admini§traci6n

considera  que  sus  estimaciones  en  materia  tributaria  son  prudentes  y  conservadoras,  podrfan
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existir discrepancias con  la administraci6n tributaria  en  la  interpretaci6n  de  normas que  requieran

de ajustes por impuestos en el futuro.

(b)    Obligaciones por benefllcios por retiros del persc)nal

El valor presente de  las  obligaciones  por  planes de  perisi6n  depende  de  un  numero de factores

que  se  determinan  sobre  bases  actuariales  usando  un  ntlmero  de  supuestos.  Los  §upuesto§
usados  al  determinar  el  costo  neto  por  pensiones  incluyen  una  tasa  de  descLlento.    Cualquier

cambio  en  estos  supuestos  tend fa  impacto  en  el  valor  en  libros  de  la  obligaci6n  por  planes  de

pension.

La  Compafifa determina  la tasa  de descuento apropiada  al  final  de  cada  afio  para determinar el

valc)r presente de las futuras salidas de fluios de efectivo estimadas que se preve se requerifa para

cancelar  las   obllgaciones   por  planes  de   pension.     Al  determinar  esta  tasa   de  descuento,   la

Administraci6n   considera  las  tasa§   de   interes  de   bonos   corporativos  de  alta   calidad   que  se

denomjnan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que tienen  plazos de vencimiento

similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones par planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pensi6n se basan en parte

en las condiciones actuales del  mercado.

5.     EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE  EFECTIV0

coniposicien:

Bancos  (1 )

31  de diciembre

2018

135.381

(1)   Corresponde principalmente a valores en caja y bancos nacionales de extracci6n  inmediata.

6.     INVENTARIOS

Al  31  de  diciembre  del  2018  correspc)nde  a  inventario  de  suministros  y  materiales  de  la  CompaFila

disponible para consumo en sus operaciones comerciales.

31  de diciembre

2018

lnventario de  suministros
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7.    CuENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Los  saldos  de  documentos  y  ouentas   por  cobrar  al   31   de  diciembre  del   2018  se  detallan   a

continuacich:

31  de diciembre

2QJ£

16

Cuentas por Cobrar Clientes

8.     pROpiEDAD.  pLAi`iTAy EQuiro.  NFTO

Composici6n:

Terrenos

Edlficios

Muebles y enseres

Equipos de computaci6n y Software

Menos depreciaci6n acumulada

Total

Inversion

Edificios

Total al

9.     CUENTAS Y DOCUIVIENTOS  POR  PAGAR

Composiei6n: Corto Dlazo

Proveedores locales

gar a Largo Plazo

10.  OTRAS 0BLIGACIONES CORRIENTES

Composici6n:

Obligaiones  con  la  admi.nistraci6n  tributaria

lESS  por pagar

lmpuesto a la renta por pagar

Beneficios sociales  por pagar

Participaci6n de  Utilidades

38.122

Tasa

anual de

31  de diciembre        deDreciaci6n

qu                       E2!

70000

259.400                   5%

4.774                   10%

15.920                   33%

350.094

31.875

318.219

13.688

331.907

31  de diciembre

2018

37.638

401.820

31  de diciembre

2018



11.  PART.CIPAC16N A TRABAJADORES

De aouerdo a lo  indicado en el  C6diso de Trabajo vigente,  la compaFiia debe distribuir entre sus

trabajadores  el   15%  de  las  utilidades  lfquidas  antes  del  lmpuesto  a  la  Renta.  En  el  presente

ejeroicio  econ6mico  se  determin6  la  cantidad  de  US$  2,805.72  qua  serin  repartidos  entre  sus

trabaiadores.

12.  IIVIPUESTO A LA RENTA

La  provision  del  lmpiiesto  a  la  Renta  para  el  afio  2018,  se calcul6  previa concillacidn  tnbutaria  en

base al  22%  sobre  la  utilidad  despues del  15%  para  los trabajadores.  Considerando  el  impuesto

causado  menos  las  retenciories en  le fuente del  presente  ejercieio y el credito tnbutario de afios

anteriores, se determin6 el monto a pagar por impuesto a la renta US$  1608.13

13.   PATRIMONIO

Con fecha  17 de octubre del 2008,  la Superintendencia de Compafifas SC mediante Resoluci6n

No.   08.G.IJ.0006613  aprueba  el   capital  autorizado  en  US$   1,600.00,   el  mismo  que  al   31   de

dtoiembre de  2018 es  de US$  BOO.00.

El  sado  del  aporte  para  futuras  capitalieaciones  al  31   de  dieiembre  de  2018  es  de  US$  0.00

respectlvamente

Los saldos de la reserva legal y los resultados aoumulados al 31  de didembre de 2018  aseienden

a   US$  400.00   US$   5,706.15   y   US$   37,916.06   y   la   utilidad   contable  distnbuible   es  de   US$

12,639.53

14.  AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Los  estados financieros  por el  afio terminado  31  de diciembre  del  2018,  hen  sido  reclasificados

para que su  presenfaci6n este de acuerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros SCVS.

15.  HECHOS SUBSEOuENTES

Entre  el  31   de  diciembre  del  2018  y  hasta  la  fecha  de  emisi6n  de  este  informe  (23  de  abril  del

2019)  no  se  produjeron  eventos que  en  la  opinion  de  la  Administraci6n  de  la  Compafiia  pudieran

tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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