
KAUKENT S.A. Y RELACIONADA

ESTADOS  FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL Aflo TERMINADO

AL 31  DE DICIEMBRE DE 2017

CON  EL INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE



KAul{ENT S.A. Y RELACIONADA

ESTADOS  FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL Aflo TERMINADO

AL  31  DE  DICIEMBRE  DE 2017

iNDICE

lnforme del Auditor lndependiente

Estado de Situaci6n

Estado de Resultados

Estado de Cambios del Patrimonio

Estado de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Abreviaturas usadas:

USS        D6lares de Estados unidos deAm6rica (E.U,A.)

NIA         Normas  lntemacionales  de ALlditoria

NllF        Normas  lntemacionales  de  lnformaci6n  Financiera

SCVS    Superintendencia de CompaFiias, Valores y Segurus

SRl         Servieie de Rentas lntemas

Pedinas No.

34

5

6

7

8

917



lNG.  COIvl.  CPA.  ROBERTO  RUIZ MAZZINI

Auditor lndependiente

lNFORME  DEL AUDITOR  INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de:

KAUKENT S.A. Y RELACIONADA

Dictamen sobre lo§ e§tados financleros consolidados:

1.     He auditado  los  estados  financieros  clue  se acompaRan  de  KAUKENT  S.A.  y  Relacionada,  los

cuales  incluyen  el  Estado de Situaci6n  al  31  de diciembre de 2017,  el  Estado de  Resultados,  de

Cambio§  del  Patrimonio  y  del  Flujo  de  Efectivo  par  el  afio  terminado  a  esa  fecha,  asl  coma  el

resumen   de   politicas   de   contabilidad   significativas   y   otras   notas   explicativas.   Los   estados

financieros consolidados han sidci preparados por la Administraci6n de la Compafiia  Kaukent S.A.

con  base  a  lo  establecido  en  la  Nota  2  y  en  la  Resoluci6n   No.   SC.Icl.DCCP.G.14.003  de  la

Superintendencia de CompaFiias, Valores y Segurcis SCVS.

Responsabilidad    de    la    administraci6n    por   los   estados   financieros    consolidados    para

prop6sitos especiales:

2.      La Administraci6n de Kaukent s.A. es responsable de la preparaci6n de estos estados financieros

consolidados de acuerdo con  las politicas contables descritas en  la  Nota  2 y,  del control  interno

necesario   para   permitir   la   preparaci6n   de   estados   financieros   consolldados   acorde   a   lo

determinado en  la Resoluci6n  No.  SC.Icl.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de CompaFifas,

Valores y Seguros SCVS, que esten libres de distorsiones slgnificativas, debido a fraude a error.

Responsabilidad del auditor:

3.     Mi  responsabilldad  es  expresar LJna  opini6n  acerca de estos  estados financieros  con  base en  mi

auditoria.  Realice  esta  auditoria  de  conformidad  con  las  Normas  lnternacionales  de  Auditoria  

NIA.  Esas normas requieren que cumpla con  requisitos etlcos y que planifique y realice la auditaria

para   obtener   seguridad   razonable   acerca   de   si   los   estados   financieros   estan   libres   de
representaciones err6neas de importancia relativa.

4.     Una  auditoria  comprende  la  ejecuci6n  de  procedimientos   para  obtener  evidencia  de  auditoria

sobre  lcts  montos  y  revelaciones  en  los  estados  financieros.  Los  procedimientos  seleccionados

dependen  del  juicio  del   auditor,   incluyendo  su  evaluaci6n  del   riesgo  de  error  en   los  estados

financieros,  ya  sea  causado  par fraude  o  por error  AI  realizar estas  evaluaciones  de  riesgo,  e[

auditor considera  los controles  interncis de  la compafiia  que sean  relevantes en  la preparaci6n  y

presentaci6n  razonable  de  los  estados  financieros  a  fin  de  disef`ar  procedimientos  de  audltoria

que sean apropiados a las circunstancias,  pero no con el prop6sito de expresar una opini6n sobre
la efectividad de los controles internos de KAUKENT S.A. y ReLacionada.  Una auditoria tambien

incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables  usadas y lo razonable de las estimaciones

contables hechas par la Administraci6n,  asi coma,  evaluar la presentaci6n general de los estados

financieros.  Creo  que  la  evldencia  de auditor[a  que  he  obtenido  es  sLlficiente  y  apropiada  para

proporcionar una  base  para  mi  opini6n  de auditoria.

Opini6n:



5.     En     ml     opini6n,     los     e§tados     financieros     consolidados     antes     mencionados     presentan

razc>nablemente en todos  los aspectos significativos,  la situaci6n financlera de  KAUKENT S.A. y

Relacionada  al  31  de  diciembre  de  2017,  log  resultados  de  sus  operaciones,  Ios  cambios  del

patrimonio y el flujo de efectivo par el af`o terminado en esa fecha, de conformidad con las politicas
contables  descritas  en   la  Nota  2  y  acorde  a  la  Resoluci6n   No.   SC.Icl.DCCP.G.14.003  de  la

Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros SCVS.

Base contable

6.     Sin  calificar nuestra cipini6n,  informamos que en  la Nota 2 a  los estados financieros consolidados

se  describe  la  base  contable  utilizada  para  su  preparaci6n  y  que  los  negocios  incluidos  en  los

estados flnancieros consolidados no han operado coma i[na sola entidad.  Por lo tanto,  los estados

financieros  consolidados  adjuntcis  no  necesariamente  representan  resultados  que  se  habri'an

obtenido  en  caso  que  los  negocios  hubieren  operado  coma  un  negocio  Llnicc)  durante  el  afio

presentado a de resultados futuros de los  negocios consolidados.

Restricci6n a  la distribuci6n y a la utilizaci6n

7.     Este  informe  esta  destinado  dnicamente  para  la  informaci6n  y  uso  de  la  Administraci6n  de  las

entidades  que  conforman  Kaukent  S.A.  y  Relacionada  y  la  Superintendencia  de  Compafiias,

Valores y Seguros SCVS acorde a su  Resolucidn  No.  SC.Icl.DCCP.G.13.009,  la cual establece

la obligatoriedad de presentar estados financieros consolidados a aquellas compafllas de acuerdo

a  los  parametros  establecldos  en  las  Normas  lntemacionales  de  lnformacl6n  Financiera NllF,

asl como tambien  las que empresas  que consten  dentro de  los grupos econ6micos  identificados

por el Servlcio de  Rentas  lnternas SRl  al  31  de diciembre del aho anterior.  Consecuentemente,
Ios estados financieros consolidados acljuntos podrian  no ser utilizados para otros fines.

No. SCRNAE2 654

Ruiz Mazzini

Guayaquil,16 de enero  del 2019

Guayaquil: 9 de Octubre 424 y Baquerizo Morenc) PBX:  (593)46050558

KAUKENT S.A. Y RELACIONADA



ESTADO  DE SITUAC16N  FINANCIERA cONsOLIDAD0

AL 31  DICIEMBRE  DE  2017

EN USS DOLARES

31  de diciembre

ACTIVO

Activo Corrfente:

Efectivo y equivalente del efectivo

lrlventarios

Cuentas y documentos por Cobrar

Otros actlvos corrientes

Activo No Corriente:

Propiedad,  planta y equipo,  neto

Total, Activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo Corriente:

Cuentas y documentos por pagar

Otra§  Obligacictnes  Corrientes

Patrimonio:

Capital  Suscrito o Asignado

Reserva Legal

Resultados Acumulados

Resultado del periodo

Patrimonio no controlado

50,823

1,065

7,299

62

59,249

345,384

345,384

404.633

354,592

5,206

359,798

2,400

6,906

25,916

9,623

44,845

lil

Total, Pasivo y Patrimonio

Ver politicas de contabilidad y notas en los e§tados financieros

1

RAUKENT S.A. Y RELACIONADA

404=633

Contador



ESTADO DE  RESuLTADO INTEGRAL CONSOLIDADO

AL 31  DICIEIVIBRE  DE 2017

EN US S DOLARES

31  de diciembre

lNGRESOS  DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venta de bienes y servicios

Otros lngresos

GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Gastos de Administracidn y Ventas

Gastos Financieros

Ganancia antes de Participaci6n de
Trabajadores e lmpuesto a la Renta

Participaci6n Trabajadores

Ganancia antes de lmpue§to a la R®nta

lmpuesto a la Renta Causado

Ganancia (P6rdidat neta del periodo

COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO

INTEGRAL

Total, del Resultado Integral

129,204

15

129,219

115,128

Bri

115,239

9,623

9ff

Vcr politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Representante Legal Contador



KAUKENT S.A. Y  RELACIOIIADA

ESTAD0 0E  CAMBIO  EN  EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

#.JLT+=DIZ"

Transtererida de Resultados

Apropiacion  Reserva  Legal

otro8  cflmblo8

Resulfados del  Penodo

Tranrferencia d6 Resultados

Apropiaci6n  Fieserva  LEgal

Pago de dividendos

otro9 caml)Io9

Resultados del  Periodo



KAUKENT SA Y RELACIONADA

ESTADO DE  FLUJO DE EFECTIVO cONsOLIDADO

AL 31  DICIEIVIBRE  DE  2017

EN  uS S  DOLARES

A I 31  de Diciembre

Nota 2017

Flujos de efect vo procedentes de (utilizados en)
act vidades de operaci6n

Cobras procedentes de venta§ de bienes y servicios

Pagos a proveedores de bienes y servicios

Pago a empleados

Otras rentas (salidas) de efectivo

Flujo de efectivo neto procedente de (utilizado ®n)

actividades de o eraci6n

Incremento (disminuci6n) neto de efectivo y equivalentes

al efectivo antes del efecto de los cambios

Efectivo y equivalentes al  efectivo al  inicio

Efectlvo uivalentes al efectivo al final

Conciliaci6n entre  la ganancia (p6rdida) neta y

los flujos de operaci6n

Ganancia (P6rdida) antes de 15%  Participaci6n e

uesto a la Renta

Ajuste por partida§ di§tinta§ al efectivo

Ajuste por gasto de depreciaci6n y amcirtizaci6n

Ajuste por gato par impilesto a la renta

Ajuste per gasto par participaci6n trabajadores

artidas distintas al efectivo

Cambios en Activos Pasivos

lncremento (Disminuci6n)  en cuentas  por cobrar clientes

lncremento (Disminuci6n) en cuentas por pagar comerciales

Cambios en Activos y Pasivos

Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en)
actividades de Operaci6n

161.600

82.705

1.642

5316

85.542

13.379

77.252

77.252

Contador



KAUKENT S.A. Y RELACIONADA

NOTAS A LOS  ESTADOS  FINANCIEROS

AL  31  DE  DICIEIVIBRE  DE  2017

1.     cONSTITUC16N YOBJFTO

KAUKENT  S.A.,  fue  constituida  en  la  ciudad  de  Guayaqull  mediante  escritura  pdeliea  ante  el

Notarfo Vig6simo Quinto del Cant6n Guayaquil, el  19 de septiembre del 2008, aprobada mediante

Resolucich   No.   08GlJ0006613  del  30  de  septiembre  del  2008  de  la  Superintendencia  de

Compafiias, Valores y Seguros SCVS e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guayaquil, el

17 de octubre del 2008, a la fecha ouenta con un capital suscrito y pagado de US $ 800,00 dwidido

en ochocientas acciones ordinarias y nominatlvas de qus$ 1,00) cada uma.

La compafira tiene par obieto principal dedicarse a fas actividades de EXPLOTACION AGRICOIA.

Relacionada                                                                                                                                  Particioaci6n %

KAUKENT SA                                                                                                                                            99,999995

2.     RESuMEN  DE LAS  PRINCIPALES  POLiTICAS CONTABLES

Los estados firrancleros consolidados se hen elaborado cle acuerdo a lo dispuesto en le Resolucj6n

No.  SC.Icl,DCCP.G.14.003  de  la  Superintendencia  de  CompaFiias,  Valores  y Seguros SC\/S,

que establece las  normas que se deben  seguir para consolidar lcts misrnos,  de acuerdo a fa  NllF
10  a  la  Secci6n  9  de  las  Normas  lnternaciomal  de  lnformaci6n  Financiera  para  PYMES,  segi]n

apliclue

2.1     Bases de preparacidn

Log presentes estados financieros consolidados de la Compafifa al 31  de dieiembre del 2017 han

sido  preparados  de  acuerdo  con   las   Normas  lnternaclonales  de  lnformaci6n   Flnanclera   para

Pequehas y Medfanas Entidades oNllF para PYMES),  Los estados financieros de La Conipafifa han

sido preparados de acuerdo con el princlpie del costo  hist6rieo.

La preparaci6n de los estados financieras consolidados de acuerdo con Nl lF para PYMES requiere

el  use de ciertes estimados contables criticos.  Tambien  requiere que  la Administracidn ejerza su

juieio  en  el  proceso  de  aplicaci6n  de  las  politicas  contables  de  la  CompaFiia.   Las  areas  que
involucran  un  mayor grada de juicici o compleiidad o areas en  las que los supuestos y estimados

son signifieatlvos para los estados fimancieros se describen en  le  Nota 4.

2.2     Monedafuncionaly moneda de presentaci6n

Las  partldas en  los estados financieros de  la Compafiia se expresan en  la moneda del ambiente

econ6mic,a   primarlo  donde  opera   fa   entidad   (moneda  funeionar).   Lc>s   estados  flnancieros   se

expresan en  d6lare§  estadounidenses, que es  la  moneda funclonal y la moneda de presentaci6n

de la Cthpafiia.

2.3     Efecti`/o y equivalentes de efectivo

El  efectlvo y equivalentes  de  efectivo comprenden  el  efectlvo disponible,  dep6sitos  a  fa vista en

bancos  y  otras  inversiones  de  corto  plazo  de  alta  lit]uidez  con  vencimientos  originales  de  hasta

tres meses, menos sobregiros bancarios.

2.4    Activos y pasivos financieros



La  Compafiia  claslfica  sus  activos  financieros  en  3  categorlas:  "activos  y  pasivos  financieros  a

valcir  razcmable  a  traves  de  gar`ancias  y  perdidas",   "activos  y  pasivos  financieros  a  su  co§to

amortizado"   y  "activos  y  pasivos  financieros  a  su   costo  menos  deterioro  de  valor.  Al  31   de

diclembre  del  2017,  la  CompaFlra  s6lo  posel.a  activos  y  pa§ivos  financieros  en  la  categoria  de
"prestamos y cuentas  por cobrar y pagar".  La clasificaci6n depende del  prop6sito para el  cual se

adquirieron  los  activos  y  pasivos  financieros,  la  Adminlstracl6n  determina  la  clasificaci6n  de  sus

activos  y   pasivos  financieros  a  la  fecha  de  su   reconocimiento   inicial.   Las  compras  y  ventas

normales  de  activos  y  pasivos  financieros  se  reconocen  a  la  fecha  de  compra  o  liquidaci6n,  es

decir,  la fecha en  la que el activo es adquirldo o entregado por la Compafii'a.

2.5   Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas  por cobrar son  importes  clebidos  par clientes por  prestaci6n  de servicios  realizados

en el curso normal del negocio,  par lo tanto son activos financieros no derlvados con pages fijos a

determinables,  que  no cotizan  en  un  mercado activo. Aquellas partidas con vencimiento menor a

12 meses se clasifican como activos corrientes en el  Estaclo de Situaci6n  Financiera.

Los deudores comerciales,  se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,  reconociendo

un resultado financierc) por el periodo que media entre su reconocimiento y la valoraci6n posterior,

es decir a  su  costo amortizado.  En  el caso  especffico de  los deudores  comerciales,  se  opt6  par

utilizar el  valor  nominal,  teniendo  en  cuenta  los  cortos  plazo§  de  cobranza  (menores  a  90  dias)

que maneja la compafila.

Adicionalmente se  realizan  estimaciones sobre aquellas  cuentas de cobro dudctso sobre  la base

de una revisi6n objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada perl'odo.  Las perdidas

por deterioro relativas a cfedltos dudosos se registran  en el  Estado de resultados integrales en el

periodo qiie se producen.

2.6   De{erioro de activos

Deterioro de activos no financieros

La  Compafiia  evali]a  anualmente   la  exi§tencia  de  indicadores  de  deterioro  sobre  activos   no

corrientes.  Si existen indicadores,  la CompaFlia estlma el monto recuperable del activo deteriorado.

Las p6rdidas  por deterioro corresponden al monto en el que el valor en  libros del activo excede a

su valor recuperable.  El valor recuperable de los activos corTesponde al mayor entre el montct neto

que  se  obtendria  de  su  venta  o  su  valor  en  uso.   La  Administraci6n   ha  realizado  los  analisis

pertinentes  y  considera  que  no  se  han   producido  eventos  que  indiquen  que  sue  activog  no
corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en  libros.

Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La  CompaF`I'a  evall]a  al  final  de  cada  perfodo  si  hay  evidencia  c)bjetiva  de  deterioro  de  un  activo

financiero  o  grupc>  de  activos financieros,  Si  existe  deterioro  de  un  activo financiero  o  grupo  de

activos financieros la perdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro

coma resultado de uno a mEis eventos qLJe ocurrieron despues del reconocimiento inicial del activo

(un  "evento de perdida") y que el evento de p6rdida  (o eventos) tiene  un  impacto sobre  los flujos
de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financiercis que puede §er estimado

confiablemente.

EI monto de la p6rdida se mide como la  diferencia entre el valor en  libros de los activos y el valor

presente  de  los  futuros  flujos  de  efectivo  estimado§  descontados  a  la  tasa  de  interes  efectiva
original  del  activo  financiero.  El  valor en  libros  del  activo  se  reduce  y  el  monto  de  la  perdida  se

reconoce en el estado de resultados integrales.  Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida

por  deterioro  disminuye  y  dicha  disminuci6n  se  relaciona  objetivamente  a  un  evento  que  haya
ocurrido  despues  de que  se  reconoci6  dicho  deterioro,  se  reconoce  en  el  estado  de  resultados

integrales la reversi6n de la p6rdida par deterioro previamente reconcicida.
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La  Administraci6n  ha  realizado  los  analisis  pertinentes  y  considera  que  no  se  han  producido

eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podri'an  recuperarse a su valcir

en  librcts.

2,7   Propiedade§, planta y equipo

Las propiedades,  planta y equipos de la compafiia se componen de edificios,  muebles y enseres,

equipo de oficina y equipo de computaci6n y software.

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan par su costo hist6rico menos su correspondiente

depreclaci6n.   EI  costo  hist6rico   inclLJye  los  gastos  directamente  atribuibles  a  la  adquisici6n  y

construcci6n de los elementos.

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen come un activo

separado,  segi]n  corresponda,  s6lo  cuando  es  probable  que  los  beneficios  econ6micos  futuros

asociados   con   los   elementos  vayan   a   fluir  a   la   Compafiia  y  el   coste  del  elemento   pueda

determinarse   de   forma   flable.   EI   importe   en   libros   de   la   parte   sustituida   se   da   de   baja

contablemente,   reparaciones   mayore§   se   activan,   y   el   resto   de   gasto   por   reparaciones   y

mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre

en  el  mismo.

La depreciacl6n se calcula usando el m6todo lineal para asignar la dlferencia entre el caste de los

activos y sus valores reslduales dllrante las vidas  dtiles estimadas, que se indican a continuaci6n:

I        Edificios

•      MueblesyEnseres

•       Equipodeoficina

•      Equipos de computaci6n ysoftware

20 afios

10 afios

10 aficls

3 af\Os

EI valor resldual  y la vida  dtil  de  los activos  se  revlsan,  y ajustan  si  es  necesario,  en  la fecha de

cada balance.  La or)mpaf`ia ha determinado un valor residual cero para sus Propiedades, planta y

equipos.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su importe

en libros se reduce de forma inmediata hasta su  importe recuperable (Nota 2.6).

Las p6rdidas y ganancias por la venta de  propiedad,  planta y equipo se calculan comparando los

ingresos obtenldos con  el impc)rte en  libros  y se  reconocen  en  la cuenta de resultados dentro de
"Otras (perdidas)/gananclas netas".

2.8      Cuentas por pagarcomerciales

Las  cuentas  por  pagar  son  obligaciones  de  pago  par  blenes  o  servicios  adquiridos  en  el  curso

nomial  de  los  negocios  reconocidos  al  valor  nominal  de  las facturas.  Las  cuentas  par  pagar se

clasifican como pasivos cc>rrientes, y tienen vencimientos menores a  12 meses contados desde la

fecha del estaclo de §ituaci6n financiera,  de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

2.9      Costes porintereses

Los   cc)stes   por  intereses  generales  y  especificos   se   reconocen   directamente   en   resultados

integrales en  el  ejercicio en  que se  incurre en  el]os.

2.10    lmpuesto a las ganancias

EI impuesto a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la renta

(impuesto   a   la   renta   corriente)   y   los   impuestos   diferidos.     El   impuesto   a   las   ganancias   es
reconocido en el estado de  resultados  integrales,  excepto cuando este se relaciona con  partidas
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registradas  directamente  en  el  patrimonio,   en  cuyo  caso  el  efecto  de  impuesto  se  reconoce

tambien  en  patrimonio.

(a)   Impuesto a la renta corriente

EI   impuesto  a  la   renta  corriente  se  calcula  sobre   la   renta   gravable  del   afio   utilizando  tasas

impositivas  promulgadas a  la fecha del  estado  de  sltuaci6n  financiera,  y que en  este aF\o  es  del

22%.

(b)   lmpuesto a la renta diferido

EI ImpLlesto a la renta diferldo es aqllel que la Compafil'a espera pagar o recuperar en el futuro por

las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus correspondientes

bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos pctr

todas  las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la fecha en

que los pasivos sean  pagados y los activos sean  realizados.

El  impuesto  a  la  renta  diferldo se  provisiona  en  su totalidad,  per el  metodo del  pasivo,  sobre  las

diferencias   temporales   que   surgen   entre   las   bases   tributarias   de   activos   y   pasivos   y  sus

respectlvos  valores  mostrados  en   los  estados  financieros.   EI  impuesto  a  la  renta  diferido  se

determina  usando tasas tributarias que  han  sido  promulgadas  a  la fecha del estado de situaci6n

financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice

o el impuesto a la renta pasivo se pague

2.11     Beneficios aempleados

(a)   Participaci6n de los trabajadores en las utilidades

El  15%  de  la  utilidad  anual  que  se  debe  reconocer  por concepto  de  participaci6n  laboral  en  las

utilidades es  registrado con cargo a  los  resultados del ejercicio en  que se devenga,  con  base en

las sumas por pagar exigibles.

(b)   Beneflcios deflnidos: jubilaci6n patronal

El costo de  los beneficios definidos tiubilaci6n  patronal)  es determinado  utilizando el M6todo de la

Unidad de Credito Proyectada, con valoraclones actuariales realizadas al final de cada periodo. Al

31  de diciembre de 2017 y 2014 la CompaFiia ha registrado provisiones par este concepto.

(c)   Beneficios por terminaci6n de contrato:  bonificaci6n por desahucio

El costo de los beneficios par terminaci6n de contrato (bclnificaci6n par desahucio) es determinado

utilizando el  M6todo de  la  Unidad  de  Credito  Proyectada,  ccir` valoraciones actuariales  realizadas

al final de cada pertodci. Al 31  de diciembre de 2017 y 2014 la Compafiia ha registrado provisiones

por este concepto.

2.12    Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (I)  la CompaFlia tiene una obligaci6n presente, ya sea legal

o impli'cita,  como  resultado de eventos  pasados,  (ii)  es probable vaya a ser necesaria  una salida

de  recursos  para  liquidar la obligaci6n  y  (iii)  el  monto se  ha estimado de forma fiable.  Los  montos

reconocidos como provisi6n son  la meior estimaci6n  de la Adminlstraci6n,  a la fecha de cierre de

los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

No existen  a la fecha de cierre de  los estados financieros incertidumbres que deban  reconocerse

como provisiones.

2.13    Re§ervas per valuaci6n

De acuerdc) a  la  resoluci6n  No.  SC.Icl.CPAIFRS.G.11.007,  se establece el destino que se clara a

los  saldos  acreedores  de  las  cuentas  reserva  de  capital,  reserva  por  donaciones,  reserva  por
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valuaci6n ci superavit par revaluac,i6n dB inversione§, resultados acumulados par adopci6n primera

vez de las NllF Completas, entre otras.

2.14    Reconocimiento de ingreso§ por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestaci6n recibida o a recibir,

y  representan  los  importes  a  cobrar  por  los  bienes  vendidos  o  servicios  prestados,  nBtos  de
descuentos  y  devoluciones.  Los  ingresos  ordinarios  se  reconocen  cuando  el  ingreso  se  puede

medir  con  fiabilidad,  es  probable  que  la  entidad  vaya  a  recibjr  un  beneficio  eec)n6micc)  futuro,

cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la compafiia  y cuando

se alcancen  determinadas condiciones  para cada  una de las actividades  de  la Compaf`i.a qLie se

describen  a continuaci6n:

Prestaci6n de servicios

La  compafiia  factura  los  servicicis  de  asesorfa  empresarial,  uso  de  oficina,  uso  de  programas  y

licencia,  etc„  estos  se reconocen  cuando  la  compafila  ha  entregado  los  productos o prestado el

servicio al cliente y no  hay ninguna obligaci6n  incumplida que pueda afectar a la aceptaci6n  de los

servicios  por parte del cliente.

Ingresos por intereses

Los  ingresos  por  intereses  son  registrados  sobre  una  base  de  tiempo,  con  referencia  al  capital

pendiente  y  a  la  tasa  de  intetes  efectiva  aplicable,  Ia  cual  es  la  tasa  de  descilento  que  lgua[a
exactamente los flujos de efectivo pcir cobrar a por pagar estimados a lo largo de la vida esperada

del   instrumento  financiero  con  el  valor  neto  en   libros  del  activo  a  pasivo  financiero  sobre  el

reconocimiento  inicial.

2.15    Costosy Gastos

Los  costc>s  y  gastos  se  registran  al  costo,   estos  se  reconocen  a  medida  en  que  se  incurren,

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a lcis lineamientos de la base

c,ontable  de  acumulaci6n  (devengo)  en  la  Secci6n  2  de  las  NllF  para  las  PYMES  "Conceptos  y

Principios Generales".

3.     ADMINISTRACION  DE  RIESGOS  FINANCIEROS

3.1       Factores de rie9gofinanciero

Las  actividades  de  la  Compahia  la  exponen  a  una  varledad  de  riesgos  flnancieros:  rlesgos  de

mercado (qLJe comprende a los riesgos de precio y tasa de intetes),  riesgo de ctedito y riesgo de

liquidez.   El   programa   general   de   administraci6n   de   riesgos   de   la   Compafiia   se   concentra

principalmente  en  lo  impredecjble  de  los  mercados  financieros  y  trata  de  minimizar  potenciales
efectos adversos en el de§empeFlo financiero de la Compafiia.

(a)       Riesgode Mercado

La Compafiia no mantiene riesgos de mercado.

(b)       Riesgodeciedito

EI riesgo de ciedito par §u  naturaleza,  es un  riesgo inherente, que si bien debe controlarse  nunca

desaparece,  esto  dado  por el  no  pago  de facturas  o  pago fuera  de tiempo de  las  mismas.    Sin

embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo contamos con diferentes

controles,  los cuales mencionamos a continuaci6n:

•       Revisi6n de clientes de acuerdo a las  pollticas de ctedito (evalllaci6n crediticla: capacidad de

pago, garantias, etc.) y cobranzas (comit6s de cartera y t6cnicas de cobranzas) mss efectivas,
acordes a las ofrecidas por el mercado,   y para cada tlpo de cliente canal.

13



•      An2ilisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar LJn seguimlento evolutivo para

la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

•      Mejoramiento continuo de  los  procesos  inmersos  en  las  politicas  de cfedito  y de  cobranzas

(soporte tecnol6gico y herramientas dlsponlbles).

(c)        Riesgode lic|uidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad  interno que maneja la empresa se administra

la  liciuidez tomando en  consideraci6n  los siguientes  puntos.

•       Elaboraci6n  y  aplicaci6n  de  politicas,   procedimientos,  manuales  de  cobranzas  claras  que

permitan un me`or seguimiento del cr6dito otorgado,  a traves de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

•       Elaboraci6n    y   analisjs    mensual    de    indicadores    que    permitan    evaluar    la    gesti6n    en

determinados procesos.

3.2      Administraci6n del  riesgo decapital

Contlnuando con el modelo de negocio y factibilidad  interno que maneja la empresa se administra

el riesgo de capital tomando en consideraci6n los siguientes puntos.

•      Se trazan  horizontes de  retorno de capital de corto  (menores a  1  afro),  mediano (entre  1  y 3

afios)  y  largo  (mss de 3  aFlos)  plazo  que  permita valorar por  un  mayor valor econ6mico a  la

emprEsa.

•       Partimos  de  la  identidad  que  relaciona  al  retornc>  de  capital  con  los  retornos  de  activos  y

pasivos.

3.3      Estimaci6n de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse alguna

de las slgulentes jerarquias de medici6n:

•      Precios  de  cotizacidn  (no  ajustados)  en  mercados  activos  para  activos  o  pasivos  id6nticos

(nivel  1 ).

•       Informacidn distinta a precios de cotizaci6n  incluidos en el nivel  1  qile se pueda confirmar para

el activo a pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios)

(nive'  2).
I       lnformaci6n scibre el valor presente de  los flu|os futuros  (nlvel  3).

Al 31  de diciembre del 2017,  la CompaFiia no posee elementos a ser medidos a valor razonable.

4.     ESTIMACIONES Y APLICACION  DE CRITERIO PERSONAL

La Compafifa efecti]a  estimaciones y supuestos  respecto del futuro.  Las  estimaciones contables

resultantes por definici6n muy pocas veces sefan  iguales a los resultados  reales.

Estas  estimaclones  se  realizan  en  fllnci6n  de  la  mejor  informaci6n  disponible  sobre  los  hechos

analizados.  En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro

obliguen  a  modificarlas  en  los  pr6ximos  ejercicios,   lc)  que  se  realizaria,  en  su  caso  de  forma

prospectiva.  Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuaci6n

(a)    Impuestos

La  determinaci6n  de  las  obligaciones  y  gastos  par  impuestos  requlere  de  interpretaciones  a  la

legislacidn  tributaria apllcable.  La  Compafiia cuenta ccin asesoria  profesional  en  materia tributaria

al  momento  de  tomar  alguna  decisi6n  sobre  asuntos  tributarlos.  A  pesar que  la  Administraci6n

considera  que  sus  estimaciones  en  materia  tributaria  scm  prudentes  y  conservadora§,   podrian
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existir discrepancias  cc>n  la  administraci6n tributaria en  la  interpretaci6n  de  normas que requieran

de ajustes por impuestos en el futuro.

(b)    Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El  valor presente de  las  obligaciones  por planes  de  pensi6n  depende de  un  ndmero  de factores

clue  se  determinan  sobre  bases  actuariales  usando  un  ntlmero  de  supuestos.  Los  supuestos

usados  al  determinar  el  costo  neto  par  pensiones  incluyen  una  tasa  de  descuento.    Cualquier

cambio  en  estos  supuestos  tendra  impacto  en  el  valor en  libros  de  la  obllgaci6n  par  planes  de

pensi6n

La  Compafiia  determina  la tasa  de  descuento apropiada  al final de cada  afio  para  determlnar el

valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que se preve se requerir2i para

cancelar  las  obligaciones  per  planes  de  pensi6n.     AI  determinar  esta  tasa  de  descuento,   la

Admlnistracl6n  considera   las  tasas  de   inter5s  de   bonos   corporativos   de   alta   calidad   que   se

denominan en la moneda en  la que los beneficios se pagafan y que tienen  plazos de vencimiento

similares a que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones per planes de pensi6n,

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pensi6n se basan en parte

en  las condiciones actuales del mercado.

5.     EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Ctompasicidn:

Bancos  (1)

31  de  diciembre

(1)   CoITesponde principalmente a valores en caja y bancos nacionales de extracci6n  inmediata.

6.     INVENTARIOS

AI  31  de diciembre del  2017 corresponde a  inventarlo de suministros y materiales de  fa  Compaf\fa

di§ponible para consumo en sus operaciones cornerclales.

31  de  diciembre

Ezm

lnventario de suministros

7.     CUENTA§ Y DOCUMENTOS PORcOBRAR

Los   saldos  de  documentos  y  ouentas   por  cobrar  al   31   de  diciembre  del   2017  se  detallan   a

contmuaci6n:
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31  de  diciembre

2017

Cuentas  par Cobrar Clientes

8.     PROPIEDAD. PLANTAY EQulpo. NFTO

Conposiei6n:

Terrenos

Edlflcios

Muebles y enseres

Equipos de computaci6n y Software

Menos depreciaci6n acumulada

Total

Inversion

Edificios

Total al

Movimiento:

Saldos al 1  de enel.a

Adiciones (bajas),  netas

Depreciaci6n del aF`o

Saldos al 31  de diciembre

9.     CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composici6n: Corto ulazo

Proveedores  locales

10.  OTRAS OBLIGAcloNES CORRIENTES

16

Tasa

anual de

31  de diciembre        deDreciaci6n

2gr                      3±

70.000

259.400                   5%

4.774                  10%

15.920                  33%

350.094

16.399

333.695

13.688

347.383

2017

347.861

(                        477)

4.711

352.095

31  de  diciembre

2017

354,592



Composici6n:

Obligaiones  con  la admini§traci6n tnbutaria

lESS por pagar

lmpuesto a la renta por pagar

Beneficios sociales  par pagar

Participaci6n  de  Utilidades

31  de  diciembre

2017

11.  PARTICIPAC16N A TRABAJADORES

De acuerdo a  lo indicado en el  C6digo de Trabajo vigente,  la ccmpahia debe distrlbuir entre sus

trabajadores  el  15%  de  las  utilidades  liquidas  antes  del  lmpuesto  a  la  Renta.  En  el  presente

ejencicie  econ6mico  se  determin6  fa  cantidad  de  US$  1,642.09  que  seran  repartidas  entre  sus
trabajatores.

12.  IMPUESTO A LA RENTA

La  pro\/isi6n  del  lmpuesto a  la  Renta  para el  afro  2017,  se calcul6  previa ccinciliaci6n tributaria en

base al 22% sabre  la  utilided  de§pu6s del  15%  para  los trabaiadores.  Considerande  el  inpuesto

causado  menos  las  retenciones  en  le fuente del  presente  ejercicio y el  credito tributario de af`os

anteriores, se determin6 el monto a pagar por impuesto a La renta US$  177.36

13.  PATRIMONIO

Con fecha 17 de octubre del 2008,  la Superintendencia de Cctmpafiias SC mediante Resolilci6n

No.   08.G.IJ.0006613  aprueba  el  capital  autorizado  en   US$   1,600.00,   el  mismo  que  al   31   de

diciembre de 2017 es de US$ BOO.00.

El  sado  del  aporte  para  futuras  capifelizaciones  al  31   de  diciembre  de  2017  es  de  Use  0.00

respectivamente

Los saldos de fa reserva legal y los resultados acumulados al 31  de diciembre de 2017  ascienden

a US$ 400.00 US$ 5,706,15 y US$ 28,294.17 y le utilidad contable distribuible es de US$ 9,622.88

14.  AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Lcis estados  financieros  por el  afio terminado  31  de  diciembre  del  2017,  han  sido  reclasificados

para que su  presentacl6n este de acLlerdo con disposieiones emitidas por la Superlntendencia de
Compafiias, Valores y Seguros SCVS.

15,  HECHOS SUBSECuENTES

Entre  el  31  de diciembre del  2017  y  hasta  la  fecha  de emisi6n  de  este  informe  (16 de enero del

2019)  no se produjeron eventos que en  la opinich de  la Administraci6n de la CompaFiia pudieran

tener un efecto slgnifieativo sabre los estades finaneieros clue se adjuntan.
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