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Auditar iIndependiente

[ — e — e — ——————— WA e - - .

INFORME DEL AVDITOR INDEPEMCIENTE

A los sefeces 8 0S0nsERs de

HAUKEMT 5.4 % RELACIGMADA

Dictamen aobre o8 estadcs flnanchkeros conzolidados:

1

He auditade los eslados “inarcierces que sa acompatan de KALIKENT S5 A y Ralacionads. 103
cuakes inelupen el Eetado da SAuacidn al 3t de diciarmi b ca 2077, sl Estads oe Resoladas, Jde
Camhbns de Paltimcana y dal Flujo da Efzct'vo por el afio leminsdc & esa lecha, a5’ omo =
reg mnzh de poitices ce contebilidad aignificativas y ores nolas Sspleedives Lot asidos
Nharceres conachidados han sido preparadas por la Administrac an de la Compania Kawkant 5.4,
cen basa 3 10 ssiablegido en la Nake 2 ¢ en la Reeoluciin Yo, SCICI0OCCP 3.14.303 dw |4
Supeaintene e nca ce Dampatias Velores v Segquros - SCWE.

Responsabliidad de la sdministracion por bbs astades financierose conenlldades parm
peapdeitas eapecales;

2.

La Adminislreadn o Kaukey 5.8, 3 responsaale oe la prenangciin de ealos estadas iner cieros
crmtalinadee 4 acoerde con las polficas sertasles dagortag an 13 Meoka 2 v det 2onted intemo
necasawa pata peimth B peparacitn e asadas financieros consoidados acorce a o
daterminaoo er la Resolucicr Mo, SCCLDLGGEEG 1L UGS de (o Superinle devie 0e Companiag,
Valores ¥ Sequnzg - SOWE, que esten bees e delxrsunes significalivas, gebdio a fraude o e

Regponsabllidad del auditor:

3. M rpsponcebildad es cxpresar una opinian acess de eslos esladcs inaceros con bage an 1w

aud Jovia. Realicé aala auddoris Ca confarrrsdad con Las Noemas |Mernacoonales oe Aud lora -
MlA Esas noamnes requisren que camplacon -equis 1o Sleds ¢ ue plambique v redl ol aud horls
pera abtensr seguridsd razcnable scerca dé g s eslddes hnaecsansd esldn hbres da
representaeinnes &rdnaas de imoartande ralativa

na apditgria comnprende la ajecuckan ca procedimianios para oblener endencia de audderia
Bonre o monios y revelasiones en oS asadas financierns. Los procecimienies salecoicn adus
dependen del j. o del pudier, incluyenda su evalueaiin dal nasgo d& e en ks estados
franceras, va 33 causadg por freade o por emor Al realizar estas evaluaciones de nesge. al
auddor congiders o3 contrgkes intemos de & compania gua eean rekevaniea en la pregarac on y
preseniaclin ra2onate de los 23iadoa mencierca A fin de deefiar prosedimientos de audiorla
fuUd ERMAM APrOpiacos & A CIICURSLANCIAS 2210 d Gon & propads 10 08 exprasar ung op rion sabre
la w'mothidac ca s contrales Iriemos de KAUKENT S A, y Relacionade, Una auditorie tambian
incluys, evaluar 13 propicdad e (a8 polibcas contobles 333335 ¢ ¢ raganable de las estimacignes
contablas ymchas por b Admin S1iaadn, 350 o, uedluar I presenlaedn geraral de s estadns
firancieras. Creo quae L3 snaderdy 8 auchoriy que ke abenids &2 sufruente ¢ aproo@Eda pacs
AropCsionar 113 base para mi op nice o audilonis,

Opinlén:



En m ckinen e esades feancierss  consglidadcs  anbes  mercionadoe  presenlan
razor ablemends an lodss of Aspectas 8 gn icelivos, Ia siuacion inanciets de KALIKENT 5.4y
Ralaconade al 31 de dicsmbrs de 17, B8 rasultedng de sus aperacionee. 0s cembios dal
pair mania ¥ el 9o de efectivio por al afio lerminasdo en esa fwcha, de coafarmidad con kg polizicaa
conlgklee deecritee en a Nofa 2 y aderde 3 13 Resaludion Ma SCICI RGP G 14 613 da 1a
Enperintenaencia da Sorrpanias, Valkores ¥ Saguros - SLWE,

Base contakle

8.

S zalificar noast-a apimian. informamas que an la Mola 2 3 o sstados irancieras coalidados
s descane |a hase contabke ol izada para su prepasacian ¥ que kbs egocos msluicas en los
eslacas finanoares congalgadog ne han operada coma una acla antidad. Por [&tanie, e astados
lingrcwre congolidados aduntas ne necesanamenle representan resullados qua ss habrian
cblenido en caso jue los regogws huniersn gperado come un negosio anico durante =l ana
prasacilacky o de res.Hados falums de loa negocics conaciidados.

Restriccion a k disidbucldn y & la whillzaclén

)

Es'e informe esta destingde urscan:e e parg la alormacioon  nao de la Aa~unislraciér de las
ertdades que confa-nan Kavkent SA. ¥ Relaricnada y la Superriandencia de Companiiae.
Valores v Seguros - SCYVS acorde o su Residezin By SC 1C ACCP GAT 03, 1a cupl sstanlece
I3 chligaloriedsd de omaseriar eslasas hnanewres cansnkaadas 3 aquellis rompanlas de acuado
a los parameircs establec dos an laz hormas Intermas anaked de Infemrmaedn Financiera — MIF.
@si coma lambign [3s que emprasas uue corwten deshd de s grepos essnannces dentificados
por ef Servicio ¢a Rertas ntemas - SR 31 de d cigeebre gel aflo amenar Cangecuentame .
ks egtgegs financieros corsolidades adjunios podrian no ser UEHILFagos para oooa Iines,

Ing. Com. Rulz Maznnl
Audiue Saien nl:r
MNua. BC-RMNAE-2 -554

Guaraguil. 16 de enewg el 2015
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ESTADO DE SITUAGIOH FINANGIERA CONSLILIDADD
DICIEMB T
EMW U5§ DDILARES

3 de dlclombra

ACTIWO | Hata 2011
ACTVG Corrhnta:
Efaglnen v equivelents del efectiv E Lo823
| ryertares L 1055
Cusnlas y documenlos por Colrar 7 7289
CHros activos corrisnies 52
£5 249
Agiivo No Cormente;
Fropiedad, Mamta v equipo, reto ] 45 384
=6 B4
Toml, Aclivo A0, Gk
| PASIVO ¥ PATRIMONICH ) |
Pasivo Corelents:
Cuenlas y documentcs For pagar g R4 HOZ
CHras Qbhfecianes Corlenes 19 . 206
358,798
Palrimonio; 14
Capital Suscrfc & Asigaads 2,404
Rezerva Legal B.G0%
Resulades Acumulagos 25518
Rezullade del penads &.E23
4 B45
Patimenle na contralade -11
Total, Faslvo y Pabrimonis A 633

Yer politicas de contabildad y natas en bos extados financienos

!

ST

KALUKENT
Represanlanis Legesl Contador

KAUKENT S.A. Y RELACIONADA




ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL CONSQLIDACD
AL 31 DICEE
EN US 5 DOLARES

X1 de diclembra

[ INGRESDS DE ACTRIDADES ORMNARIAS | Nom

Yarda de aenzs ¢ gerylgics
Oties Iegrases

Gagips de Adrrinstracicn y Wantze
Gasios Fingnoercs

INTEGHAL

Tolal, del Resultadsn [mlegral

g
A, WT
Reprazantanta Legal

1T
129,204
13
129,318
[ _ GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS |
-115.128
-111
-115,239
Ganancia antes de Partlclpacidn de
Trabajadores & Impuesta a la Renta 11919
Pan opacdn Trabaadores 1% -1642
Ganancia antes de I puesto a [a Renfa 12,237
Impuas‘c 8 la Rerta Cautado 19 T4
Ganancia [Pérdida) nels del paricdo 5 823
COMPONENTES DEL OTRD RESULTADD
9,523
Ver politeaa de contahbilidad ¥ nolaa a los astados linahcars
Gonfador
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KAUKENT § .4 ¥ RELAGICNADA
ESTADD BE FLUIG OE EFECTIVO CONSOLIDADD

EHW U5 % DOLARES

Al 31 de Dic

etbre

| Nata

m?

Flu|oz da afactivo pmced-enl:eﬂ de [utilirados en)
. o actividades da operaciin
Cobrae procedantas de venlas de Drries 8042 0%
Fanos a sroweedores de bhienee y =arvicica
P30 & Arripkasas
CHraa rerlas (salidas) de efectivo
Flujo de efectve nelo procedande da [util izedo anj
actlvideden de oparacidan

Ineramento (dlsminueldnd neto de aofectivo y equivalontes

al electivo antes del sfects de ks camblos
Efectivn y equivetentee al efectwd &l imisio
Efactive ¥ squivalentes al efeclive al final

Canciliacidn entre a2 ganancia [pérdida) nela y
bos flujos de operackdn

Gapancia [PErdida) antes de 15% Partlelpaclén e
Impuesio ala Renta ]

Ajusta por partidas dietintas al shectvo

& usle por gasto de dapraciacian y amoizgcicnr

A Uzl pOr gaio par irpussie e g renta

Podsle Eor Al por partizipaosn rabgiadores
Alusia por partidas distintas al efectivo

| Camblos en Activos y Pasivas
Increrents (Ditminussdn) en cuenias por sobar cienzes
Incrasrenta (Disminuciani an cuentas por pagear comersiles
Cemblag & Aotivos ¥ Pasivos

Flu|oe da Efectlyo Procadantas da {utllizados cn)
aclividades de Operackn

Rapresgnthrts Lagel

161 B0
B2 TO5
-T 62
=035

Tr.2a2

TEE3Z

E£90

13374

-1.642

«1,842

55 707
742

TrIE2

o Lad i



KAUKENT 3.4 ¥ RELACIONADA
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERQS

AL 21 DE DICIEMERE OE 2017
1. CONSTITUCION ¥ QBJETD

KALKENT 5.4, fue 2onsfiu da en la ciudad oo Guayagquil megiarte escritura puklica aaie gl
MNatario Wigksimo Suinto dai Carlén Guavagu | & 15 de seaxlembre del 2008, aprobsda meosnle
Resoluc Gn Mo, CE-G-1J-030EE13 del 20 o séabemies del 2008 de @ Sapsantendancia ge
Campanias, vakres y Saguras - SCYS e inscrite mn sl Bag stro Warceoll el cantdn Suagague, 8l
17 de pglubre del 2388, a la fezne cuanta con an capital sescrie v padads dé LS £ 200,00 divld e
er oohaciertas aocwes ordinanas y rominat vas de {U5S 1.0C) cada una.

L &7 corpafla tieee por abjsta principal dedicarse a las actividadas de EXPLOTACI DY AGRICOLA.

Relaciongdy Particigacion %
KALKENT 5 A 20 009055

RESUMEN DE LA PRINCIPALES POLTICAS CONTABLES

Lus sfoickos Anancidres St sobdades B ha Y @ S00easa g8 aouerdt a bo drpuests en la Resallomn
e S 1G] DCCP G 14 003 de B Supenntencencia da Compafias, Yalores » Seguras — SCVS,
Oue metablece [AS normas gque se Jeben segur para congoldar os mismos, de Acuerdc ata NIIF
1C o 13 Seccicn 3@ de las hormas [ntetnacianal & Informacan [inancera para PYMES . sequn
EFligue

21 Bases de preparacion

Los prasenles estados Ananciaros consolidados de lx Cornpariia gl 31 de dicieee bre de] 2T hare
sido preparpdes o2 2cuerdo on lae Momas Intemeciorales de Informgcsagn Financiara pana
Pequedga y Med anes Entidades (WIF zam PYMEES), Los estades financiarcs do la Companla han
sido preparados de acypanda son el principioe dal costa isioeico.

La preparacion de las ealasas financiercs conedlidados deazaardoconM| F pera PYMES requsnes
el ued de asrtos estimadas cantablaa criticoa. Tambien requie-s que |la Adminislracion smerza su
Juicia &n & proceso de Aplicazkin de las politices contables de la Compania. Las éreas que
imAglUeran Ue gyl grado de uicie o corvplejidad o grage en lag que boa eupuestce v eslimados
sor signifcatves para log estedos financ ieros 68 describen er a Noka 4.

2.2 Mongda funchkial y moneda de presentacidn

Las oarlwas s ks esladis fingroesros de la Gompalia se espresan 2n la ronaeda del amkienle
eCondmMKs pnmarls donds apsra 13 entidad (manecn funoicralh, Lag astades linancisrps e
erpresan an dolares asladounidenses, que &5 Booaneda firaonal y la maneds de prederiacdn
de la Compania.

2.3 Efectivoy equivalentes de efectvo

El efective v aguivalarios de cloctive sompeenden @ e'aotivo g spoe ble, depdsdas a la vista en

banceg v odrgy invarg ones de cora plaza de alta liguidez con wercimienics originales de hasla
tes meess, manod sotfagirds Lanca s,

24 Adivos y pasivos linancisrus



Le Companla clasifica sus activos fivancieos #n 3 calagoias “aobivcs ¥ paaivas irancenms a
vabor rezonable B lravés da ganancias ¢ pé-didas’, ‘activas y pasivos financeras a sy coslo
amartizads™ vy 'aclivoa ¥ pastos finarcmrce a su casle manos detzrarn de valor Al 31 de
dicemers del 2017, 18 Compariia edby posaia aclvos ¥ pasives lnancarcs en la calegoria de
“préstames y cueqtas cor cobrar y pegar. La clasticacion desanda del proodsito para 2l cual se
adqariern los activgs y pasmsas firancieros, la Admin siec dn delermmira |la clazilicacion de sa:
aclves v Jaslves finanengrce 8 la Fecha de 91 -ecanccimienta ir cial Las compras y ventae
normakes Je 331ves ¥ pasavas finangieres se gonooen a la fecha de compra o liquidacian, es
decir g faana en la qie 2l Activo es adqurkdo o enfreqado por la Compania.

2.5 Cuentas v docwioented por cobrar Cliantes

Las cuenlas por cobrar son importes debldes por chankes por prestaclén da saracigg reahzados
an al curso noernal Gl negucics, por I ANt 30 actos INANCKEIeS RO Genvyadad o pages s o
daterminables, que nd Sotean &n wh messado aclyo AQuelas partdds con vesimignis mencr 8
12 muses ca oA ifcan coma acllyeg carenled en gl FBstadn de Sinatdn Finanoiera

Los deudores comarciakes, sa dsben conabilizar ricsalmenla & su wa ar razeratye, reconsgiend o
un resuliedo Ananciero par el penodo que media eolee S0 recoaacire 500 y B valoraclds pestenar
et decir & 5L Cosla amatizade. £n el cast especiico de Ios caudores commrcigkes, s& op't por
ubilizar sl valar nom'na’, IEniando an cuanta (05 dhrds plAaTes o8 coLranEa imandras 3 90 4ias)
nua maneja s compafia.

Adicianglmente e replzan estimecionea eobe acuellas cuenias de caobro dudoso scbre la base
de una rewskin ahjetrsa ge tggas las carticadas pandienles al fina e cads oenodo. Las pardidax
poe detenonn relativas a crédfos dudasas & regislran &n &l Esladd Je resukadss iblogealis on &l
perlorda que 22 producsn

2.8 Detariord e aclivos

Deteroro da aclivos no lnars wros

La Coraafis evalls anosvents la peslrntia de indicadares de datariora ackre ectivas no
cornentes. Si easten ind cadores, la Campanla estima & oo recuperablz del actva deberaredo,
Las pérdidas par dalericro corresprarioken dl ot an el guee el walar en kg del activc exceds a
sU vBkr rasuperable. E vales redu dorable G a5 azlves comespande al mdyar entre el meonkg netg
gue se ablendria de cu venla o sw valor &n wsa, La Adimitnstraclén ha realzacks be anallas
periranies y considera gue Ao S han peddueed? wvenlos Sue IdQuan qua SuUE Acinns a3
comentas significativos ne podrian rocu pe -arse a s wkar gr s,

Dotedorp de ectives financlaros
Aodnns vRliradne 3 a0zt amarizao

La Campahia evalda al inal de cada pericde s1 nay ewdaencia objelva de detancro de ua achiva
bnancwro o graps de ectivaa financieras. Si existe de'erarc de un active financiers © grupo de
&0 s finangierns b pérd ca por dederioro B reconace sola s: hay evidencia obystva de datanom
g res Bk cha une o mas svenics que ocurneron despuss del reconoacimiento inic al del aciivo
fun “gventy de perd 43 )y que 2l svanto de pérdida ¢ ewventoe) tiene un impacts sobre loe flujos
da afechivn esbiriadog del axeec fingroen o grope de aclivoe financienos que puede aer 281 mado
cervliablE rienke,

Elmonto de ka pSrdda &6 rmas 2ora [ dfercroa enkre e va'or en horoes de [os actives v el valor
prasan’s da los Tuoluros Fujcs de afecl o eshmacos descortanas o B lasa de onlarés edectiva
orignal dal aclrs financiare, kI valor &n ks del sctive se reducs @ o menls de 3 perida se
reconacs on ol oslado do resullados wlegrales Si erwn per oda poslence, el rrsanto de L gerd o
par deterioro disminuyas ¥ dicka disminucion Se -elacisdd chiglnameris & gn eyvenld JQue nays
oJdifida despuss da que s& ecanocid diche delericro, =8 reconoce g 2l estadd de mesultadkas
intagrales ba reverseen de la pedida por detarioro previseran’e raconocida,



La adminislracit ha meghsaok s andhsis pedinentes v considars que ne =e han producida
evarled cud indwuan qua sus 3ctivas [inancerss F4Qn ot weos N Pedrian recUperarss a su valkr
er lioros.

27 Propledades, planta y equifpo

La3 gprapiedades, plents y equipos de la compania 58 compoien de sdiicics. muskas v snsoms,
equpa de glicinag y eguipo ge computacidn y softeana.

Las proqisdedes . g anta ¥ equipos s conlabiliza s por su cosla hslanco s su Sarréigantdsehle
ceptesiasior. El casle haténca iv uya ks g3etos o rectamente alrbuibles & 2 adyussicion 'y
cersirpcontin de Ins elenrenbos.

L mlnsgﬁlarinras s&{nclul_ﬁanen | il'l"lpl:ll"tE an Ibr2a de BciniDd SE "SCanocen Como un asiivo
sopatada, segur corespondd. 58k cugndo es pobable gae e betsfic oo aconcmicos futuros
asciaados can kg ekemeries vayan & flulr a I Compafla v & coste dal elemerlo pusda
celermmirarse a8 fetma fable, £ mperte an bps de & parte sustiuide 8= da de baje
coriableciants, (ApArACIONEE NAROPes 82 achvan, v 2l reglo de gesto por reparacicras y
mantanimeanto &6 cargs a B cuenta 4a resuiados duranke & eermoa financen en gue se Ingyms
en el mismra

La d=preciaciay s calcula usando al mdode lineal paca asignan b ol erca entre 2l 2081e da ke
&ClvEs ¥ EUS valores msiduales durands Iz widas Dkes AR eodns Qe &R IRAICA R & o At

¢« Edhoics 20 arfas
v Nugbles v Ergeras 10 afns
»  Equipo da Oficinge 10 arfas
»  Equipoy de curnpulacan y SOMears 3 afns

El valar res cua y la vida bl de s acllvos s& rewsan y A ustan si ed necesana, @0 le fecha de
L&da balance. _3 compania ha delerminads ur vaker scsdual c&ra para sus Preplecades plana y
E0UID0E.

Cuardn el impare e libos de un active e supasiar 3 su moars recup=rakke ASEim3cd, Sumpdia
en lierge 9a =duce da lorma inmediala hagta su rnptris recuperable (Mot 2.8)

Las pérdidas y ganancias por |8 verta da propiedad, planta y aquac 58 calid'san samparanda as
Ing &$35 eMengdos con el impaorte en libros ¥ 52 "scanocan en la cuenta de rasu lados dennd de
"CRras (perd dpsigarancias — netas

4.8 Clanas por pagar comarciaiag

Las cugntas gar pagar 5on obhgacones de pagjo per oenes o fendcios edguiidos en el curea
nommal de (2% megocws resonccod @ valer norminal de lea ‘acturas. Las cuantas por pagar s8
Clagifitan Gome pasyes OMenes, ¥ henen wencimentos mencres a 12 meses contadas desde la
Pecha dod estnda de sifEcidn financiers, de k oontrernd ae presaniar cora paeivos 10 Lomemes.
23 Cosles por interesas

Los costas por intereses gererakcs y cspesificcs sooreconncen directarments en resubadas
InTagraes an &l ejprcicio @n que s incurrs fr el

210 Impucsto a 1as gananclas

Elmpuezta a las ganancias esta eomformada poer las chligaciones legales por impue=sta a la ranta
fanpuesio 3 Bownta 2arlealad ¥ los mpeesics difercos.  El impuesty & la3 genancies 9
reCAnGaoe on o &5ndd de mRutneas ntegrales, excepto cuardo aste ge relaciona cor 2arudas



req siradas direciaments en o patimons, &n Slye 2830 € electo de Impuesta 2 reconape
Lam bk nosn patrenaric

(2} Imperasta & & ronid Sorrenia

El impueato a la reme comente 53 cakula scbre le renta grarable del ano Alzarde tasay
impeaiivas prormalgacae 8 s fechs del estado de s luacior financiam, ¥ que n ceble acd o5 dol
2%,

;:'hjl Imptasin & ia ranta dfarkdn

Efimnp 25t & b renta difzngg e aguel que le Sampania espara pecar o rscuperar en 2l o par
I3 diferenclas wwmporarlas enire € volor en IB0s e e aoives ¥ pas vos ¥ BUS samespandientas
Eages (nbuignas. Los actwns v pRalvGs por rnpuestos diferldos aon gereralmente recaneacidoe par
todas las dileransias MPIrAes ¥ 900 Calculados a 1ag fagas que estaran vigertas a la fecha en
OLE U5 PEsivies sean paalos y 0% achves ean raalzacos

El mpuesic a la rerila diler & 38 provigicng en 54 totakdad, por el m&dodo del passa, sobre las
diferancies lamporalys gue songen arte BEE Dases Inbuiaras de astvos ¢ D&SIw0E ¥ SUS
respect wid wElole: motrades an (e askades fimar cwres  El impgsesta 3 B orentd dder Jda e
del=mina usando fasas tribulanas que han sido prerulgadas a la fecra del edlado de situacian
linarciara ¥ que se espera seran apleables duardo & @ pusslo a la renta difends activo & realice
C el impussto a la -enta pasivo 5= pagus

211 Bensllclos a empleados
fa) Pariciasion da fos fradayaokoras go igs odifidaikes

El 15% de la utilidad anpal que aa dabe reconocer por corcapta de paricipacicr lacaral an las
Wihgkades &5 reg 3trada con carge A Igs resuttadcs del gjercicio er Jue s2 devengs, con base en
28 BLrn2s Cor DRI S«mblas

(b)) Pemalbcns deinmas nhdaciir patransd

Cl costo de |os benei af dehid g [ulacdn patrgnall 2s defemmnana ot leando < Malode de |a
Urncdaaed e Crelila Poyectada con vabiracienes aroariales realzadas al ‘ina de cada perlado Al
21 de ddierbre da 2017 ¢ 2014 a Sorrpadia ha regsirado provis ones paor este consepta,

(1 Paprohsns e fermrrssen g conrslo bonifcacidn sardesanneio

El costo ce los banafickos por bemn racln de cantrata {bocaflzasan po- desahucio) &5 delerminagde
Llilzando &l Malodo da la L'nidad de Credito Prayesiada, con wakoraciones acluanales raal zadas
@l final de cada pericdn. Al 3 de dic embre de 2077 v 2074 [a Camgania ha segstrada pravisiones
por Bsta concepto.

212 Provislonss

LEs pravisicnAs a2 recanocen caando 1) la Compania tana una obligatidn pressnte. (2 sca lagal
o irplicila, eoma resulado de ewvensco pasados. | i s prabable vaye a ser necacara Lna galide
ge recursod pard ligueidar La ghlicacicn y (iiy el rronto =& ha estimado de foma fisbla. Loe morios

reanee: dns sarmn peavErdn 5an la mepr estimacon de la Admeisiesecon, 3 la lecha de ciems de
kg eslacos branciens, de log desemby apa nages arica para liguidar s ablgacidn.

Mo exglen a 5 facha de cere de 103 asiados finarcsenda ineer gumiras que ceban reconocernsg
COFT D DIANEICr e,

213 Rusarvas por valvacion

Dw zcuerda 3 la reselucian Mo, BC.ICLE2AIFRES. 5. 11 C07 s axiaolecs el dast no que s= dard a
ke saldos screecares da las cuantss resena de capital. resenss por conecicras. resaréa oor

12



valuacicn a superdnil par revaluacidn du iree sones resultadas wcum sdos por adogadn geimera
vez delas M IF Camplatas, antra ot-as.

214 Raconocimismo de ingresos por getividades ordinanas

Las ingresos ardsar o8 52 waloran par 2l waler rmronakle d= la contraprestacion recibida ¢ a3 recibir,
y represertan kg impones & sobrer por koA oienas wancidos o sarvic'os presiadas, netos de
destuenios v devolycgres. Log migresos oriingneg 6 reconocen caando & ingreso se puads
rmedir <on bamlidsd, £ pobable gue la entidsd veya a rechir un baneficic taftmied fubure,
cpmbcka s= Ba trens'anda kedos 168 neagas y bensefrics de los preducios de kacampania ¥ cuando
e alvargen dele manages condewanes para cade ura da las actividades de la Comparia qua sa
describ2n & Cantine acitn:

Freslacian die sarymns

La —ompaiia factura los oeraeclds de asesotis empresanal uso de ofeing, uso de programas y
licancia, elz., eslds B8 recanoeen SuAnSS '3 Sampatla Fa enlregade ks productos o prestada &
saryicia al cliente ¥ no hay mnguna uklkgaocn maadmpleda que paeda afectar a ia acaptacdn de los
cemnvicios por parta del clierte.

ingresas par miareses

Lea ing-esca por inleresee 3cr regiatrados spbm una Bbasa da tamga, san Efeancd al cagpdal
perdierte v a la tase de ~dards efectiva aplcable, la cual es la 3sa e descuenlo que puala
exactamenta ga flyjes de efegtag por pobra- o por pagar eslimades a la bargo ds 13 vida ssperada
dal inatrurentn finerciero can el valo* wako an IEras da actvd 4 sasive hnarsssres saboe &l
reco peirmients #icial

245 Coslosy Caslns

Lus comtos v ogoslos S& regslran @ cosio, esicd 5 econocen a medida gn gue 9a incurmen
Independ entemente ce b fecha en que 3enealiza &l cano. de acuendd a log Iingarmientcs de ka baga
conlable de acumubaclen devangal an la Seencn 2 de las NIF pars s PYMES "Conceplos
Pnaipce Genarakes”.

ADMINISTRACION DE RIERGOS FINANCIERLS
i1 Factoren da riagge Tindnssars

Lzs actividades de la Compatia B saponee a0 pneh yanedad de esios nancerts nesgsasg de
mercado (que comoronde a los rnesgos de precie v lasg de nberes), nesgo de crésdita v nesygo de
§quidez. El programa geweral da admeetiesan de cesgos de 13 Compaf |y se conbentra
principalmarse an o impradecible cd KE rmsisadod linarden ¢ rala dé menmneEar petsnsales
efectos advesos anal desempeio linsvcwers o Ly Conpaniia

{g) Fiesqo ds Mercaoo

Ls o paftfa rea rantiene fesgos de nancado.

(b Resan oe creaits

Cl -imsgo de cosdile por sunalurakeza, es ur risgo inherante, Sue si hien debe conlinlasmea runaa
cesaparsce, Al dado po- el no pago de facturas 2 paco fuers de tiempo de lBe mismas  Sin

eribargo de acuaido #l rmodso g8 Nagamo de 18 e~Ipresa para reducing conlamcs <on diferantes
ceritales o coales ronclenamns o santinansine

+  Renigon de chentes de acuardo o [as polllicas Je creditn (eva vacier craditicia: capacidad de
PEGO. JATANLAS, &G}y COIANT B (Ramilés de rArtArs y Eoimicas A= cnorans ) mAd efecdives

atareas 3 as oleckas par el mardades, ¢ Pt ada hipd da Shante canal,
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»  AnAFS S Mensial e ind cadotes decarers que perilan aplicar un seguire anio evalulivg g
la teml de deqisiones edecwadas ¥ aoporiades.

o Meprarirnto Cantined ce Ios procesns nMeses ch 25 ol cad de Liddd y de Cobrlwrae
tzopore tecned3geca y herramientas cisporibles].

(<} Resgn ae dqurier

Conbnuandg cor & medele de neqocio y "aectik lidad merno gue maneja la emprasa se adminislia

Ly hgUode® 1ocndnag 0 2ansidegeiss 19 siguiertes pontos,

a Elabnracisn v aplcacian de poilicas. procedimientas, manualss de cobranzas ©aras Jue
PEFFITAN 0 o seguimients ¢al cradile o'orgada, a lraves de una aslruciura ad inist-aliva
cEgLeniral? Boa cue 13 snpore

s Elaboracsin ¥ andiss mansual de incicadumss gos pamutgn avaluom Bogestica es
determunagoa prooesca.

4.2 Adminisbraciin dal nesqa da capital

Ceontinganda fone madels de negoria y fBctibilided imemo qua maneja s emprasa S8 admonlstra
el 1 wsgo 32 sadital tamanke en cangideracian los siguienlas punics.

a  Se Irazan hanzondes de relormns de casdal de coro imenores & 1 aic, mediara (gta 1y 3
afieg’ v largh ¢ mas de 3 eaos) plaza ore pamria walorar Eor un maycr valor scahcited a la
EMpresa

= Parimoe de la identidad que ralzccng @l edoeno g capddal can ks reioince de actiwos y
pEgiwvDa,

%3 Egtimacién de valor raronable

Farg tngs de detamainar el valar rezoneble de un actvyo o pa3ive Sranciard puads eplcarss slgoRa
o Kag Siguientes grang Ligs de medic an

+ Precoa de cotizarion (no sjustados' en amades acllvos para aciants © paGivas d&nbicas
{niwal 1.

+  Irformaccr, disbinta 2 precas de st 2acan ncilidas en 2l el 1 que sg pueda confamaer para
€l azlivo 0 pasivg. ya sea diaclamerte (preclas). 0 mdiseciaments (QLe s& deriven oa pracioe)
[novel 2).

v Imkareas Gnosobre e valar presents ce los Firjos fuilras fnival 31,

Al 371 ds iz armbee gal 2017 1a Compatia ne posee elementos a ser medidos a velor mzerable.

ESTIMACIONES ¥ APLICACION CE CRITERKY PERSDMNAL

La Campania efaciia eshimacknegs ¥ supLostas respecte del fulira | an estirmacianes consables
resubanbes por def nickin muy pocas yeoes sorde iguales 2 [os resuwiados regles

Eates esteacianes se realzan on funcidn de 13 esepere infarmacian deporsble sabee 103 hachog
analzacag, Encplquier sasn, 89 posible que aoontecimientos que pusdar Marar 'uga - an &l ko
chlijuan & rodificedza en los proximos e@rcicios o qua se redlizaria. en su casd dé Mrma
prospectiva Las principales estimacionss v 5Us SUpUESis se prasetian 8 continuaciin

fa)  IPUREINR

La daterrmunarda de [8% nhlgationes y gastas pec impuesics requiere de irlempralaciones 8 la
lagizlacion Ir butars aphcalle. La Compania centa oon asescrlz pratesignal 2n maleria tisutana
al rnovranto e tormar glgsng decgadn 3abre Agunios Whutarks A peser que b Administ-acian
coasdera qag sus astrmaclones on malera tnbularla Son podentes ¥ conservagoras pedtlan



5

T.

mxisln dissepancias can la admminiatracidn tibutar 3 an la imerprelacién de nomas que nequeslan
de gjusles por mpuesios en o lyturg.

(B DEkRCTNGS i BCNETOIGE Sor refims def persans!

El valor préserts da 123 ob egacinnes por planes da prAsn depende de un nimene de factores
gua se delerminan scbre bases acluatiskd vsando wn naNes de suppesiora. Las supuesios
ugacoe al ceterminar el coste nala par BRASIGNES Icl.y2n s 1as de descuems  Cuakguer
cambs &6 pebsd susUtstes landrd orpacta en el walgr en lioras ge 13 abkgacidt por planez de
pensicr.

La Caomaatia delerming |a Lasa de descuento apropidda ol ndl de cacole ano gaca deseminar gl
valor presene dz as futuraa salidaa de flujos da efactive celimadas QU 50 paewd S0 G HEhrS para
carcelar lag cbligamwnes par planes de pension. Al dalerminar msta laca de destuents la
Admimssracian sonsigera las [ases de neras de Eonoe corooralnes de alta calkdad que se
cenretanan & I maneda en la que las oeneficios se pagaran y que lisnan plazos e wencimiveia
irmilares @ qua 52 ajrckiman a los plazes de lae resoaclvas obligacwonas por plasss de pansdn

Dl sLpUeskos claves para eslablecer ‘as oligaciones por planes da pension =& basan en parle
an as condiclenes acluoles del mergado

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Compogicidn;
M da diciembra
L

X117
Banos (1) 50,823

(11 Corresponde pnrcipalrente & vahorea en caje ¥ bancoa nacioneles de exiraccian inmadiata.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre dal 2077 sarespends & invantano de surmimsiroa  malerialzs da la Compania
disponible para cansume &n Sus JpErEciongs comerzles

M de diciembhm
217

Ireentara de sunvinistres 1.DGE

CUENTAS Y DOC UNMENTOS POR SOGRAR

Los sadas de cocuTentos v cuerdas por cobrar al 31 ca dicmbes dal 2017 28 detallan &
CoTinUACIoN:



M de dicdiermbrs

2017
Cuntaa por fnbrae Shenes e
5. PEQPEDAD. PLANTA Y EQUIPQ, METQ
(i prs b
Tasa
amwial da
31 da diciembre  déphclackin
PH? %
Ter=res FOLHIE
Ealcing 259.40C Bk
Mlklas y srgares 4.774 0%
Eauipos o8 computacehay Sofeare 5520 13%
350,444
Menos « 3epreacior azumulada -*(.335
Total 13083
Iwars cn
E-ficios "3 a8
Tolal al Hi7_H3
Mcyimuenio
2017
Saldos a1 1 de anaro 37851
bdicioas (baas), -wlas ' 4771
Caoreciecan Jel amg 4./
Saldos a1 11 da dleembra 52 (1B

5, CUENTAS Y GOCUMENTOS POR PARAR
Composicier: Codo plara

31 da dickambkre
2017

Frinetones [coakes 154, 592

10 QIRAS QBLIGACIONES CORRIENTES

M



1,

12

11

14,

14,

CmposKian:
31 de dicie mbre

2017

Celiqaicres con |3 sdministracidn Libolaria 18
I[ESS par pagar =1
Impussta a I3 renta por pegar =1
Beneficics aocisles por pagar FA1R
Farlicipacicr as LAkhdades 1,642

5, 206
PARTIZI EE;EH A TRABAJADDRES

Ce acue«dio 3 b Ingkwade: /n el Cadige d= Traoejo vigente. la campariie deoe d*sidbuir enlra sus
Irabayadaras =l 15'% de¢ s oilidades iquidas antes del Impuesto a3 I3 Femia. En el presents
EjecE o eoanien o 58 delermindg la canfidad de US$ 164208 que serdn repartidos endre sus
rabier adaras.

IMPUESTG A LA RENTA,

Le provision del Impuasta 3 la Fenda para &l aae 201/ 2e caleuln presvia co e llacien inbutar a en
bese al 22% gabre |a olilidsed despuds o=l * 5% paca (03 trabajacares. Considerandn el impueslo
causada menae |85 relencionet mn Ly luente del presente gjerocio ¥ el crédio tribaaric oe atas
an‘enores. 5 dalemmid & wante A Eaga por ImpL23ic ala =nta UsE 177,36

BATRIMONIO

Cnn fecha 17 de octubre del 2008 la Suparinlendacce e Compaiias = S5 riediae e Fesolueciin
Mo &G 1) QCDSETY gprueba el caoital autorizads an RS 160000 & M sma qua al 31 de
digigrr bre de 3317 ea de I35 00.04.

El sade e epore parm fuluras capieleaciones al 31 ¢a dickombro de 2017 os oo US% 0.00
FE v Tt

Lok saldos de la resena egal y les resuliadoe acumulsdos &l 31 de diclembre de 2017 ascisden
o USE 400,00 USS 6, 70816 v USS 28 Fd 47 v la utilidad cetabla d stribable as 48 USE 8 52288

AJUSTES ¥ RECL ASIFICACHIHES

Los eslados fingrossms por al aie lerminade 31 de diciembre det 2017, han gide reclearicadas
parg gue £u orosonlatean cale g8 acuerda con dispes o ones em lidas por I3 Jupanntendencia da
Copanias, Valores ¢ Sequios - S0V3S

HEGHOS SURSCCUENTES

Fritre el 31 da diciambre dal 20°T v Pasla la Tocka de cmis &n de este nforme (16 de engo del
2012 ng & prody jeren evenlog que en la opinian d= la Administracicn de la Compama pudisran
Tenwr ur efeco 2gn f cales sore I0s aslados finerciaras gua se adjunian.

e —_ e — e




