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CASTLEWORK S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

FOR EL PERIODO TERMINADOD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Exprisadas en dolares estadounidenses)

CASTLEWORK S.A.
Estado de situacion financiera
Al31 de diclembee de 2013
Expressdos an Ddlaras de E.LLA

Notas 2013 2012
Activos
Activos comentas:
Efective v eguivalentes de afecii 14.51 HE28
Cuanias Por Cobres y Oires Cuentas For Cobear 323.08 0.0
Impuasins por cobrae 445491 3,742 66
Total sclives corriantes 4, 79248 +4,687.91
Activos no corriantes:
Progiedades, nslalaciones, mejorss, mobizans ¥ ouipss, nelo 00866, 45 T 02
Actheos Diferidos 0.0 Ba1.56
Total activos no comantss Bl BEG 05 TE,E35 66
Tatal activos GE.658.43 83,583,458

abreva Ledn Vicente L.
Gerente General




CASTLEWORK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

iExpresadas en dddaves esladounidanses)

CASTLEWORK S.A.

Estado de situacién financiera
ALY m-ubienmmzuj'a
Expregacss en Dddarss da E LA

Faslvos y patrimondo
Paslvos corrlenies:
Cusonias Por Pagar

Ceras Cuentas Pof Pagar
Provisiarss

Citdlgaciones a cort plaes

15% Pariicipacidn Trabajsdones

Total pasivos cormentes

Pasivies no orrlenies:
Cuenkes Por Pegar
Citres Caiendes For Pagar

Total pashns no correntes

Total pasivos

Patrimsonio;

Capisl soclal

Aparies Pars Fulumes Capielaciones
Rasarva Legal

Uiilidades retenidss

Uilidad  Péndida del Ejenoicio

Tetal patrimonic da los scclonistas
Total pasiios y patrimondo de los accionistas

abfers Leén Vicente L,
Geoerante Gonearal

2013 2z
14, B50 04 35004
7 A58 000
BrEGE BEA.TD
00 S350
14,0 51,17
23 AB7-07 1,336,682
45,300.00 B5.531,33
.00 14, 57541
45, 500,00 B BOE, T4
BA487.07 51,843,565
B B
A25.13 525.-_[‘3.
B2 G216
HZ64 0.0
4,567 57 252 84
-2.827T.64 1.739,92
8565243 BIE0E 4G




CASTLEWORHK 5.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadas en ddlares estadounidanses)

CASTLEWORK S.A.

Estado de resultados integrales

Por &l & ierminado el 397 da dicambre de 2013
Expresados en Dianes ga E.LLA.

Ingresos do acdhidaces ondinaries
Costo di vanias

Utilidad bruta

Gasios de Admintsireckin

Utilidad antes de iImpuesstos

15% Parlicipacitn a Trabaladoras
impuesto 8 ln mate

Utilidad nets y resuliado intogral del afio, neto do impuoestos

Cabrera Ledn Vicente L.
Gerante General

iy k3 2012
10,025.20 12,221,657
(000 {0.00)
10,025.29 12,221.57
{14,502 868  {11.B13.75)
{4,567.57) 407.82
{000} {B1.77)
{0.00) [34.0)
{4,567.57) 252.64




CASTLEWORK S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL PERIODD TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresadas an dilaras astadounidensas)

CASTLEWORK S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Por el afio tarminads &t 31 de dickembre de 2013
Exprasados an Dalares de E.LLA,

Utdidodes rotaridas

mockal
Ressrva Phardides  Uilidade

Amsarvas >

da capieal bepal  acumidads acumulada Teisl
Salifo al 31 de-dichembre de 3011 S00L00 b 00 [ A L e G181 148729
Miia [isenos )
Uthidod o
Salds al 31 da dickmbeg de 2002 S00.00 8313 B2AE LI el e B
Mis (manos):
LitiGclaed nala -4 56T 6T -4 58T 57
Saldo sl ¥ de diclombro de 2013 0000 B2 13 G316 567 5T MZEd 2T




CASTLEWORK S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Exprosadis en dolares estadounidanzes)

CASTLEWORK S. A.

Estados de flujos de efectivo

Por el & lerminsdo ol 31 de diciembia do 2013
Expresados en Ddlams de E LA

. 2013
Flujos de efecthve da acthidades da oparacion: B

Flujos de efective de actividades do operacion:

Liifidad ¢ Pardsda anles de mpucsios -4 BT 5T
Ajustes gque no equisren ofectivo para reconcilar b vtllded antes do

impusstes con of fujo de sfectivo nota-

Depreciaciin da Insialasones, mejoras, mobiiare y ogulpo {0.00)
Ajustes Por Partidas Distintas al Efectivo-

Ajushs Por Gasto Por impuesio & ln Renta {0.00)
Ajusta Por Gasto Por Partcipackin de Trabajadores {400
Girns Ajustes Por Parfidas Distintas al Efsclho 10000
Camblios netes en activos y pasivos-

{Aumena) disminueitn an enficipos de proveedoms (322 0d)
[Aumento) disminuciin an oires actvos 35,583.30
{Aumenio | disminwciin an ofms cugntas por pegar (35,208 74)
{ALmens) an olros pasives {1E3.50)
Flujo noto da afectivo provisto por sctividades do opamacidn -1 5ET 57
Flujos do ofuctivo de actividades da inversion:

Hgliciones do mstalacionss, mejores, mobano vy equipo, nebo 0.0
Diras Enbradas [Salitas] de Efeclivo 3083683
Flujo nolo da afectivo wtilizede on acthidedes de invensidn 363683
Flujos da afsctivo do actividades de financiamianto:

Impusstas 4 la ganancins Pagados (o)
Aumento {disminucidn) neto de efectivo y equivalantes do afective {930.74)
Efective y equivalentes de ofectiva:

Ealdo ol inicia del afa 945,25

Salder al fina dal afio 14.51




CASTLEWORK 5.A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
1Expresadas en dolares esladounidensas)

=1

2,

INFORMACION CORPORATIVA
La actividad principal de a Connpaftia es fa compra, venta, alquiler ¥ explotacidn de blenes
inemuebies

La Compafila fue constituida en la diudad de Guayagull e inlcio sus ppéraciones en el
2008, La direccion registrada de |a compaiiis es en la cludadela Kennedy Vigja, calle
decima ceste N° 600 v calie H, en &l edificic medicorp, planta Baja, Guayaguil = Ecuador,

Log Estados Fnancleros de CASTLEWORE 5.A. Correspondlentes al efercicio finalizade el
31 de Diclembre del 2013, los cuales fueron autorizados por la Gerencla para su Emisidn el
26 de Marzo ded 2004,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS ¥/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las princpales politicas contables adoptadas en [a
preparacion de los estados financieros: Tal como lo requiere fa Norma Internacionsl de
Contabilidad (MIC 1), estas  politicas: hen shdo  disefiadas en funcidn & ko Norma
Internactonai de Infarmacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) vigente al 31 de diciembre de 2011 ¥ aplicada de manera uniforme a los
piriodos que se presentan en estos estados financkeros,

8] Bases de preparaclén

Los presentes estados financlieros de CASTLEWORK 5.4, al 31 de dicfembee de 2013, han
sidi preparados de aceerdo con |2 Norma Internacional de Informacion Fingnclera [MIFF
para las PYMES], emitida por el Consejo de Normas internacionaies de Contabilidad {IASR)
y representa la adopcion integral, explicta y sin reservas de la referida noomas
internacional. Hastz el afio 2010, los estados financleros de la Compafin e preporaban
de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Eouador,

b) Responsabilidad de la Administracion

En la informacion contenida en los estados financieros de los afios terminados al 31 de
diciembre de 2013 s& han aplicado on su totalidad los principios y criterios incliddos en fa
NIF pora lag PYMES emitida por el 1858, La Administracidn de CASTLEWORK 5.A. ha
tomado conocimiento de |z informacidn contenlda en los presentes estados financieros v
sus notas v se declara responsable respecto de lo veracidad de la informadidn incorporada
en ellas.




CASTLEWORK 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMIMADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresadas an dolares astadounidenses)

c} Estimaciones contables

En In preparacion de los estados financieros e han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Administracion de la Compariia para cuantificar algunos de los actvas,
pasivos, ingresos, costos ¥ gastos que seencuentran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

*  Lavide util de las propiedades, planta y equipes

¥ |3 valoracion de actives para determinar |z existencia de pérdidas por deterioro de kos
Mismos,

= [aestimacidn de incobrabilidad de coentas por cobras a deentes

» Lo probabilidad de ocurrenciay el monto de los pasives de montoincierto o contingentes.

Uin detalle de las estimaciones y juicios usados mas importantes son |os sipuientes:

Lo Wida dtil econdmics de activas.- La depreciacion de los bienes relationados direckamente
con b prestacidn-de servicios se estima en base a su vida Ut establecida en funcion del
actual nivel de presiaciones.

i, Deterioro de activos- La Adminisiracion de la compafifa revisa ¢l valor en Ebros de sus
achivos tangibles e intangibles para determunar s hay cualguier indicio gue estos activos
podrizn estar deteriorados, En la evaluaoidn de deterloro, el monto recuperable de estos
activios (metodologia fiujos fuluros descontados) es medido como el maar entre su valos
Justo v =u valor en libros.

I, Incobrabilidad de cuentas por cobrar- 3& estima en funcidn de fa antigledad de las
cuentas por cobrar @ clientes.

A pesar de gue estas estimaciones s han mealrzado en funcidn de la mejor informadon
disponible 3 g fecha de emsidn de Ins presentes estados financeros, es posible gue
atontecimientos que puedan tener lugar en &l hituro obliguen & modificarss &n proximos
periodos, o gue se haria de forma prospectiva, reconociendo kos efecios del cambio de
estimacidn an los correspondientes estados financieros futuros.

d) Periodo cublerto

Los presenies estados financiercs comprenden: Estado de Situacion Financiera y Estados
de Cambios en el Patrimonéo, al 31 de diciembre 2013; azi como los Estados de Resultados
Intagrales y Estados de Flujos de Efective por los afios terminados al 31 de diciembre de
20713,

La Compafia ha adoptado I3 Morma Internacional de informacion Financlera (MIIF para las
PYMES) o partir del 1 de enero de 2012,




CASTLEWORK 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expwesadas en dolares estadounidenses)

Lot estados financieros de by Compafifa han sido preparados sobre I3 base del costo
histdrico, sxcepto por los beneficios 3 los empleados de largo plazo que son valorizadaos
&n base a meétodos actuariales,

La preparacidn de los estados financieros requiere gque | Administracidn efectie
estimaciones, ulilice supuestos para 1z valoracion de-slgunas partidas induidas en los
estados financieras v use su criterio 2l aplicar las politicas contables en la preparacidn de
los estados financieras y revelaciones que se requiere pressntar en los mismos, La
Administracidn de CASTLEWORE 5.A considera gque las estimaciones y supuestos
utilizades fueron [os adecuados en las circunstancias. Las dreas que involecran un mayor
grado de juico o complefidad o dreas en fas gue los supuestos y estimedos son
significativos para los estados financleros,

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacidn de los estados
financieras son las siguientes:

2] Unldad monetarla
La moneda utilizada para la preparacidn y presentacion de los estadas financieros de
{a Compania es el Dolar de Estados Unidos de América, gue es la moneda de cursa
legal &n Ecuadaor.

f] Efectivo y equivalente de efectivo
El efective v equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a-la
vista en entldades financieras, otras imversiones a corto plado de gran liguider con un
ventimiento original de tres meses o menos, y los sobregiros bancarios: En el
balance, los sobregiros bancarios se daslfican como recursos ajenos en el pasivo
corfiente.

gl Imstrumentos financieros: Reconocimiento inidal v medicion posterior
La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento. iniclzl depende
de la finalidad para |z que los Instrumentos financierss fueron adguirldos v sus
caracteristices. Todos los instrementos financleras son reconocldos inicialments & su
valor razonable mas los costos incrementales relacionados a ks transaccion gue sean
atribuidos directamente 3 la compra o emision del instrumento, excepto en el caso de
I activos o pasivos financieros llevados.a valor razonabie con efecto en resuliados,

Lois actives v pasivos fingncieros se compensan ¥ ¢l monto neto se presenta en-el
balance general cuando se tiene el derecho legal de compensarios y s gerencia tiene
la intencion de cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo ¥ cancelar el
pasiva simultaneamente.

A la fecha de los-estados financieros, la Compafifa clasifica sus Enstrementos
finoncieros en las-siguientes categorias definidas en la NIC 39; [I) préstamios y cuentas

10



CASTLEWORK S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadas an dddares estadounidanses)

por cobrar, v (i} pasivos financieros, segun sos apropiado. La gerencia determina la
clasificaciin de sus instrumentos financieros en o momento del reconocimiento
imicial,

Los aspactos mas refevantes de cada categoria aplicable ala Compafifa se describen a
coamtinuae)dn:

(il

(i

Préstamas ¥ cuentas por cobrar

Los prestamos y cuentas a cobrar son actives financlieros no derwvados con pagos
fljos o determinables que no colizan en up mercado activo. S incluyen en
activos carrientes, excepto para vencimiontos de mds de 12 meses a partic de la
fecha del balance que se clasifican comp activos no corrlentes. Los préstamas v
cuentas por cobrar comprenden |as partidas de deudores comerciales v otras
cuentas por cobrar en el estado de situacidn financiera,

Cuentas comerciales por cobrar son importes debidos por. clientes por |z venta
de servicios realizadas en el curso normal, 5§ se espera cobrar la deuds &n un
periodo igual & menor 8 12 meses se clasifican como actheas cordentes. En caso
coniranio, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inlcialmente: por su valor
razonatde v posterorments por su costo amortizada de acuerdo con el mitodo
del tipo de interés efectivo, menos |a provisién por pérdidas por deterioro. del
vator.

Pasives financieros

Al 31 de diciembre de 2013, los pasivos financieros incluyen acreedores
comerchales, cugntas por pagar a compafias relatlonadas, Impuesio g la renta y
particlpacion de los trabajadores, obligaciones financiéros ¥ obras cuentas por
pagar,

Las cuentas comercizles por pagar son obligaclonss de pago por blenes o
servicios que e han adouiride de los proveedores en el curso ordinario del
negocio, Las cuentas o pagar & clasifican coma pasivo corrente sf los: pagos
tignen vencimiento 8 un afioc o MeENos, en CAs0 CONIrarioy S8 presentan como
pashios no corrientes,

Lag cuentas comerciples & pagar so reconacen Inicialmentd a valor ratonabie v
posteriormente se valoran por su coste amortizado usando el método del tipo
de interds efectivo.

Las deudas financleras se reconocen (nicialments por su valor raronable menos
los costes de kB transsccibn en los gue se hava incurrido:  Posteriormente, las

11



CASTLEWORK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
[Expresadas an déiares estadounidanses)

degdas financieras 52 valoran por su coste amortizado; cualguier diferencia
entre los fondos obtenidos [netos de los costes necesarios para su¢ abtencidn) vy
el valor de reembolso se reconoce én la cuenta de resultados durante bz vida de
la deuda de acverdo con gl método del tipo de intergs efectivo.

Las ‘comisiones abonadas por |la obtencidn de lineas de crédito se reconccen
como costes de la transaccldn de le dewda slempre que sea probable que se
vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea, En este caso, las
comisiones se difieren hasta gue se produce |a disposicidn, Enla medida en gue
ro 3ea probable que se vava-a disponer de todo o parte de |a linea de crédita, la
Comision se capitalizard como un pago anticipeds por servicios de Hguidez v se
amortiza enel periodo o gue se reflere la dicponibilidad del erddito,

DHros. pashros financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan |nicialments
por el monto del efectivo reclbido, netos de los costos de transaccién,
Posteriarments son valorizados ai costo amortizada utilizando o método de fa
tass de interds efectiva, reconociendo los gastos por interés sobre |a base de
rentabilidad efectiva,

Segin ¢ método del tipo de interds efocthngl

® El posto amortizado de un pasivo financiers es-ef valor presente de los flujos de
efectivo futuros por pagar, descontados 3 una tasa de interés efectiva.

* E| gasto por intereses en un periodo es (gual al importe en libros del pasivo
finarclero al principle de un perioda multiplicade por fa tass de interés
vleciivapara el pericdo.

h] Deterforo del valor de los instrumentos financiaros

Al final de tada periodo sobre el gue 2 informa, cuando existe evidencia obietiva de
deterioro se reconocers en resultados una pérdida por deterioro del valor. La pérdida
por deterlore para los Instrumentos medidos al costo amortizado serd la diferencia
entre el importe en libros del activg y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados 3 Iz tesa de interés efectivo original; para los
instrumentos medidos al costo, el deterioro del valor sera la diférencia eptre el
importe en lbros v el valor estimado que o entidad recibirly por el active i e
vendigse,

5e establece una provizion para perdidas por deterioro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe evidenclz objetive que |a Compaiiia no serd capaz de cobrar
todos los impores gue se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a colbrar,

12



CASTLEWORK S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMIMADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadas en didares asladounidansas)

Lo existencia de dificultades financieras significativas por - parte del deudor, la
probabilidad gue el deudor entre en guisbra o reorganizacion financiera y la f2lta o
mara en bos pagos se consideran Indicadores de que 8 cuents @ cobrar se ha
deterioradao,

El imparte de 3 provisidn es'la diferencia entre el mporte en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados-a la-tasa de
interes efective; El valor de libros del actlvo se reduce por medio de |la cuenta de
provisidn y el monto de |3 pérdida s reconoce con cargo al estado de resultados,
Cunnda una cuenta por cobrar se considers incobrable; se castiga contra |a respeciiva
provision de detericro. La recuperacion posterior de montos prevismente castigados
se reconoce comao abono en el estado de resultados;

La Compafia ha definido para sus cuentas por cobrar los siguientes: pardmetros de
estratificacidn de antigiedad v fos porcentajes a ser aplicados en iz evaluzcion de la
incobrabilidad de dichas partidas:

Antigledad %
De 1 3 180 dias 0
De 181 & 360 dias 50%
De 361 dias en adelante 200

Estas estimaciones han sido realizadas en funcidn a la mejor estimacidn a la fecha de
esta politica, siendo posible que acontecimientos futuros obliguen 3 modificartas en
periodos provitnos, o que se haria en forma prospectiva, reconocienda los efectos de
las camblos en estimacion contable,

Baja en cuentas

La Compaiiia dara de baja un active finencers coanda:

#  Los derechos contractuales hayan expirado o liquidado,

s S¢ transfieran 3 terceros los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del
2Ctivo.

Porsu parte, la baja de un pasive financerss se derd solameante culnds la obligicidn
especilicads en el contrato haya sido cancelada en su totalidad o-hava expirado:

Propledades, Planta y Egulpos

Corresponden principalmente a obras de infraestruciura v equipos gue se encueniran
registrados a su costo histdrico menos le depreciacicn v pérdidas por deterioro
acumuladas;

13



CASTLEWORK 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresadas an didares astadounidensas)

Estos elementos se registran inlcialments 3 su costo, que comprende su peecio de
compra, los derechos de importacion v cualguier costo directamente abribuible para
paner el activo en conditiones de operacian,

Los costos de ampliacion o mejoras gue representen un aumento de Iz capacidad o de
la wvida util de o5 bienes se capitalizardn como mayar costa, Lok gastos pariddicos de
mantenimients v reparicion se imputardn 3 resuftados en ¢ periodo en-gue se
Incurren,

La depreciacion fe carga para distribubr 8l costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vids Gtil estimiada, splicando el método lingal. 50 existe
algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tas de
depreciacion, vida 0t o valor residual de wn activo, se revisan v se ajustan, s
corresponde, para reflejar las nueves expectativas, en cada cierre de efercicla,

La vida Otil de los activos estd definida en términos de la utilidad esperada por suuso
para CASTLEWORE 5.A, considerando entre otros factores, el uso esperado del activo,
ef desgaste fisico esperado, la obsolescencia técnica y comercial v las fimitadiones
para su uso. Las estimaciones sabre vidas Obiles v valores residuales de los activos
incluides - en Propiedades, planta ¥ equipos son sustentadas en razonamisntos
técnicos.

Las vidas utiles estimadas para los Bienes de Propiedades, planta y equipos son:

Ahes
Edificios y mejoras en terrenos propios 5l 30y 20
Edificlos y mejoras an temenos armendados - 15
instalaciones en propiedades arrendadas -5
Eguipos, letreros y sillas 29098
Muebles y enseres B
Equipo de computacidn 7
Vehleulos 5

La gamancia o pérdida generadas por i@ baja en cuentas de un eblemento de
Propiedades, plants v eguipos se registrardn en los resubtades del periodo en que se
produzcan. La ganancia o perdids se calcula como |z diferencia entre el vakar de la
disposicion v el importe neto en libros del elemento, en la fecha en gue se produce la
disposickan.
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i

k)

Activos Intangibles

Los activos intangibles adguiridos en una combinacion de negocles e reconocerin
narmalmente como  dctivos, porgue 50 valor fazonable puede. ser medido con
fiabllidad, siempre que dicho activa no surja de derechos legales u otros derechos
contractusles y gue por eflo su valor razonable no pueda ser medido.

Los desembolsos incurridos internamente en partidas Intangibles, serdn réconocidas
por |a entidad come un gasto del periodo, incluyendo todos los desembolsos
realizados para actividades de investigacion y desarrollo. Las siguientes son partidas
gue deberan ser reconodidas Como Un g3sto y No como un activo intangible:

I} Generacidn Interna de marcas, |ogotipos, sellos, listas de clientes u ofras
simiiares.

ii] Actividades de establedimients, gue incluyan costos de Inicios de actividades
incurridos en la creacidn de una entidad con personeria juridica; desemboisos
pare abelr nUevas instalaciones o negocios o lanzamientos de nuevas productos o
procesns,

jii} Actividades formativas,

iw] Publicidad y atras actividades promacionales.

v] Reubicacidn o reorganizacion de una parte o de la totalidad dela entidad,

wi} Pluswalia generada internamente.

Lok desermbaolios sabfe un activa intangibie reconocidos inidamente como gastos, no
58 reconoceran en una fecha posterior como parte del costo de un-activo. Lo anterior,
no impide reconocer fos pagos anticipadod como activos, cuando el pago por los
bienes o servicios se haya realizade con anterioridad a la entrega de los bienes o
prestacion de los servicios.

L=a compafiia distribuird e| importe de un active Intangible de forma sistemdtlca a lo
largo de su vida Gtil, Los cargas por amartizacion se reconocerdn como un gasto en el
pefiodo en que corresponde.

Deterioro del valor de los activos

Los actives sujetos a amortizacidn se someten a pruebas de deteriors cuando se
producen eventos o circunstancas gue indican que el valor en libros podrla no ser
recuperable. Las pérdidas por deterioro son e monto en & que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los sctivos corresponde al
mayar valer, entre &l monto neto gue se obtendria de su venta menos los costos de
vanta ¥ suU valor en uso o valor actual neto a una @s3 de descuento adecuada, Fara
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efectos de evaluar el deteriore, los actives Se agrupan a los niveles mds pequefios en
ios que se genera flujos de efectivo identificables [unidades generadoras de efectiva).

5i el valor en likros excede al valor recuperable, por tal diferencia se genera un gasto
con contrapartida la cuents Deterioro acumulado por deterioro, Cuando s& ha
praciicado un deterioro, si en el future cuanda 5e realice otra prueba de deterorn s
comprueba que el valor en libros es inferior al valor recuperable, existe uma
recuperacion, acreditdndose a ingresos del periedo v debitando |a cuenta deterioro
acumulado por deterioro; hasta el monto que dejaria el valor en libros si no se
hubéera incurrido en dicho ajuste por detariors. 50 en lugar de generar un gasto por
deterioro, alternativamente, se hublera debitado la cuenta reserva por revalorizacian,
entonces, i exisliers recuperacion se reconoceria un crédito en la cuenta patrimonial
Superavit por recuperacion de deterioro,

Impuesto a la ganancias corriente v diferido

Los pasivos o activos por impuestos corrlentes se mediAn por los Importes gue se
@5pera pagar o recuperar usando las tasas Impositivas v |a iegislacion que haya sido
aprobada o que -esté en process de aprobacidn terminado, en |3 fecha en que =&
infarma.

Le reconocera un pasivo por impuestos corrlentes por el valor del iImpuesto 3 pagar
por las ganancias fiscales del periodo actual y los periodos anferiores. Se reconoceri
un activa por impuestas corrientes =i el iImporte pagado, por el periodo actual y por
tos anteriores; excede o Importe por pagar de esos periodos,

Se reconoceran activos o pasivos por impuestos diferidos por el impuoesto por
recuperar o pagar ©n periodos futuros como resultado de transacciones o sucesos
pasados. El impuesto surge de la diferencia entre los’ importes reconodidos por
actives y pasivos en el estado de situacion financiera y los importes reconocidos por
parte de s autoridades fiscales.

Las diferencias (temporarias) surgen cuando: a) exlste una diferencia entre [os
importes en Hbros y las bases flscales en el reconocimiento inicial de activos v pasivos;
bl existe una diferencia entre el imporie en libros v la base fiscal que:surge tras el
reconacimiento inicial porgue el ingreso o gasto se reconoce en el resultado integral o
en el patrimonio de un periodo sobre £| gue se informa, pero se reconoce en
ganancias fiscales de otro periodo diferente; v, o) la base fiscal de un acthva o un
pasive cambia v el cambio no se reconocera en el importe en libros delactivo o pasiva
de ningun periodo.

i} Se recosocerd un pasive por Impuestos diferidos para todas lis diferencias
temporatias que se espera gue incrementen la ganancia fiscol en el futuro.
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il S8 reconoce un activo por impuestos diferidos para todas las diferenclas
temporarias que se espere gue reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,

il] 5= reconocce un active por Impuestos diferidos paen ln compeniacidn de pirdidas
fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el momento,
procedentes de periodos anteriores.

Los cambios en activos .o pasivos por impoestos  difecidos se reconocerin en
resultados como un gasto o un ingreso, excepto sl el camblo es otribuible a una
partida de ingresas o gastos camo otro resultado integral

La Compahia medird un active & un pasivo por impuestos diferidos usando las tasas
impositivas ¥ la legislecron  aprobadas, o cuyo proceso  de o aprobacion  osté
practicamente terminado, en la fecha en que se informa.

m) Frovisiones

n)

Las obligaciones existentes a |a fecha del balance surgidas a consecuencia de sucesos
pasados cuyo importe v momento de cancelacion son Indeterminadas, se reglsiran en
el balance como provisidn par &l valar actual del imperte mds probable que se estima
que la Companta tendrd que desembolsar para cancelar la obligacion,

Las provisiones se cuantifican tenlendos en consideracidn la mejor informackdn
disponible a la fecha de cada clerre contakble.

Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos se reconscen cupndo @ importe de los mismos se puede medir con
fiabilidad. es probable que |3 entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro y

58 cumiplan las condiciones especificas para las actividades de CASTLEWORE 5.4,

i Ingresos ordinarios
Low ingresos. ordinarios derivados de [a prestacion de |os servicios Se reconocen
cuando pueden ser estimados fiablemente v en funcion del grado de realizacion
de |3 prestacion dei servicho o realizacidn de la transacclon & ta fecha del balance.

li} Ingresospor intereses
Loz Engresos por inteéreses se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo. Cuando un préstamo o une cuenta a cobrar sufre pérdida por deteriorn
del valar, reduce el importe en libros hasta su imparte recuperable, que s& caldula
en Tuncion de los flujos futures de efective estimados descontados al tipo de
interés efectivo arginal del instrumento, y continda actualizando ka cuents a cobsar
coma un ingreso por interases. Los ingresos por intereses de préstamas gue hayan
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sufride pérdidas por deterioro del valor se reconocen usando el tipo deintords
efectiva onginak,

o) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos-de operacidn-se registran cuando e reciben los bienes v servicios, de
manera amultdnes al reconocimiento de los ingresos. por la correspondiente venta.
Los otros costos y gastos se recomocen @ medida que se devengan,
independienternente dei momento &n que 52 pagan, ¥ se registran en las perlodos
can bos-cuales se relacianan.

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERMACIOMALES DE INFORMACION
FINANCIERA [NIIF)

Como parte del proceso de adopcitn de la Norma Internacional de Informacidn Financiera
para las Peguenas ¥ Modianas Entidades (NIF para las PYMES) en el Ecuador, en
cumplimiento con lo dispuesto por iz Superintendencla de Compafias, de acusrds a-la
Resolucion Mo, 08.G.05C 010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Regisiro
Oficial Mo, 498 del 31 de diciembre de J008, ¥ Resolucidn No, 5CLICLOPAIFRS.11 del 12
de snero de 2011, publicads en el Registro Oficial No. 372 de 27 de o5 mismos mes 'y
afg; ha requendo 3 lBs Compafiias y 3 los entes sujetos y regulados por 1a mencionada
Superintendencia gue adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2010,

A fin de cumplir con |3 legislacion ecuatoriana, la Compafila ha adoptado la Morma
Internacional de Informacidn Financiera para las Peguefias v Medianas Entidades [NIF
para las PYMES] al 1 de enero-de 2011. La norma fue aplicada retrospectivamente en la
fecha de transicidn y se registran todos los ajustes a los activos ¥ pasives mamenidos bajo
los Principlos de Contabilidad Generalmento Acoptados en el Ecuador contra el rubro
*Resultados scumulados provenlentes de Iz adopcidn por primera vez de las NIF" en o
patrimonio.

Hasta el afo terminado el 31 de didembre de 2010, CASTLEWORE 5.4, propard. sus
estados financieros de acwerdo con fos principios de contabilidad  generalments
aceptados en &l Ecuador, Los estados financleros por ef afio terminado el 31 de diclembre
de 2013; son los primieros estados fimancieros que |l Compaiia ha preparsdo de scuerdo
con la Morma Internacional de Informacidn Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades {NiIF para las PYMES]. En la preparacion de estos estados financleros bajo MIF
para las PYMES, |a Compadfiia ha considerado coma fecha de transicidn el 1 de enero de
2012 y en consecuencia, he ajustadn la Informacion de dicha afio de scuerdo con las
FROETTIRS,
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De acuerdo con la MIIF 1, para elaborar los estades finsncieros antes menclonpdas, & han
aplicado todas las excepcignes abligatorizs v algunas de las exenclones optativas o ia
aplicacion retroactiva de las NIIF,

Las notas implicatorias brindan una descripcion detaliada de las principales diferencias
entre los Princlipios de Contabilidad Generalmente Aceptados en &l Ecuader v la Morma
tnternaclonal de Informacidn Financiera para las Pequefias v Medianas Entidades {NIF
para las PYMES) aplicada por la Compafila v ol impacto sobre el patrimenio al 31 de
diclembre de 2013, y sobre la wtilidad neta al 31 de diciembre de 2013, Como parte del
proceso de adopoddin de la NIHF para fas PYMES Ia Compaiia.

31 ReconcHiscidn del estado de flujo de efective

La adopcidn de lz NIIF para las PYMES no tiene efecto en los  flujos-de efective de la
compafiiz durante & periodo de transicidn,

3.2 Notas a la reconciilacion del estado de sttuacidn financlera y estados de resultados
integral

Saldos iniciales.- Los saldoz iniciales se derivan de ios estados financieros de acoerdo con
los: Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador, La MIIF para las
PYMES incorpora  fas  Normas  Internzcionales de  Contabllidad | (NIZ) ¢ los
pronunciamientos de bos respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y CINIF),

Ajustes.- Lz sdopcidn de Iz NIF para las PYMES ha reguerido ajustes a los saldos
exisientes ‘en fos estados financieros bajo Principios de Contabilidpd Generalmente
Aceptados en Ecundor, Las ajustes mas importantes son;

3.3 Aprobacidn de 12 Conciliacidn del Patrimonio Neto de NEC & MIIF para fas PYMES
Las luntas Generales de Accionisias celebradas &l 26 de marzo del 2014, aprobaron |a
conciliacldn del patrimonio neto de NEC {Normas Ecuatorianas de Contabilidad) a
MIIF para las PYMES al inicic del pericdo de transicion al 1 de enero de 2013 y al final
del periodo de transicidn al 31 de diclembre de 3013, respectivamente.

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracidn de CASTLEWORK SA revisa v apruebs las politicas para manefar cada
unp delos resgos que s& resumen a continuacidn:

a) Riesgos financleros

Las actividades de la compafila ne @ exponen a redgos financieros importantes, La
administracion de riesgos 3& centra principalmente en bo impredecible de fos mercados
financieros v trata de minimizar potendiales efectos adversos en el desempefio financiero
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de la Empresa. La Empresa nd uss instrumentos finandieros derivados para cubrir ciertas
EEpORicianis & rigsgos,

Gerencla y ef drea financers tenen a su cargo s administracidn de desgos de acuerdo a
politicas aprobadas que proporcionan los principios por escrito para la administriscidn
geeneral de rigsges v la inversidn de los excedentes de liguidez.

b} Riesgos de mercado

Es la posibilidad de que |z fluctuacion de variante de mercado tales como tasas de
imbereses, tipo de cambio, entre otros, produzca pérdidas econdmicas debido @ fa
desvalarizaciin de flifes o activos o o la valorizacidn de pasives, debido a i nominagcidn o
indexacion de tales varlables,

£] Riesgo de crédito

El riesgo de crédito a3l cual $# podria inducir 1a compaiiia es nulo debido a gue los plazos
gue s& han establecido en las cuentas por cobrar dlientes, son cumplidos con mucha
puntualidad y se encuentran dentrg del periodo de tempo edabliecido por 1 compaiida 4
la cual representamos.

d} Riesgo de liguidez
Rigsgs asociado 3 ka capacidad de |a Compafila para gestionar flujos de efectivos para
ejecutar sus planes de negocios con fuante de financiamiento estables.

La Compafia no tiene riesgo significativo de liguidez, va que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones ke han permitido mantener suficiente efectivo para atender
sus obligaciones:

g} Riesgo de flujos de efective y de valor razonable de tasa de Interés

La Empresa no tiene activos significativos que generen intereses, los Ingresos y los flujos
de efective operativos son sustancialmente independientes de combios en las tasas de
interés en el mercade,

El rlesgo de tasa de interés de la compaitla es casl nulo va que al clerre de los efercicios
terminados el 31 de didembre de 2013 Is compadia no tiene endeudamients a largo
plaio que pemers intereses,

fl Riesgo de Litigios
A conpcimiento de ks Administracidn y de su asesor legal, no existen ltgios mportantes

por ningin concepto que puedan afectar la situacidn financiera vy operativa de b
compani. Aungue CASTLEWORK 5.A. estd expuesta a cualguier eventualidad en el tema,
las politicas comerciales y laborales se enmarcan en el estricto complirmients de k- ley:
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g] Riesgo Pais

Li compafiia opera Unicaments en Ecuador, por tanto su negocio, su condicion financiera
y el desempefio de sus operaciones dependen de Iz estabilidad econdmica v paolitica del
pals. Cualquler efecto adverso se reflejaria en s resultados de sus operaciones,

5. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La aplicacion de la Morma Internacional de Informacion Financlera para las Peguefias y
merdianas Entidades (NIIF para las PYMES] reguiere ef uso de estimaciones y supusestos
que afectan los activos; pasivos, ingresos; costos -y gastos, presentados en los estados
financierps. Le Administracian necesariaments efectuard juicios y estimaciones gue
tendran un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros-bajo
MIIF para las PYMES,

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejar infarmacidn digponibie sobre [os
hechos analizados. En cualguier caso, o4 posible gue acontecimisntos gue pusdan tensr
Iugar en el futuro obliguen a modificarlas en los prodimos afios, lo gue se realizarla, en su
caso de forma prospectiva.  [as principales estimaciones v sus supuestos se presentan a
contimuacian:

a} Vida 0til de propledad, plantz y eguipo
Propiedades, planta y equipos se registran al costo y e deprecian en base al método
de linea recta durante la vida Utll estimada de dichos actives. En aquelios casos en los
que s& puedan determingr que fa vida Otil-de los adtivos deberia disminuirse, no se
deprecia el sxceso entre el valor en libros neto v el valor de recuperacidon estimadao,
de acuerdo a la vida Othl restante revisada. Factores tales como las cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que Ia vida 0tif de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones s8 basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los actives sustentadas en criterios técnicos: La Compafila revisa
anuzlimente el deterioro gue puedan sufrir los activos de larga vida cada ver que los
eventos o cambios en las clrcunstanclas indican gque el valor libros de cualquiera de
dichas actives no pueda ser recuperado.

b) Impuestos

La determinacicn de las obligaciones y gastos por impuestos reguisre  de
interpretaciones a la legiskacidn tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones solre asuntos
tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en mateda
tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surglr discrepancias con los
organismes de control tributario {Servido de Rentas Internas), en k4 interpretacion de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,
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t} Provisiones

Debida a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarizs para determinar
el imporie de las provisicnes, los desembolsos reales puaden diferir de los Importes
reconacidos - originabmente sobre Iz base de las estimaclones realizades, La
determinacion de la cantidad a provisionar gsta basada en fa mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesanio pagar por la correspondiente obligecion, tomando en
consideracicn toda la Informacidn disponible a la fecha del periodo, induyends la
opinian de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.

6. EFECTIVO'Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efective y equivalentss de efectivo es como sigue

2013
Caja y fondo fijo 0.00
Bancos locales i4.51
Equivalentes de efectiva 14,51
7. CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de Cuentas por Cobrar-es ol siguiente:

2013
Documentos v Cuentas Por Cobrar Relacionados 000
Otras 4,454.51

,.454.91

B. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Estd conformado por:
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10, CAPITAL 50CIAL

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital soclal de la Compailiz estaba constiulide por
RO0.04) acciones ordinagias ¥ nominativas con un valor nominal de 1 cada una, totEimente

pagadas,

Al 31 de diciembre de- 2013 v 3012 la composickin del capital pagade fue como sigue;

Porcan-Eaj oo partch-packin Valor

cclonintas Macionadldad % Haminal
Bassgnana Guevarn Sanbngo ECLATORNA % 2400
Catwemn Gonznlor Sanzalo ECUATORIANS A% 330000
Cabrern Ledn Vicenis ECLATORRAMNA Y 216,00
1% HEK (W)

11, RESULTADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION DE LA NIIF PARA LAS PYMES

Al 31 -de diciembre del 2013, el Patrimonio de i3 compaffa no registra resultados
provenientes de la adopcion por primera vez de ka MIF para [as [PYMES).

12, RESULTADOS ACUMULADDOS

Las Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de Mario de 2014 v ze
determing 525264 de utilidad para el afo 2012 v con lo que corresponde al aflo 2013, s=
establecio una Pérdida de 5 4,567.57.

13. GASTOS DE ADMINISTRACION

A8 de diciembm do 2014, lps gesios de adminisireckin s& desgiosn de la sigusnie manars:

iz
Eninldns ¥ bonaficos 5 47208
Honcrarog EEOLOD
Transpars 1808
impuaEing, Conlrfbucionss y Ol 21550
Daapiwciplanan 4 50822
CHrees Gasins 4.114.89

14, A0 BE




CASTLEWORK S.A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresadas an ddlares estadounidenssas)

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

El gasto por impuesio a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corrente. v al
diferido, El Impuesto se recanoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas gue se reconccen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto 4 I renta corriente se caloula mediante 13 tasa de impuesto
splicable a las utiidades gravables v se carga 3 los resultados del afio en gue se
devinga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tribitanias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de fas utilidades gravables,
cual se reduce 3l 13% 3 fas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

& partir del ejercicio fiscal 201 enkro en wigor I3 norma gue exige e pago de un
"anticipo minktmo de impuesta & ba renta”, cuwo valor es caloulada en funcion de las
cifras reportadas &l afo anterlor sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
gastos deducibles, 0.4% de los ingrasos gravables y 0.4% de los-activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto 3 1a renta causado sea
mignar que &l monts del anticipe minima, este Oltimo se convertind en impuesto a la
renta definftivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
deyolucién, lo tual podriz ser aplicable, de acuerdo con k2 nomma gue rige la
devolucion de este anticipo,

Durante el 2013 |z Compafila registrd como impuesto a la renta corrente causado el
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto gue
este valor fue mayar, y no hablendo sido considerada anticipo alguno debida a que 2
erédito se ha mantenido por encima del impuesto a la rents correspondiente:

impuesto a Iz renta diferido

El Impusste & la renta difertdo se provisions en su totalidad, por el métode del pasive,
sobre |25 diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivios ¥ s0s respectivos valores mostrados en los estados fnancleros. El impuesto a la
rents diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadss ala
fecha del estado de situacion financiera ¥ gue e espera serdn aplicables cuanda el
impuesto 3 la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos 3 la renta diferidos activos sdo e reconocen en |la medida gue sea
probable que se produrcan beneficios tributaros futures contra los gue e puedan
ukar las diferencias temporales,
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CASTLEWORK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERICDD TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresadas en difares estadouncdanses)

De acuerdo con el Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, la tasa
del Impuesto a fa Renta ¢ reduce progresivamente; iniciando en el 2011 con el 24%
hasta Hegar al 22% en el 2013, por ko gue el Impuesto diferido-estd - calculado
considerando ef decremento progresive de [a tasa impositia.

La- determinacidn de impuesto o lo rents corriente y diferido se |3 puede observar a
continuacion:

Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas por cobrar y pagar por fmpuestos s& formaban de

la sigulente manera;
13
Bar cobamr
Fiplanciones: an i luanis T06.85
Crédto nbutano de impuesto a (o remin 3747 66
4,443 52
Par paigar;
Enpusis & wmior agregada VA (.00
elancioness de imgueso ol valor sghogado y an ta
tugnis il i
Impinirss o 1 saida do dhvibos ek v
G0

La condlfiacitn anth &l cangt @n ol eslado do resuisdos inlegrales por impuesio a la renta v of resulianta
de aplicar & lasa de impuestes del 22% sobne ka ublided tibutabse al 31 do doemboe de 2013
respactivermants, es Is siguisnss:

a3

Pérdhile anles de provisidn pam imeossto o ln eeda {4567 87}
M (rnnaR)

Ceailenn. i hachaci Blaa TE00
Deducciin ackckonal 190
Exron {00
Pibrelicla ribariasis [ EG Bl
Tesa ca Impastn 2%
Provislén para impuesto a i rendn 000
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CASTLEWORK 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODD TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Exprasadas en dolares estadounidensas)

Al 31 de diciembre de 2013, |3 determinacion del saldo del impuesto a |a rents por pagar
fuer como sigue:

2013
Frovision pam iImpueso o la remin comanis 000
Wonos:
Relercinnss s b fusnia dol afioy anferones o 8GN
Anlipos o mpuesio o la e 1 a]
Impuesto a i et Sohends, o fvor 444052

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y |3 fecha de emision de estos estados financieros (26 de
Mario dei 2014] no se produjeron evenios gue, en la opinion de la administracicn de la
Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no
se hayan revelado en los mismos;

¥a Le6n Vicente L.
Gerente General
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