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CASTLEWORK S.A.

Estado de situadién financlera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propledades, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos, neto

Activos Intangibles
Otros Activos No Corrientes

Total activos no corrientes

Total Activas.

18(9)

@

2012 2011
945.25 561.84
0.00 0.00
3,742.56 2,468.80
4,687.91  3,030.64
78,304.02  83,211.06
591.56 1,183.04
0.00 0.00
7889598  84,394.10
83.583.89 87,424.74






CASTLEWORK S.A.

Estado de situacidn finandera
Al 31 de didembre de 2012
Expresados en Dolares de E.UA.

Pasivos y patrimonio

Cuentas Por Pagar
Provisiones Beneficios Sociales
Impuestos por pagar
1ESS por pagar
Sueido por pagar.
Partidpadién Trabajadores

Total pasivos corrientes

Pasivos No corrientes:
Cuentas Por Pagar

Cuentas por pagar diversas no relacionadas
Otras Provisiones

Total pasivos No corrientes

Total pasives

Patrimonio:
Capital social

(+) Capital suscrito no pagado, acdones en tesoreria
Aporte de Sodios y Acdones para futura capitalizacén

Reserva Legal

Ganandias Acumuladas

(-) Pérdidas Acumuladas
Ganandas neta del Periodo
(-) Pérdida neta del Periodo

Total patrimonio de los sodos
Total pasivos y patrimonio de los sodios

11(g)
9-10
9-10
9-10

EoLoones

2012 2011
350.94 3223
688.70 494.48

35.34 33.64
87.36 60.14

0.00 276.88

61.17 81.78
1,223.51 1,269.15
65,931.33 58.419.73
14,575.41 25,929.63
113.31 318.84
80,620.05 84,668.20
81,843.56 85,937.45
800.00 800.00
(0.00) 0.00
625,13 2,100.00
62.16 0.00

0.00 158.18

0.00 (2.034.32)
252.64 463.42
(0.00) 0.00
1,739.93 1,487.29
83,583,49 87.424.74




CASTLEWORK S.A.

Estado de resultados integrales
Por & aiio terminado e 31 de didembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.
Notas 2012 2011

Ingresos de actividades ordinarias 15 11,407.00 16,920.00
Otras Rentas Exentas
Otras Rentas Gravadas 814.57 0.00
INGRESOS OPERACIONALES 12,221.57 18,020.00
Gastos de administracion y operadones 16 (11,813.75) (17,474.80)
Utilidad bruta. 407.82 545.20
Participacidn a trabajadores el 15% 11(q) 61.17 81.78

346.65 463.42
Impuestos 94.01 111.22
Utilidad neta y resuitado integral 252.64 352,20

del afio , neto de impuestos




CASTLEWORK S. A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el ailo terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dolares de E.UA.
Capital
inl Utilidades Perdida
Reserva Aportes acumuladas s
legal para ascumul
futuras adas Utllidad
capitaliz del
adones Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2010 800.00 0.00 2,100.00 158.19 -2034.32 0.00
Més (menos):
Utilidad neta y/o perdida 0.00 0.00 0.00 46342
Saldo al 31 de didembre de 2011 800,00 0.00 2,100.00 158.19 -2,034.32 46342
Més (menos):
Ajuste perdidas/Resorva Legal 62.16 147487 -158.19 2034.32 46342
Utiiidad neta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 25264
Saldo al 31 de dicembre de 2012 800.00 62.16 625.13 0.00 0.00 25264

Total

102387

463.42

1,487.29

0.00

1,739.93




CASTLEWORK S. A.
Estados de fiujos de efectivo

Por el aflo terminado el 31 de dicembre de 2012
Expresados en Ddlares de E.UA,

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad antes de impuestos

Ajustes que no requieren efectivo para recondiliar la utilidad antes de

impuestos con el flujo de efectivo neto-
Depreciadién de instalaciones, mejoras, mobiliario y equipo
Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar dlientes
(Aumento) disminucién en Anticipo proveedores
(Aumento) disminucion en cuentas por pagar comerciales
(Aumento) disminucion en otras cuentas por pagar
(Aumento) disminucién Beneficios Empleados

(Aumento) disminucién en otros pasivos

(Aumento) disminucidn por entradas y/o salidas de efectivo

Flujo neto de efectivo provisto por actividades de operadén

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de instaladones, mejoras, mobiliario y equipo, heto

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

Fujos de efectivo de actividades de finandamiento:
Impuestos a la ganandas Pagados

Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saido al inicio del afio

Saldo al final del afio

2012

407,82

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-24.41

383.41

383..41

561,84



CASTLEWORK S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012

1) INFORMACION CORPORATIVA
La actividad principal de la Compaiiia es:

« La explotacion de Bienes Inmuebles, compra venta, corretaje, administracién permuta, avalud, peritaje,

agenciamiento, explotacién, amendamiento, anticresis de Bienes inmuebles.

En la dludad de Guayaquil, capital de la Provinda del Guayas, a los dos dias del mes de octubre del afio dos mil ocho,
ante el Notario Dr. Marcos Diaz Casquete, Notario Vigésimo Primero del Cantdn Guayaquil. Comparecen por sus
propios derechos, los sefiores Kevin Orlando Torres Cervantes, soltero, ejecutivo; Rosa Mercedes Dominguez Viliao,
soltera, estudiante, los comparecientes son de nacionalidad ecuatoriana, mayores de edad y domiciliados en esta
ciudad, capaces de obilgarse y contratar, a quienes doy fe de conocer. Por lo que solicitan que se incorpore en el
Registro de Escrituras Plblicas a su cargo, una por lo cual por la cual conste la constitudién de una sociedad anénima,
que entre el tenor de las sigulentes dausulas fa constitucién de la Compaiiia que se denominara CASTLEWORK S.A.,
la misma que se regiré por las leyes del Ecuador, e presente estatuto y los reglamentos que se expidieren. Asi inicio
sus operaciones comerciales, variadas y multifacéticas, siendo su principal actividad la explotacién de Bienes
Inmuebles. Inscrita en el Registro Mercantil € nueve de octubre det dos mil ocho, con un capital sockal de USD:
$800.00 (Ochocientos 00/100 Délares de los Estados Unidos de América.), el sefior Kevin Tomres es propietario de 792
acdiones y la Srta. Rosa Mercedes Villao tiene 8 acdiones nominativas canceladas en un 25%.
En la Cudad de Guayaquil, Capital de la Provincia del Guayas, a los tres dias de octubre del dos mil ocho, en sesién
de Junta General de acdonistas y de conformidad con lo expuesto en el Art. 238 de la Ley de Compaiiias, sin
convocatoria previa, se conforma 1a junta con la aprobacién de un solo tema:
1.- Aprobacién de la Esaritura de Constitucion de la Compaiiia, el pago de las acciones para constituir el capital.
2.- Designacién del Gerente General, Presidente.
La Dra. Maria del Carmen Diaz, Presidenta Ad-hoc de la Junta de Acdonistas, manifiesta se ha procedido a cancelar el
25% del valor del capital, el mismo que se encuentra debidamente registrado e inscrito en & Registro Mercantil. Se
aprueba por unanimidad el acta y se designa como Gerente General al Ing. Vicente Lautaro Cabrera Lebn. Se le
ordena a la secretaria ad-hoc que realice el nombramiento con su respectivo trémite de aprobacén y autorizacion.
El mismo que tiene fecha 15 de octubre, acepta el Gargo e 21 del mismo mes en el que se inscribe en las oficinas del
Registrador Mercantil el dia 21 de octubre, del 2008.
Con fecha 27 de octubre del 2008, se procede a elaborar € certificado de acciones No. 4, y se entrega al Ing. Vicente
Lautaro Cabrera Ledn, por 400 acoiones numeradas, cancelando el 25% de las mismas es dedr US$100,00.
Con fecha 28 de octubre del 2008 se procede a2 elaborar y entregar al sefior Antonio Ricardo Chang Guerrero el
certificado No. 3 por 400 acciones, pagadas en un 25%, este certificado provisional es de US$100,00
Con fecha 10 de febrero del 2009, la Junta General de Accionistas, decide nombrar a la sefiora Ing. Maria Michelle
Freire Cedefio como Presidenta de la empresa por cinco aiios, con fecha 19 de Febrero del 2009 se inscribe este
nombramiento en las oficinas def Registrador Mercantil.
Con fecha 23 de mayo los sefores Ing. Vicente Cabrera Ledn, e Ing. Carline Freire Cedefio, por mutuo
consentimiento realizan el cede de 800 acdiones a favor del sefior Felipe Cabezas Kleare, el mismo que se insaribe en
¢l libro de Acciones y Accionistas de 1a Superintendencia de Compaiifas.



En la ciudad de Guayaquil, el dia 8 de junio del 2011 el sefior Felipe Cabezas-Kleare cede cincuenta acciones de la
Compafiia Castiework S.A, a favor del sefior Carlos Alejandro Cabrera Ledn, acto que se encuentra registrado e
informado a la Superintendencia de Compafiias.

También en este dia se realiza el cede de 750 acciones del sefior Felipe Cabezas-Kleare a favor del Ing. Vicente
Lautaro Cabrera Ledn, las mismas que se encuentran anotadas en el libro de acciones de la Superintendendia de
Compaiiias.

La direccion registrada de la Compaiiia es en la dudadela Kennedy Vieja Calle Décima Oeste No. 600 y calle H, en el
Edificio Medicorp, planta baja, como referendia esta que es frente a los Aimacenes De Praty del Centro Comercial El
Policentro.

Los estados finanderos de CASTLEWORK S, A., correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de dicembre de 2012
fueron autorizados por la Gerenda para su emisién el 16 de Agosto del 2013,

2) BASES DE PRESENTACION
Dedaracién de cumplimiento.-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internadionales de Informacién
Financdiera (en adelante "NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabifidad (Intemational
Acoounting Standards Board. IASB por sus siglas en ingles), vigentes al 31 de dicembre de 2012,

Responsabilidad de la informacién.-

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compaiila, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y ariterios induidos en las Normas
Internacional de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

Base de medidén.-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compaiila. Los estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A. que es ia
moneda de curso legal en Ecuador y la moneda fundional de presentacion de la Compaiiia.

3) RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en kb preparadon de sus estados finanderos son
las siguientes:

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo.-
am«mvmmummmammmmanwbm&m
todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Para propdsitos de preparacion del estado de fiujos de efectivo,
asmwmmqmmaedmmwemmmaemmammmm
es de hasta un mes o menos. Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.



(b) Instrumentos financieros.-

(i) Activos financieros
Reconodimiento y medicién inidal
Los activos finandieros dentro del alcance de la Norma Interacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resutados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentos de cobertura. La Compafia determina la dasificacién de sus activos financieros después de su
reconocimiento inicial y, cuando es aproplado, revallia esta determinacion al final de cada aio.

Todos los activos finanderos son reconocidos inicalmente a su valor razonable mds los costos directos atribuidos a la
transaccion, excepto las activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.,

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de tiempo
establecido por regulacién o por convenddn en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la fecha
de la negodacion, es dedr, en la fecha en & que la Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

A la fecha en los estados finanderos fa Compaiiia dasifica sus instrumentos financleros actives segln las categorias
definidas en la NIC 39 como: activo por préstamos y cuentas por cobrar. Los aspecios mds relevantes para esto
categoria aplicable a la Compaiiia, se describen a continuaddn:

Préstamos y cuentas por cobrar

La Compailia mantiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar dlientes y otras cuentas por cobrar y cuentas, las cuales son expresadas al valor de la transaccion,
netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que
no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de venderios inmediatamente o en un
futuro préximo y que no tienen riesgas de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconodmiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante e! uso del
método de la tasa de interés efectiva, menos cuaiquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. La amortizaddn de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en ef estado de
resultados integrales como costos financieros.

Baja de activos finanderos

Un adivo financiero (o, de corresponder, parte de un activo finandlero o parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por e activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre fos flujos de efectivo generados por el activo 0 se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia (pass-through amangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a [a propiedad del activo, pero se haya transferido el controt del mismo.



Cuando fa Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya
celebrado un acverdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y
benefidos inherentes a fa propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se contin(a
reconociendo en k2 medida de la implicacidén continuada de la Compaiiia sobre ef activo. En ese caso, la Comparia
también reconoce e pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que
refiejen los derechos y las obligaciones que la Compafifa ha retenido.

Una implicacion continuada que tome 13 forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el menor
importe entre el importe otiginat en libros del activo, y el importe méximo de contraprestacién que la Compaiia seria
requerida a devolver.

Deterioro de activos finandieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos fimancieros contabilizados al costo amortizado, la Compafa primero evalla si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financeros que son individualmente
significativos, 0 de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente significativos. Si la
Compaiiia determina que no existe evidenda objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de
manera individual, independientemente de su significanda, induye a ese activo en un grupo de activos finandieros
con caradteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaliia de manera colectiva para determinar si existe deterioro
de su valor. Los activos que se eval(ian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconodiendo, no son induidos en la evaluacidn de
deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre e impoxrte en libros del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados (exduyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que a(n no se hayan
producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
medir cudlquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la pérdida se
reconoce en el estado de resultadas. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido
del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del vajor, Los intereses ganados se registran como Ingreso finandero en e estado de
resultados. Los préstamos y la provisién cormespondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de
un recupero futuro y todas las garantias que sobre eflos pudieran existir se efectivizaron o se transfirieron de la
Oxnmﬁa.ﬁmme)uddopo&uﬂ,dhm&&knﬁodehp&dhapud@bmddﬂaamﬂom
debido a un evento que ocurre después de haberse reconodido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisidn. Si posteriormente se recupera
una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo finandiero en el estados de resultados.

(ii) Pasivos financieros.-
Reconodmiento y medidén inidal
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se dasifican como
pasivos financieros al valor razonable con camblos en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segln sea
pertinente. La Compaiia determina la clasificadén de sus pasivos finanderos en su reconocimiento inicial,



Todos los pasivos finanderos se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar que son contabilizados al costo amortizado més los costos de transacdon directamente atribuibles.

Los pasivos finanderos se reconocen cuando fa Compaiila es parte de los acuerdos contractuales del instrumento. Los
pasivos finanderos son dasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compafiia tenga el derecho
irevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mds de doce meses después de la fecha del estado de
situacidn financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segin el aiterio del devengado, incluyendo fas
comisiones reladionadas con la adquisicion de! financiamiento.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia dasifica sus instrumentos finanderos pasivos segln las categorias
definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafila mantiene en esta categoria: acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. Después de su
reconocimiento inidal, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en e estado de resultados integrales cuando 105 pasivos se dan de baja, asi
como a través del proceso de amortizaddn de 1a tasa de interés efectiva. El costo amortizado se cakcula tomando en
cuenta cuakquier descuento o prima en I3 adquisicion y las comisiones o costos que sean parte integrante de [a tasa
de interés efectiva. La amortizaddin de k tasa de interés efectiva se Incluye en el costo finandero en el estado de
resuitados integrales.

Baja de pasivos finanderos
Un pasivo finandero es dado de baja cuando 2 obligacidn espedificada en e commespondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existerte se modifican de manera sustandal, tal
permuta 0 modificadén se trata como una baja del pasivo original y el reconodimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financleros se compensan y e monto neto se presenta en el estado de situacién financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarks y 1a gerenda tiene la intencidn de cancelarios sobre una base neta
0 de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos finandieros
El valor razonable de los instrumentos financieros negodados en mercados activos en cada fecha de  reporte  se
determina mediante ia referencia a los predios cotizados en el mercado o a las cotizadones de predios de los agentes
de bolsa (precio de compra para posiciones largas y predo de verta para posidones cortas), sin ninguna deduccin
por costos de transaccidn.
En ¢l caso de instrumentos finanderos que no son negodiados en un mercado adtivo, el valor razonable se determina



usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacién con transacdones de
mercado redentes, la referencia al valor razonable adual de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el
andlisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuadion,

No ha habido cambios en las técnicas de valuadion al 31 de didembre de 2011.

En la Nota 24, se brinda informacién sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y mayores detalles
sobre cdmo se valorizan.

(c) Propiedades, instalaciones, mejoras mobiliario y equipos.-

Las propiedades, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos
depredadin acumulada y pérdida por deterioro cuando esta (iltima corresponda.

El costo inicial de las propiedades, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos comprenden su predio de compra,
induyendo aranceies e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacién y, en el caso de activos que califican, el costo de financamiento. Ei precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacidn entregada para adquirir et activo, Dicho costo también
induye el desembolso relacionado con una mejora sustandal y el costo incurrido en reemplazar partes de las
propiedades, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos, slempre y cuando se cumplan con los criteros de
reconodimiento, castigindose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos seglin se incurren.

Los bienes dasificados como propledades, instalaciones, mejoras, mobiiario y equipos se depredian en forma lineal, a
lo largo de su vida (til, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcién de las estimaciones de
vida (itil para estos activos:

La vida (til, valores residuales y e método de depreciacdn selecconados son revisados y ajustados st fuera
necesario, 2 la fecha de cada estado de situacion financera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacién sean consistentes con el benefido econdmico y las expedativas de vida de las partidas de ks
propiedades, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos.

Una partida de las propiedades, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos es retirada al momento de su dispasicén
0 cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion pasterior. Cualquier ganandia o pérdida que



surja al momento del retiro de propledades, instalaciones, mobiliario y equipo (calculada como Ia diferencia entre los
ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es induida en el estado de resultados integrales en el aio en que
se retira e activo.

(d) Activos intangibles.-
Los activos intangibles adquiridos se miden inicalmente al costo. Luego del reconodmiento inicial, los activos
intangibles se registran al costo menos la amortizacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor, en caso
de existir.
Los activos intangibles con vidas dtiles finitas se evalGan para determinar si tuvieron algun deterioro del valor siempre
que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho detarioro.
Las ganancas o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y et importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando se da de baja el activo.

(e) Pasivos, provisiones, pasivos y activos contingentes.-
Los pasivos (cuentas por pagar) comresponden a obligadiones existentes a fa fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para Quya canceladdn se espera una Slida de recursos y cuyo importe y
oportunidad se pueden estimar fiablements.

Las provisiones son reconoddas cuando 1a Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como resultado
de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse
una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan 3 cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto det valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleja, cuando  corresponda, los riesgos  especificos  del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de 2 provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
finandero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados finanderos cuando se considera que es probable que se
confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, sblo se revela la contingencia
en notas a los estados financercs.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de
contingencia es probable.

(f) Reconocdmiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas de productos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y benefidos
inherentes y es probable que los benefidos econdmicos asodados a la transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto
del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que e pago sea realizado.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn realtzada, teniendo en cuenta las condiclones de
page definidas contractuaimente y sin induir impuestos ni aranceles,

(9) Reconocimiento de costos y gastos.-



El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos
por la comrespondiente venta. Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

(h) Impuestos.-
Impuesto a la renta corriente
B activo o pasivo por impuesto a ia renta cormente es medido como ef importe esperado que sea recuperado de o
pagado a las autoridades tributarias. E impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion financiera de
la Compafifa. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
lasqueesténvigaﬂesalafechadederedeadaaﬂo,siuubdemn%paaeiaﬁoZOlZymelaﬁoZOll,
El 24%.
La gerenda evalila periddicamente la posicién asumida en las declaracones de impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando e método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasives en la fecha del estado de situadin finandera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferendas temporarias imponibles, y se presentan
como largo plazo.
Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la
disponibilidad de la utiidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias
amortizables.
El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacidn financiera y
se reduce en {a medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se
utilice }a totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaliian en
cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable que 12 utilidad
tributaria futura permitan recuperar dichos activos.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que e activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.
Bl impuesto diferido refacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste, Las
partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transacsién subyacente, ya sea en el otro resultado
integral o directamente en &l patrimonio.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan s existe un derecho legalmente exigible de compensar los
activos Impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con
la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.
Raz6n por el cual en este efercico econdmico se enjugaron las pérdidas dedaradas en @ ejercidio econdmico 2008,
recuperando asi poco a poco la tasa de liquidez. Consideremos que también se hidieron las respectivas reservas
legales, para realizar luego de la aprobacidn de junta general de sodios en el nuevo periodo econdmico la utilizacion
del total de las utilidades acumuladas para cubrir el 100% de las pérdidas totales, recuperando nuestra credibilidad
econdmica.



Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:
- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos ¢ en una prestacion de servicios
no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicion del activo 0 como parte del gasto, segin comesponda;
- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas induyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.
El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin
comesponda.

(i) Eventos subsecuentes-
Los eventos posteriores al derre del aio que proveen informaddn adicional sobre la sitvadén finandera de  la
Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados finandieros.
Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados finanderas.

4) USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Compaiila requiere que la gerendia deba realizar juicios, estimaciones
Yy suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de
pasivos contingentes al cierre del periode sobre el que se informa. En este sentido, 1a incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimadiones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir ajustes a los importes en
libros de los activos o pasivos afectados.

Juicios
En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la gerencia no ha considerado juicios significativos en la
presentaddn de los estados finanderos al 31 de dicembre de 2012.

Estimadiones y suposiciones
Las suposidones daves relacionadas con el futuro y otras fuentes daves de estimadiones de incertidumbres a la fecha
de derre del periodo sobve el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los
importes en libros de los activos y los pasivos durante ef priximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compaiifa
ha basado sus suposiciones y estimacdiones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de
los estados financieros. Sin embargo, las draunstandias y fas suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a drcunstandias que surjan mis alld del control de fa Compaiia.
Esos cambios se refiejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren,
La preparacién de los estados finanderos induyen las siguientes estimaciones significativas utiizadas por la gerencia
de la Compafila:

Vida (itil de edificios, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos
Los edificios, instaladiones, mejoras, mobiliario y equipos se registran al costo y se depredia en base al método de
linea recta durente fa vida (il estimada de dichos activos. En aquelios casos en los que se pueda determinar que la
vida (ti de los activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacién estimado, de acuerdo a ka vida (til restante revisada. Factores tales como Jos cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida. Las estimadiones
se basan principaimente en las proyecdones de uso futuro de los actives.



Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacidn de regulaciones tributarias complejas, a los camblos en las
normas tributarias al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafila calcula
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realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la
experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir; y en las diferentes interpretaciones acerca de las
regulaciones tributarias realizadas por la Compaiiia y sus asesores legales.

Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
drounstandias y condiciones existentes en el lugar de domicitio de la Compaiiia.

Debido a que la Compaiiia considera remota {a probabilidad de litigios de cardcter tributario y posteriores
desembolsos como consecuenda de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo contingente refacionado con impuestos.
Las estimaciones realizadas por la Compaiiia han sido aplicadas en forma consistente en kos periodos reportados.

5) NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS

5.2) Nuevas normas internacionales vigentes
Las pofiticas contables adoptadas son consistentes en ambos ejerdcios. A partir del 1 de enero de 2012 entraron en
vigencla las siguientes normas intermadonales:

e  NIC 12- Impuestos a las ganandas (revisada)

= NIIF 1- Adopcién por primera vez (revisada)

*  NIIF 7- Instrumentos finanderos- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacion de baja en
cuentas
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5.b) Normas intermadionales emitidas atin no vigentes
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de emisién de los estados financieros de la Compaiia. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la
MMMMWWMde.uMMhM&W
esas Normas cuando entren en vigendia.

¢ NIC1 Presentacién de los estados financieros
Presentacién de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estén reladionados 2 la
agrupacién de fas partidas presentadas en el estado de resultados integrales. La modificacién afedts solamente la
presentacion y no tiene impacto en fa posicin financiera de la Compafiia 0 en su rendimiento. La modificacién se
haréefedivaparabspai)dosamawunplmell&mﬂodemlz.

e NIC 27 Estados finanderos separados, NITF 10 Estados Finandercs Consolidados.
La NIIF 10 sustituye a la porcién de la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados los estados finanderos
que se refiere a la contabilizacion de las cuentas anuaies consolidadas.
mmmmwhmlommmdemmmmmmmm
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requisitos que se mendionaban en a NIC 27. No se espera que tenga impacto en la Compaiifa. Esta norma tendrd
vigenda para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.



Otras normas emitidas pero que ain no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financeros
de la Compadiia y que la gerendia de la Compaiiia prevé que no le serdn aplicables en el futuro, se resumen como
sigue:

Fecha efectiva de
Normas vigenda

NIC 28 - Inversiones en asociadas y negodos conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 32- Compensacién de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIC 34 - Informadion financiera intermedia 1 de enero de 2013
NIIF 1 - Préstamos del Gobleno 1 de enero de 2013
NIIF 7 - Compensacion de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2013
NIIF 11 - Acuerdo de negodios conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013
NIIF 13 - Medicion del valor razonable 1 de enero de 2013
ONIIF 20 - Costos de desmonte en ka fase de produccion en una mina a delo 1 de enero de 2013
ablerto
NIC 16 - Clasificacién de equipo auxiliar 1 de enero de 2013

6) EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012, ¢ efectivo en caja y bancos y los equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente
manera:

2012
Caja y fondo fijo 0.00
Bancos locales 945.25
Equivalentes de efectivo (véase nota ) 945.25

La Compaiiia mantiene depdsitos en sus cuentas corrientes en délares estadounidenses en un banco local, los fondos
son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7) CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.-

Al 31 de diciembre de 2012, las cuentas por cobrar comerdiales y otras cuentas por cobrar se  formaban de ka
Siguiente manera:

2012
Cuentas Por Cobrar Clientes 0.00
Otras 0.00
Seguros Pagados por Anticpado 0.00




Las cuentas por cobrar a dientes y los anticipos a proveedores se presentan en délares, no generan intereses y el
plazo de cobro es de hasta 30 dias, aproximadamente, considerando que referente a este tema la empress no
mantiene rubros relacionados  con & mismo. Debemos indicar que en este afio econdmico las cuentas antes
Indicadas no tienen movimiento por eso estan expresadas a cero dolares.

8) PROPIEDADES, INSTALACIONES, MEJORAS, MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de didembre de 2012, el movimiento de las propledades, instaladones, mejoras, mobiliario y equipos fue como
sigue:

DETALLE EDIFICIOS Y MEJORAS MAQUINARIA Y TOTAL
EN TERRENOS PROPIOS EQUIPO

Costos
Saldo al 01/01/2012 95,693.30 1,223.95 96,917.95
Adiciones 0.00 0.00 0.00
Bajas 0.00 0.00 0.00
Saido al 31/12/2012 95,693.30 1,223.95 96,917.95
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo al 01/01/2012
Depreciadidn -18,378.63 -234.60 -18,613.23
Saldo al 31/12/2012 77,314.67 989,35 78.304.02
VALOR NETO EN LIBROS: $78.304.02

Activos Intangibles:

Gastos de organizadén 2,957.60

Amortizacién acumulada ~2.366.04

Saldo al 31 de Diciembre del 2012 291.56

Determinando de esta manera que ios activos no cormientes estén pues formados por Propiedades, instalaciones,
mejoras, mobiliario y equipos netos mas los Activos Intangibles, considerando que el gran total de activos no
corrientes suman $78,895.58 de acuerdo a lo expresado en Ia nota explicativa 8.

9) ACREEDORES COMERCIALES.-

Al 31 de didembre de 2012, los Pasivos, Impuestos, Provisiones, Beneficios de Ley, Benefidos por Pagar,
Participacidn de trabajadores y otros se desglosan de la siguiente manera:



PASIVOS CORRIENTES: 2012

Cuentas por Pagar 350.94
S.R.1., por Pagar 35.34
IESS por Pagar 87.36
Benefidos de Ley empleados 688.70
Impto., contrib., y otros 11331
Participacion Trabajadores - 51.17
Total Pasivos Corrientes 1,336.32
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por Pagar a Largo Plazo 65,931.33
Otras Cuentas por Pagar 1457541
Total Pasivo no Corrientes 80.506.74
TOTAL PASIVOS 81,843.56

El Pasivo a corto plazo no generan intereses y poseen un plazo promedio de hasta 90 dias
.BENEFICIOS A EMPLEADOS.-
Durante el afio 2012, el movimiento de Jos beneficos a empleados fue como sigue:

Saldo  Provisibn Pagos  Saldo

311211 31.12.12
Benefidos sodales 494.48 688.70 494.48 688.70
Particdipacion a trabajadores 81.78 61.17 81.78 61.17
Bono de desempeiio 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros beneficios 1,680.15 0.00
1,680.15

Obligadones con el JESS 60.14 719.76 779.90 0.00
Provision planilla del mes de dicembre 87.36 0.00 87.36
Sueidos y Jomales 27688 351444 379132 0.00
913.28 6,751,58 6,827.63 837.23

10) IMPUESTOS.-
(a) Situacion tributaria.-

De acuerdo con disposidones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las dedlaradones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacdén de la dedaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya ammplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.



Al 31 de dicdembre de 2012 no existen glosas pendientes por fiscalizadion de afios anteriores. La Compania
no ha sido fiscalizada en sus (imos tres afios.

(b) Determinadién y pago del impuesto a la renta.-

B impuesto a I renta de ia Compafila se determina sobwe una base anuai con derre al 31 de didembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a &a renta vigente.

Las sodedades nuevas que se constituyan estin exoneradas del pago del Impuesto a ka renta por el periodo de dnco
afios, siempre y cuando 1as inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicdones urbanas de los
cantones Quito y Guayaquil y dentro de Gertos sectores econdmicos.

Las sodedades que transfieran por jo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos & 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de dinco afos, con el
correspondiente pago de intereses.

(c) Tasas del impuesto a la renta.-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcen-
Afio fiscal je
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utiiidades en ef pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intemo, podria obtener una reduccion en la tasa def impuesto a la renta de 10

puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectilen el comrespondiente aumento de capital
hasta el 31 de didembre dei siguiente afio.

(c) Anticipo del impuesto a la renta.-
amgmmhmuhmwmabmwaﬁomm,
aplicando Certos porcentajes al valor del activo total (menos dertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y
costos y gastos dedudibles. E anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso de que e impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adidonaimente, se exduirdn de la determinacion del anticpo del impuesto a @ renta los gastos
incrementales por generadon de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relaconados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Orgénico de 1a Producdién, Comerdo e Inversiones para fas nuevas inversiones.



También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sodiedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cdigo de la Produccién, hasta por un periodo de S afios.

(d) Dividendos en efectivo.-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior
que no estén domidliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador 0 a sodedades domidiliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, estin
sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

(e) Impuesto a la Salida de Divisas (1SD).-
El impuesto 2 la salida de divisas, grava a lo Siguiente:

* La trensferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, indusive aquellos realizados con recursos financieros en e
exterior de la persona natural o la sodedad o de terceros.

* Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12) meses.

* Las exportadiones de bienes y servicos generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sodedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
oconcepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd del 2% al 5%.
Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

»  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

* Pagos realizados al exterior por amortizacén de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemadionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccién, Comerdio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

»  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zopas Especales de
Desarrollo Econdmico (ZEDE).

«  Pagos reslizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sodedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sodedades extranjeras 0 de personas naturales no residentes en e Ecuador, siempre y cuando no
estén domidiiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor Imposicon.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para b determinacién del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importadon de materias primas, insumos
y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria.

(g) Cuentas por cobrar y pagar por impuestos.-



Al 31 de dicembre de 2012, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban de la siguiente
manera:

Cuentas por Cobrar 2012
Crédito tributario renta IVA 0.00
Retenciones en la fuente 912.56

Crédito tributario de impuesto a la renta fuente 2,468.80
Crédito tributario renta fuente a dic.31,.2012  3,381.36

Por pagar:

Impuesto al valor agregado IVA 34.35
Retenciones de impuesto al valor agregado y en la

fuente 0,00
Impuesto a ia salida de divisas 0.00

3435

(h) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio.-

Bgastopormpusmahreﬂaqnsepmsaﬂnwdﬁadodemmmmlsddamzousemde

la siguiente manesa:

2012

Anticdipo de impuesto 2 la renta cancelado en 2012 455.30
“94.01

Impuesto a la renta comiente 0.00
Efecto en el impuesto diferido: 0.00
Impuesto a fa renta diferido, relacionado con el arigen
y reverso de diferendas temporales 0.00
Efecto reladonado con ajustes de partidas temporales 0.00
Efecto en f gasto por impuesto a la renta, por cambio
en la tasa impositiva 0.00
Valor de Balance, induida en I3 sumatoria de
Crédito Tributario de Renta. 361.29

uwmmammdmmmmmmahmyd resultante de
apiicar 1a tasa de impuestos del 23% sobre la utiidad tributable al 31 de diclembre de 2012 respectivamente, es la
siguiente:



2012

Utilidad antes de provision para impuesto a la

renta 346.65
Més (menos)

Gastos no deducibles 62.07
Deduccion adicional 0.00
Otros 0.00
Utilidad tributaria 408.72
Tasa de impuesto 23%
Provision para impuesto a la renta 94.01

Al 31 de didembre de 2012, la determinacion del sakdo del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2012
Provision para impuesto a la renta corriente 94.01
Menos:
Retenciones en la fuente del afio y anteriores (912.56)
Antidipos de impuesto a la renta (455.30)
Impuesto a la renta comiente, a favor (1.273.85)

11) REFORMAS TRIBUTARIAS.-

En o Suplemento al Registro Oficdal No. 847 del 10 de didembre de 2012, se expifié la Ley Orgénica de
Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Sodal, mediante la cual se reformd la Ley Organica de Régimen
Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los
siguientes:

e Impuesto ala renta
&MabslmmmmmdeMyamVMQHMmb
tasa de impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en los términas y condiciones que
establece |2 LORT] y se aclar$ que tienen derecho a este benefidio las organizaciones del sector financiero popular y
solidario y a las mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda.

Para la determinacién del anticipo de impuesto a kb renta se realizaron los siguientes cambios:



. Ummmmwmﬁmmmymmalmdeh
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consideraran en el calculo del anticipo los actives monetarios.

. mmmmyWMymmmmmm,m
8mﬂddeh&mdee&mvSegum.Mhsan@a&mdeaMmya%m

bm.mdnwmdemumahmdmdebswmwm
anterior.

*  Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.
* Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
mmwMahm&M(m),muwMWmde
mwMahmmmMWMdeMmummomdﬂm
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* Impuesto a los Activos en el Exterior
Seomsiderahed\ogmeradordemmm:
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12) CAPITAL SOCIAL. -
Al31deddembrede2012elmplatsuscrh)esdeuswoo.oo.Bnﬂsmq.neseencwuramtm:esmporaoo.oo

participaciones mmvabrmmldeSI.OO(UnOO/lmwaresdebsEaadosmaeNnéﬁm); cada una,
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siguiente manera;



2012

Porcentaje de
partidpadcion Valor
Accionistas Nadonalidad % Nominal
Cabrera Le6n Carlos Alejandro ECUATORIANA 6.25% 50.00
Cabrera Ledn Vicente Lautaro ECUATORIANA 93.75% 750.00
100% 800.00

Debemos dejar constanda que para liegar a determinar & Patrimonio de ka empresa, este consta de:

Capital Sodial 800.00
Aporte de Socios y Acciones para futura capitalizacién 625.13
Reserva Legal 62.16

Ganandas Acumuladas 0.00
(=) Pérdidas Acumuladas 0.00
Ganandas netas del Periodo 252.64

Pérdida neta de! periodo 0.00
Total de Patrimonio de los Sodios $1.739.93

Recordando finalmente que si sumamos los pasivos corrientes, no corrientes, el patrimonio de los sodios tenemos el
cuadre final del estado financiero es dedr el Totzl Pasivos y Patrimonio de los Socios de acuerdo a nuestro estado
financiero tenemos $83,583.49

UTILIDADES RETENIDAS
Al 31 de diciembre de 2012, las olras reservas y las utilidades retenidas induyen
(a) Reserva de capital
De acuerdo a Resolucién No. SCICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendendia de Compaiitas emitida el 9
de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital generado hasta el afo anterior al periodo de
transicién de aplicadon de las Normas Intemadionales de Informacién Financiera (NITF) deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ilRtimo ejerddo concluido, si as hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o ser
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiifa.

(b) Reserva producto de los ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF
De acuerdo a Resolucion No. SCICI.CPA TFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafifas emitida ef 9
de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 0.00 proveniente de kos ajustes por adopdon por primera vez de las



NIIF, solo podra ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio
econdmico conduido, si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas o ser devuelto en el afio de liquidacién de la
Compaiifa.

(c) Reservalegal

La Ley requiere que se transfiera a ia reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que

la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de fiquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones
0 para Gapitalizarse.

13) Ingresos de actividades ordinarias:

Castiework S.A., obtiene sus ingresos de fas actividades ordinarias de acuerdo a la estrategia comercial
inidada en & afio 2011 en la provincia det Guayas.

Las adtividades que realizamos estén centradas en e alquiler de bienes inmuebles que es nuestra princpal
actividad econémica.

Por las razones expuestas anteriormente  debemos  indicar que los  ingresos se  ubicaron en los
de

USD$ 11,407.00 mds ingresos extras por US$ 814.57 los mismos que nos dan un gran total
US$12,221.57

14) GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACIONES:
Al 31 de diciembre de 2012 los gastos de administracién se desglosan de la siguiente manera:

202

Sueldos y benefidos 5,914.35
Honorarios 0.00
Intereses por financiacion 0.00
Impuestos, contribuciones y otros 340.14
Promocidn Y Publicidad 0.00
Deprediacion y amortizacion 5,498.52
Arriendo de Inmuebles 0.00
Mantenimiento y reparaciones 0.00
Suministros Y Materiales 0.00
Combustible 0.00
Transporte 0.00
Otros Servidios 60.74
Otros Bienes 0.00

11,813.75

15) OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La principat hesramienta de la Compaiiia es el efectivo y su propdsito principal es fortalecer su capital de trabajo y
capital financiero de inversion para las operaciones de la Compaii@a. Otros importantes activos y pasivos finanderos



lo constituyen las cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que son generados direciamente de sus operaciones.

{a) Estructura de gestién de riesgos.-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerenda corporativa y su actuar se coording como se explica a
oontinuacdion:

(i) Gerenda.-
La gerencia es responsable del enfoque general para € manejo de riesgos. La gerenda proporciona los prinapios
para el manejo de riesgos de negocio y de liquidez, de acuerdo a las politicas elaboradas por &a cass matriz.
(ii) Tesoreria y finanzas.-

H drea de finanzas es responsable de administrar semanaimernte & flujo de fondos de la Compaiiia, tomando en
cuenta las prioridades, las politicas, procedimientos y limites establecidos por Iz gerenda corporativa y anunciada
iocalmente por {3 gerenda general. La gestidn y obtenddn de lineas de arédito de entidades financieras locales es

{b) Mitigacién de riesgos.-
Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalia constantemente los diferentes escenarios e identifica
diferentes estrategias para manejar las exposicones resultantes de cambios de las condiciones de mercado, todo lo
cual sirve para establecer prioridades en el uso de los recursos finanderos y k2 posiilidad de gestionar la obtencién
de créditos de la banca local.
El directorio revisa y acuerda las politicas para {a gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las
secciones siguientes:

Riesgo de mercado
Es la posibilidad de que la fluduacén de variante de mercado tales como tasas de intereses, tipo de cambio, entre
otros, produzca pérdidas economicas debido a la desvatorizacidn de flujos o actives ¢ 3 fa valorizacién de pasives,
debido a la nominacidn o indexaddén de tales variables.

Riesgo de tasa de interés.-
Debido a que la Compafiia no registra pasvos gue generen interés no esid expuesta al resgo de t2sas de interés
sobre sus flujos de efectivos ni sobre el valor razonable de su deuda. Los instrumentos financeros que generan
intereses corresponden a Sus inversiones en certificados de depésitos.

Riesgo de tipo de ambio.-
H riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que & valor razonable o flujos de caja futros de un instrumento
finandiero fluchiien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia no tiene exposicion a las tasas de cambio.
Las principales operaciones de la Compaiiia se realizan en délares de los Estados Unidos de Norteamética, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efecios por variaciones de tipos de ambio en los estados
finandercs.

{a) Riesgo de gédito.-
£l riesgo de crédito al cual se podria indudr la compaiiia es nulo debido a que Jos plazos que se han establecido en
las cuentas por cobrar dientes, son cumplidos con mucha puntualidad y se encuentran dentro del periodo de tiempo
establedido por Ia compaiiia a la cual representamos.

{b) Riesgo de liquidez.-
Riesgo asociado 2 la capacdad de la Compafiia para gestionar fiujos de efectivos para ejecutar sus planes de
negodos con fuente de financiamiento estables.



Al 31 de didembre de 2012

Pasivo Corrientes 464.25 0.00 464.25
Total 464.25 0.00 464.25
80,506.74

ParadesavmlodelPaSmNoCu'lm,este

contienen datos para cancelar las cuentas por
pagar

2 largo plazo en mas de 12 meses
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Compaiiia.

(c) Uso del espacio de la oficina administrativa.-
mummmmu,bmmmmmmhmmummmsx
paraelusodeleq:adodmdefum\anhsoﬁdmsdewmt S. A., como se adjunto en los documentos de
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EVENTOS SUBSECUENTES
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financieros que no se hayan revelado en los mismos.






