PICO SANCHEZ CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1— Entidad que reporta

Pico Sanchez Cia. Ltda., es una compaiiia constituida legalmente en la ciudad de Ambato, del cantén
Ambato provincia del Tungurahua, el 25 de septiembre de 2003 ¢ inscrita en el registro mercantil bajo el

numero No.399, pudiendo crearse agencias o sucursales en cualquier parte de la repiblica o en el exterior.

La compafiia tiene como objeto social las actividades industriales y comerciales construccion de toda
clase de carrocerias metalicas para vehiculos como son: camionetas, colectivos, omnibuses, furgonetas,
camperos, plataformas, volquetas, baldes de camionetas, construccién de ventanas panoramicas,
adaptaciones especiales en sus vehiculos, ensamblajes de automotores. Importacion de maquinarias
para este tipo de industrias y exportacion de vehiculos ensamblados o con las construcciones que
quedan indicadas; importacion de materia prima propia para este tipo de construcciones, asi como la
realizacion de operaciones comerciales especificas de estos ramos y relacionados con el giro propio de

tales actividades.

Nota 2 — Bases de Ia preparacion de los estados financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIFs) emitidas por le IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las

referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacién de la Administracién de la Compania,

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios.

2.2 Bases de medicion
Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico.
2.3 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compania (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la
Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos

estan expresadas en ddlares estadounidenses.
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Nota 4 — Estimados y criterios contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En
este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podrtia dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préoximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafifa ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de la Compafifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
ocurren.

- Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafifa, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.

- Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacién para inventatios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en
base al estado fisico y operativo de los bienes.

- Vida qtil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos debetia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafifa evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con catgo a los resultados del periodo

18



PICO SANCHEZ CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 5 — Instrumentos Financieros por Categoria

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Corriente No cortiente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 247.672 - 30.176 -
Cuentas por cobrar comerciales, neto 1.899.828 - 2.332.307 -
Pagos anticipados 125.728 - 235.588 -
Inventarios 846.145 - 341.618
Total activos financieros 3.119.373 - 2.939.689 -
Pasivos financieros medidos al costo
Obligaciones financieras 705.507 374.150 585.076 234118
Cuentas por pagar 1.392.093 - 1.251.026 -
Pasivos acumulados 28.176 203.543 85.073 209.534
Total pasivos financieros 2.125.775 577.693 1.921.176 443.652
Neto 993.598 (577.693) 1.018.513 (443.652)

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrat se aproximan
al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Nota 6 — Efectivos y equivalentes de efectivo

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos, al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2019 2018
Caja 436 47
Bancos locales (a) Us$ 247.236 30.130
Total US$ 247.672 30.176

a) La Compaitia mantiene sus cuentas corvientes en ddlares de los Estados Unidos de América en diversas

entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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Nota 7 — Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018
Cuentas por cobrar [BAY'S 1.274.751 2.048.301
Documentos por cobrar (b) 662.413 322.198
Otras cuenta por cobrar 2.725 1.870
Provisién cuentas incobrables (a) (40.061) (40.061)
Total US$ 1.899.828 2.332.307

a) La compaiiia durante los periodos 2019 y 2018, no efectud la provision para cuentas incobrables.

b) Los documentos por cobrar corresponden a los cheques entregados por los clientes, debido a los créditos entregados de

manera directa por la venta de carrocerias.

Nota 8 — Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pagos anticipados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018

Anticipo proveedores Uussg 15.366 10.731
Servicio de Rentas Internas

Retenciones en la fuente 7.037 17.604

Anticipo impuesto a la renta 17.357 18.185

NC Desmaterializadas 12.643 145.485

IVA en compras 6.185 -

Crédito tributatrio L.R. 27.997 27.997

Crédito tributario IVA 24.548 1.001
Otros 14.594 14.584
Total US$ 125.728 235.588
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Nota 9 — Inventarios

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018
Producto terminado Usyg 383.307 123.750
Producto en proceso 287.798 36.449
Accesorios 36.966 25.379
Materia prima 33.275 34.648
Materiales y fibras 29.484 38.438
Herramientas 58.666 64.402
Repuestos 15.137 15.626
Equipo de seguridad 1.512 2.926
Total US$ 846.145 341.618

Nota 10 — Propiedad, maquinaria, mobiliario, vehiculos y equipo

Durante los afios 2019 y 2018, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos fue el

siguiente:
31 de diciembre de
2019 2018
Terrenos Uss$ 579.124 579.124
Edificios e instalaciones 301.506 299.773
Maquinaria y equipo medico 180.166 179.991
Equipo de computo 52.667 50.594
Cabina de pintura, y moldes 49.038 49.038
Vehiculos 15.969 15.969
Muebles enseres y oficina 9.816 9.580
Biblioteca 110 110
Depreciacién acumulada (460.023) (444.345)

Total US$ 728.374 739.834
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Durante los arios 2019 y 2018, el movimiento de propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo fue el signiente:

Costo o valor razonable

Al 31 de diciembre de 2018
Adiciones

Ajustes

Al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion acumulada

Al 31 de diciembre de 2018
Catgo por depreciacion del ejercicio
Ajustes

Al 31 de diciembre de 2019

Neto:

Terrenos  Edificios e  Maquinariay Equipo de Cabina de Vehiculos Muebles enseres Biblioteca Total
instalaciones equipo medico computo pintura, y moldes y oficina
579.124 299.773 179.991 50.594 49.038 15.969 9.580 110 1.184.179
- 1.733 250 2.074 - - 237 - 4.293
- - (75) - - - - - (75)
579.124 301.506 180.166 52.667 49.038 15.969 9.816 110 1.188.397
- (254.244) (100.522)  (41.735) (28.698)  (15.969) (3.068) (110) (444.345)
- (3.556) (10.374) (1.658) - - (614) - (16.202)
- - - - - - 524 - 524
- (257.800) (110.896)  (43.393) (28.698)  (15.969) (3.159) (110) (460.023)
579.124 43.706 69.271 9.275 20.341 - 6.657 - 728.374
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Nota 11 — Otros activos

Durante los afios 2019 y 2018, el saldo de otros activos fue el siguiente:

31 de diciembre de

2019 2018
Impuestos diferidos Uss - 9.440
Seguros - 5.045
Total US$ - 14.485

Nota 12 — Obligaciones financieras

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de las obligaciones financieros fue el siguiente:

31 de diciembre de

2019 2018

Prestamos

Banco Guayaquil Usy 513.193 447.272

Cooperativa Oscus 192.314 131.069

Intereses - 6.736
Corto plazo 705.507 585.076

Banco Guayaquil 68.380 128.208

Cooperativa Oscus 305.769 105.911
Largo plazo 374.150 234.118

Total US$ 1.079.657 819.195
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Nota 13 — Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018

Proveedotes [OAYS 1.004.522 911.505
Anticipo clientes 256.052 41.385
Servicio de Rentas Internas

Retenciones de IVA 14 14

Retenciones IR 25.590 15.836

Impuesto a la renta 26.677 97.359

IVA en ventas 26.646 139.714
Nomina por pagar 41.168 34.728
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Aporttes 9.408 9.095

Prestamos 2.015 1.391
Total US$ 1.392.093 1.251.026

Nota 14 — Compafiias relacionadas y socios

Las operaciones entre Compafifas, sus socios y sus compafiias relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de la compaifiia en cuanto a su objeto y condiciones.

a) Socios

Numero de

Nombre de socios S Participacion %
participaciones
Andrea Pico Barrionuevo 8.825 18%
Fanny Pico Barrionuevo 8.170 16%
Monserrath Pico Barrionuevo 8.170 16%
Pamela Pico Barrionuevo 8.170 16%
Karina Pico Vinueza 4.165 8%
Lotena Pico Vinueza 4.165 8%
Rocié Pico Vinueza 4.165 8%
Verodnica Pico Vinueza 4.170 8%
50.000 100%
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b) Saldos y transacciones con socios y compaiiias relacionadas

La compafiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no mantuvo ningun tipo de saldos y transacciones

con socios y companias relacionadas.

¢) Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de gerencias,
incluyendo a la gerencia general, asf como los socios que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Nota 15 — Impuesto a Ias renta corriente y diferido

a) Un resumen del Impuesto a la Renta corriente y diferido cargado a resultados es como signe:

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

Total gasto por impuesto a la renta

b) Impuesto a la Renta corviente

31 de diciembre de

2019 2018
Usg 26.677 97.359
Us$ 26.677 97.359

Una conciliacién entre la pérdida y utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y

2018, respectivamente segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidades antes de impuesto a la renta
Participacion trabajadores
Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Utilidad grabable
Tasa legal de impuesto
Impuesto a la renta causado

Anticipo impuesto a la renta

31 de diciembre de

2019 2018
Uss 86.871 439.034
(13.031) (65.855)
44.625 54.016
(11.756) -
US$ 106.709 427.195
25% 25%
26.677 106.799
17.357 36.620
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De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un
25%(22% afio 2017), sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12 % sujetas a capitalizacion.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

Con fecha 22 de agosto de 2018 Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se publicé la Ley
Organica de Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones, Generaciéon de empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sefialan a continuacion:

Reformas Tributarias

- Exoneracion a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras (incluyendo parafsos fiscales y jurisdicciones de menor imposicion) o de personas
naturales no residentes en el Ecuador. Exoneracién que no implica cuando el beneficio
efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador. o la sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficios efectivos- solo sobre los no informados.

- Se establece un impuesto Gnico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos de capital

- Se elimina la figura del anticipo de impuestos a la renta como impuesto minio y el exceso es
recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el
ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

- Se mantiene el 25% como tarifa general para sociedades y el 28% cuando se incumpla en
informar el 50% o mas de su composiciéon accionaria, o cuando el titular es residente en
paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea 50% o
mas de participacion.

- Exoneraciéon del impuesto a la renta y de su anticipo por el lapso entro 8 y 20 afios a las
nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias basicas
definidas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion, tanto para empresas
nuevas como existentes

- Exoneraciéon del impuesto a la Salida de Divisas por el lapso entro 8 y 20 afios a las nuevas
inversiones productivas con contratos de inversién en los pagos por importacioén de bienes de
capital y materias primas, as{ como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos.

- Exoneracién del impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por reinversién de

utilidades en la adquisicién de nuevos activos productivos.
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Nota 16 — Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018
Décimo tercero Us§g 3.905 3.423
Décimo cuarto 6.033 11.276
Vacaciones 1.702 1.444
Fondos de reserva 3.505 3.075
Participacion trabajadores 13.031 65.855
Total US$ 28.176 85.073

Nota 17 — Obligaciones largo plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos acumulados largo plazo se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de
2019 2018
Jubilacién patronal Usg 151.785 152.987
Desahucio 51.246 56.034
Impuestos diferidos 512 512
Total US$ 203.543 209.534

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en
el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social
Obligatorio, de conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco aflos o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores.
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Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos
de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién, con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico
la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.

Desahbucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafifa tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Nota 18 — Patrimonio de Ia Compafiia

Capital Asignado — Al 31 de diciembre de 2019 el capital social de la Compafifa se encuentra
constituido por 50,000.00 participaciones nominales , con un valor nominal de US$ 1,00 cada una, que
se encuentran totalmente pagadas.

Reserva Legal.- La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafifa, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva Capital.- Son fondos que se reservan para su uso en una nueva inversion de capital a largo
plazo, o que puede estar relacionados con algin tipo de gasto de capital en el futuro.

Ajustes de primera adopcién de las normas internacionales de informacién financiera — NITIF

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los socios, no sera utilizado para aumento de capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendran derecho a una
participacién sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas,
o devuelto en caso de liquidacién de la Compafifa.

Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposiciéon corresponden a las

utilidades no distribuidas y las pérdidas acumuladas sobre las que los socios no han tomado decisiones.
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Nota 19 — Gastos administrativos

Al 31 de diciembre de 2019, los gastos de administrativos se formaban de la siguiente manera:

Gasto personal

Gastos no deducibles

Honorarios profesionales

Otros gastos

Impuestos, contribuciones y multas
Publicidad y regalfas

Depreciacion, provisiones, y perdidas
Seguridad ocupacional

Gastos de gestién y viajes

Seguros

Mantenimiento, y calidad

Servicios basicos

Suministros y materiales

Transporte

Total

Nota 20 — Gastos de ventas

Al 31 de diciembre de 2019, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

Gastos viajes
Mantenimiento
Sueldos y salarios
Publicidad

Otros

Total

31 de diciembre de

2019

Uss$ 72.767
44.625
43.492
42.609
32.796
25.413
23.128
13.832
12.401
10.472

7.876
6.240
2.754
1.154

US$ 339.560

31 de diciembre de

2019

[OAYS 7.050
7.840
2.378
2.216
1.859

US$ 21.342
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Nota 21 — Administracion de riesgos financieros

X

Competencia

La empresa tiene area comercial y planificacion estratégica que estan en constante monitoreo de la
competencia. Asf poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asf como limites claros en cuando

al apalancamiento obtenido, es importante anotar que la Compafia no tiene dificultades de liquidez
registradas en el periodo, y el cumplimiento de las politicas financieras internas.

Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre estd a la vanguardia de la
tecnologia que es un punto primordial en los servicios.

Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademas esta en
linea con la ejecucion de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas
como las actividades de inversion con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos
de corto o largo plazo segun el origen de la necesidad.

Riesgo de gestion de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los socios.

Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por
todas las aéreas que conforma el negocio, la cartera no posee una antigliedad mas de 60 dias

Nota 22 — Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser

revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.
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