TEXTILES TEXSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en U. S. Dolares Americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

TEXTILES TEXSA S.A. se constituyé en la Republica del Ecuador, el 17 de diciembre
de 1967, con el objeto principal de dedicarse a la produccion industrial, especiaimente
en hilatura y de manera general a todos los actos industriales y de comercio permitidos
por la ley y que guarden relacion al objeto principal de la compafiia.

Durante los ejercicios econdmicos 2012 y 2011, la compafia se dedicd exclusivamente
a su objeto social.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases para la preparacion de los estados financieros- Los estados financieros de
la compania se elaboran de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales comprenden las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIFs), desde el afio 2012, segin las correspondientes
Resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Desde el afo 2012, las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por
la Compaiiia, en la elaboracion de sus estados financieros, basadas en las Normas
Internacionales de Informacién financiera (NIIFs) completas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros liquidos
que se pueden transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar- Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se registran a su nominal como valor
razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion,
dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas por cobrar. El valor razonable de las cuentas por cobrar se
revela en la Nota 6.

Inventarios- Comprenden materias primas y productos terminados, estan valuados al
costo promedio de adquisicion y produccion, no exceden al valor neto de realizacion.
Las mercaderias en transito estan registradas al costo.

Propiedades, planta y equipo .- Estan registradas segln el modelo del reavallo,
menos la depreciacion acumulada, son depreciados de acuerdo con el método de linea
recta en funcion de los afos de vida Gtil estimada menos un valor residual, como
sigue:
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10 afios para edificios, hasta 19 afios para maquinaria y equipo, y hasta 9 afos para
vehiculos. (Ver Nota 8).

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar- Se registran a su valor

nominal. El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se revela en la Nota 10.

Participacion de los trabajadores en las utilidades .- De acuerdo con disposiciones

legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las
utilidades anuales de la compaiiia, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga. Se revela en la Nota 12.

Impuesto a la Renta.- El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable
del afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo por impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales
vigentes al final de cada afio. En el afio 2011 la tasa fue del 24% y en el afo 2012 la
tasa fue del 23%.

Se reconocen en los resultados del afio en funcién a su devengamiento. Se revela en la
Nota 13.

Impuesto a la renta diferido.- El impuesto a la renta diferido se registra por el método
del pasivo reconociendo el efecto de las diferencias temporales que surgen entre la base

tributaria de {os activos y pasivos, y su saldo en los estados financieros.

Ir_npuestos diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
dlzzondrén de beneficios gravables futuros contra los que se puedan utilizar estos
créditos.

Para detern]inar el impuesto a la renta diferido se usa la tasa tributaria promulgada por
la Ley de Régimen Tributario a la fecha del estado de situacién financiera.

Prqvisién ra Jubilacién patronal.- E codigo de trabajo del Ecuador establece la
oblvgapién por parte de los empleadores de jubilar a sus trabajadores que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio continuo o interrumpido en una misma
empresa.

Se registra mediante la constitucién de una provision por pagar con cargo a los
resultados del afio, en base a los correspondientes calculos matematicos actuariales en
base a NIIFs, determinados por profesionales independientes.
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Provisién para desahucio.- E| codigo de trabajo del Ecuador, en su articulo 185,
establece que en los casos de terminacién de la relacion laboral, el empleador
bonificara al trabajador en concepto de desahucio, el equivalente al 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

Se registra mediante la constitucién de una provisién por pagar con cargo a los
resultados del afio, en base a los correspondientes calculos matematicos actuariales en
base a NIIFs, determinados por profesionales independientes.

Reserva Legal.- La Ley de Companias establece una apropiacion minima del 10%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente minimo el 50% del
capital social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y
solo puede ser capitalizada en su totalidad o para absorber pérdidas.

Ingresos- Se registran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar
menos cualquier descuento que se otorgue a los clientes.

Costos y Gastos- Se registran en base al método del devengado.

Compensacién de saldos transacciones- Como norma general, no se compensan
activos y pasivos, tampoco ingresos y gastos.

NOTA 3 — ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA (NIIFs)

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, establecié el cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIFs”
por parte de las compariias sujetas a su control.

El cronograma establece tres grupos de compariias y con tres fechas de aplicacién
para cada grupo: 2010, 2011 y 2012 respectivamente.

A la compaiia Textiles Texsa S.A., le corresponde el tercer grupo, cuya fecha de
aplicacién es a partir del 1 de enero del ano 2012. La aplicacién adoptada en junta de
accionistas es NIIFs completas.

La conciliacion que se presenta a continuacion, muestra el impacto de las NIIFs, sobre
la situacion financiera, previamente informados al 31 de diciembre del 2011, tanto al
inicio del afio 1 enero del 2011 como al final del afio 31 de diciembre dI 201 1, como
sigue:
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NOTA 4 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacién en los indices de Precios al Consumidor.- La disminucion
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacion en los

indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Afo terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2010 3.33
2011 5.41
2012 4.16

NOTA 5§ - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

31 Dic. 31 Dic. 1Ene.

2012 2011 2011
Caja 400 400 400
Bancos 1'085.837 1'075.304 591.745
Inversiones bancarias 1°264.191 1'011.076 761.732
Total 2'350.428 2'086.780 1'353.877

S 20202020 SZSSSS=ST =SE=E=sEsSsS

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar, es como sigue:
31 Dic. 31 Dic. 1 Ene.

2012 2011 2011
Clientes 1'812.055 1'680.378 1'727.083
Otros 20.559 21.394 8.147
Provision para cuentas incobrables -153.585 -154.518 -137.714
Total 1'679.029 1'547.254 1'597.516

S=ESS=T= ======= =======
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El movimiento de la provision para cuentas incobrables,

econdmicos 2012, 2011 y 2010, es como sigue:

durante los ejercicios

31 Dic. 31 Dic. 1 Ene.
2012 2011 2011
Saldo al inicio del afio -154 518 -137.714 -127.936
Bajas del afio 19.054 0 7.495
Provision del ano -18.121 -16.804 -17.273
Saldo al final del afo -153.585 -154.518 -137.714
====Ss ====== ======
NOTA 7 - INVENTARIOS
El detalle de los Inventarios, es como sigue:
31 Dic. 31 Dic. 1 Ene.
2012 2011 2011
Materia Prima 1.139.744 933268 1'124.495
Productos Terminados 54.293 47.898 59.555
Productos en proceso 85.994 81.966 54.980
Importaciones en Transito 610.182 540.549 428.124
Total 1'890.213 1'603.681 1'667.154
=msEss 11 sS=EEEEEs

Importaciones en transito incluye inventarios en transito y maquinaria en transito, como

sigue:
Importaciones en transito al 31 de diciembre del 2012:

Inventarios en transito 480.626
Maquinaria en transito 129.556

Total en transito 610.182
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NOTA 9 - IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los Impuestos Diferidos, es como sigue:

31 Dic. 31 Dic.
2012 2011
Impuestos diferidos Activos 34.441 35.148
Saldo al final del afio 34.441 35.148
NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR
El detalle de las Cuentas por Pagar, es como sigue:
31 Dic. 31 Dic.
2012 2011
Accionistas 1.599 79.260
Proveedores 0 0
Impuestos 68.607 73.604
IESS por pagar 3.723 23.333
Otras cuentas por pagar 43.965 0
Total 117.894 176.197
=—===== =sS=====
NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS
El detalle de los Pasivos Acumulados, es como sigue:
31 Dic. 31 Dic.
2012 2011
Beneficios Sociales 29.369 19.349
Participacion Trabajadores 226.186  275.062
Impuesto a la renta 145923 197.227
Compensacion Salario digno 580 964
Total 402.058 492.602
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NOTA 12 - PARTICIPACION TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de |a empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos de célculo del impuesto a la renta.
Una conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la
participacién a trabajadores registrada en resultados es como sigue:

31 Dic. 31 Dic. 1 Ene.

2012 2011 2011

Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 1'507.905 1'833.746 1'663.072
15% participacién trabajadores 226.186 275.062 249.461
Participacion trabajadores por pagar 226.186  275.062 249.461

s====== ===o=m= s=====

impuesto a la renta es como sigue:

31 Dic. 31 Dic. 1 Ene.

2012 2011 2011

Utilidad del afo terminado el 31 de diciembre 1'507.905 1'833.746 1.663.072
Menos
15% participacion trabajadores 226.186 275082 249461
Rentas exentas 30.568 19.485 29.621
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad 24.363 24.032 17.672
Compensacion del salario digno 580 964 0
Mas
Gastos no deducibles 265.482 11.139 18.364
Gastos incurridos en rentas exentas 490 955 1.123
15% participacion trabajadores sobre rentas exentas 4.585 2.923 4.443
Base imponible para el impuesto 1'496.765 1.529.220 1.390.248
Impuesto a la renta causado 344256  387.013 347 .562
Anticipo del impuesto 30.981 44 046 53.283
Impuesto a la renta (el mayor) 344.256 367.013 347.562
Menos
Anticipos de impuesto a la renta 30.981 53.283 53.283
Retencion en Ia fuente 48 957 44.045 39.663
Impuesto a la salida de divisas 118.395 72.458 56.934
Impuesto a la renta por pagar 145923 197.227 197.682
=_=z=== =|SZ==== _=====
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NOTA 14 - COMPENSACION DEL SALARIO DIGNO

trabajadores, el impuesto a la renta y la reserva legal.

La compensacién a Pagar por este concepto en el afio 2012 es $580 y en el afio 2011
es $964.

les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS.

Desahucio.- De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, en caso de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la tltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa o empleador.

Saldo  Pagos Provisién Saldo Pagos Provisién Saldo

Final delafo del afio Final delafio  del afio Final

2010 2011 2012

Jubilacion  379.990 0 39.872 419.862 0 55.664 475526
Desahucio 114.600 -1.333 30.933 144200 -1.912 30.951 173.239
Total 494590 -1.333 70.805 564.062 -1.912 86.615 648.765
s|S===== ==== === s====== ==== ===== ======

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social suscrito Y pagado esta constituido
por 80.000 acciones de U.S. $ 10 cada una.




TEXTILES TEXSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 17 - RESERVA DE CAPITAL

Representa los valores acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacion de
patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas de la correccion monetaria de afnos
anteriores.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, puede
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

NOTA 18 - RESULTADOS ACUMULADOS POR APLICACION DE NIIFs

Representa los valores de la aplicacion de NIIFs por primera vez en el afio 2011,
segun las correspondientes Resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado total o parcialmente, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren, también puede ser utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.

El saldo deudor puede ser absorbido por los resultados acumulados, y los del Glitimo
ejercicio econdémico, si los hubiere.

NOTA 19 - SEGMENTOS DE OPERACIONES

Los segmentos de operaciones sobre los que informa la compafiia de acuerdo a las
NIIFs, son los siguientes:

AL 31 dic.2012 AL 31 dic. 2011

Ventas Costo de Ventas Costo de

ventas ventas

Hilos 7'215.635 5208.157 7'282.206 5'021.354
Telas 205476  148.308 221.927 153.027
Otros 103.148 74.458 109.553 75.541
Total 7'524.259 5'430.923 7'613.686 5'249.922
======= ======= ======= ——13

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe, no han sucedido situaciones, que a
criterio de la administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros auditados.




