Quito, marzo de 2013

Senores

Accionistas de
TEXTILES TEXSA S.A.
Ciudad

Sefores accionistas:

De acuerdo a lo dispuesto por la Junta General de Accionistas y por la Ley de Compaiiias,
pongo a consideracion de ustedes el presente informe que corresponde a las actividades de
TEXTILES TEXSA S.A., durante el ejercicio econdémico del 1 de enero de 2012 al 31 de
diciembre de 2012,

Con base en los procedimientos de revision de balances, puedo afirmar que la contabilidad
de la compaiiia se lleva de conformidad con las disposiciones reglamentarias vigentes y las
normas que exige la téenica contable.

Los registros de las operaciones efectuadas por TEXTILES TEXSA S.A., asi como los
actos de los administradores se han ajustado a los Estatutos y a las resoluciones aprobadas y
emanadas de la Junta General de Accionistas. La correspondencia y los comprobantes de
respaldo de lo registrado en las diferentes cuentas se conservan y se archivan
adecuadamente. De igual forma la custodia de los activos y bienes de la empresa es
satisfactoria.

La administracion ¢jerce un control interno para todas las operaciones y transacciones que
realiza en el ejercicio normal de sus actividades productivas y mercantiles. Los ingresos se
depositan en las cuentas bancarias que pertenecen a la compafifa y los egresos estin
respaldados por sus respectivos comprobantes.

Las pruebas realizadas sobre los registros y documentos contables permiten deducir que los
estados financieros cortados al 31 de diciembre de 2012, reflejan el resultado de las
transacciones efectuadas por la compaiiia durante este afo, asi como de las operaciones
productivas que son inherentes a TEXTILES TEXSA S.A.

El examen efectuado al Balance General, al de Resultados y al Estado de Cambios en el
patrimonio de los Accionistas por el aio 2012, fue practicado de acuerdo con las normas de
revision de balances y por consiguiente incluyo la obtencion de la informacién que es
pertinente para ¢l cabal cumplimiento de las funciones de Comisario; por otra parte, se
realizaron las pruebas de los registros y documentos de contabilidad que se consideraron
necesarios dentro de este proceso.

Del andlisis de los estados financieros se observa que la empresa ha mejorado sus indices
de liquidez corriente y édcida, en efecto, ¢l primero subio de 7.85 a 11.40 y el segundo



subid de 5.45 a 7.77 lo que se refleja a través de un favorable capital de trabajo superior a
5.4 millones de dolares.

La estructura del balance de situacion permite afirmar que la compafiia financia sus
operaciones en un 88% a través de recursos propios, reflejados en su patrimonio que en el
ejercicio crecid en un 8.22%:; ¢l total del pasivos son obligaciones generadas por su propia
actividad; sus pasivos corrientes se redujeron del 54.25% al 44.49% entre 2011 al 2012 en
cambio sus pasivos no corrientes aumentaron del 45.75% al 55.51%. Este hecho le da mas
holgura financiera y le mejora su capital de operacion.

Las ventas descendieron un 1.17%, de 7.6 millones en el 2011 a 7.5 millones en el 2012, el
incremento de 3.44% cn los costos de venta originé una reduccion de 11.43% del margen
bruto y del 17.81% en la generacion de utilidades antes de impuestos ¢ intereses (EBIT) la
que de 23.60% en el 2011 bajo a 19.63% en el 2012. La utilidad a disposicién de
accionistas de 936.883 dolares representa una rentabilidad de 12.45% sobre ventas y de
11.19% sobre el patrimonio.

Los estados financieros que se adjuntan son los primeros estados financieros preparados en
base a NIIFs completas, presentan razonablemente la situacién financiera de TEXTILES
TEXSA S.A., al 31 de diciembre de 2012.

La administracion de la Compaiiia otorgd toda su colaboracion para la ejecucion de las
tareas inherentes al cumplimiento de las funciones de Comisario.

Con base a lo expresado recomiendo a los seflores accionistas aprobar el Balance General y
Estado de Pérdidas y Ganancias de la compaiiia al 31 de diciembre del afio que termina
2012.

e

“Gustavo Bravo R.

Comisario.




TEXTILES TEXSA S A

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

Concepto 3212 KIRFAL!
Ventas Netas 7.524.258,82 100% 7.613.685,68
Costo de ventas 5.430.923,10 72,18% 5.250 245,68
UTILIDAD BRUTA 2.093.335,72 27,82% 2.363.440,00
Gastos de Ventas 313.912.80 417% 301.131,07
Gastos Administrativos 29378731 3.90% 258 443 87
Gastos Financeros 8485093 0.11% 6.679,25
UTILIDAD OPERACIONAL 1.477.149 58 19,63% 1.797.185,81
Otros ingresos-Egresos 30.755,74 0,41% 36.559.78
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.507.905,32 20,04% 1.833.745,59
Part trab, Sal Digno e Imp. Renta 571.021,94 7.59% 643.038,70
UTILIDAD NETA 936.883,38 12,45% 1.190.706,89
|Utilidad Disponible 1 936.883,38 | | 1.190.706,82 |

100%
68,96%
31,04%

3,96%
3,39%
0,09%
23,60%
0,48%
24,08%
8,45%
15,64%

| Varacion |
Valor %
-89.426,86 A.17%
180,677,42 3.44%
-270.104,28 -11,43%
12.781,83 4.24%
35,343 44 13.68%
1.806,68 27,05%
-320.038,23 17.81%
-5.804.04 15,88%
-325.840,27 ATTT%
-72.016,76 -11,20%
-253,823,51 -21,32%
| -253.82351] ]




RAZONES LIQUIDEZ
Capital de trabajo
Activo coriente-Pasivo comente

Indice de Liquidez
Activo Corriente/Pasivo comenta

Indice Ackio de Liquidez

Act. Corrlente-Invent /Pas comente

RAZONES ACTIVIDAD

Indice de solvencia

Activo total/Pasvo Total
Generacion de utidades EBIT

Utitidad antes de impuestos e interesea/Activos totales
RAZONES DE ENDEUDAMIENTO

Pasivo totales x100VActivos totales
Auto financiamsento de Activos
Patrmonio/Activos totalesx 100
RAZONES DE RENTABILIDAD
Rentabilidad Bruta

Utildad Bruta x 100/ventas
Rentabllidad Operacional

Utilidad Operacional x 100/ventas
Rentabikdad al Patrimonio

Utilidad disponible x 100/patrimonio
Valor Patnmonial Proporcional
Patnmonio /Capital Social

RAZONES DE ROTACION

Media de Cuentas por Cobrar

Cuentas por cobrar Iniciai+final2
Rotacién de cuentas por cobrar

Ventas netas anuales/media de cuentas por cobrar
Periodo de recuperacion de cartera

Dias afio (periodo)/rotacion de cartera

TEXTILES TEXSA 2012-2011

Indices | variacion
2012 2011
540951858 458247441 B27.044 17
11.40 785 355
LR 545 20
8.18 727 0,89
1557% 20.11% -0.05
1225 13,75 -1.50
B87.75 86,25 1,50
2782 31,04 -322
1963 23,60 -3.97
11,19 1539 -4.20
9,30 B.60 o7
1.746.216.50 1.703.730.65 4248585
431 447 0,16 veces afo
83.55 80.56 2.99 dias de recuperacion



