Quito, febrero de 2012

Sefiores

Accionistas de

- TEXTILES TEXSA S.A.
Ciudad

Sefiores accionistas:

De acuerdo a lo dispuesto por la Junta General de Accionistas y por la Ley de Compaiiias,
pongo a consideracion de ustedes el presente informe que corresponde a las actividades de
TEXTILES TEXSA S.A., durante el ejercicio econémico del 1 de enero de 2011 al 31 de
diciembre de 2011.

Con base en los procedimientos de revision de balances, puedo afirmar que la contabilidad
de la compaiiia se lleva de conformidad con las disposiciones reglamentarias vigentes y las
normas que exige la técnica contable.

Los registros de las operaciones efectuadas por TEXTILES TEXSA S.A., asi como los
actos de los administradores se han ajustado a los Estatutos y a las resoluciones aprobadas y
emanadas de la Junta General de Accionistas. La correspondencia y los comprobantes de
respaldo de lo registrado en las diferentes cuentas se conservan y se archivan
adecuadamente. De igual forma la custodia de los activos y bienes de la empresa es
satisfactoria.

La administracion ejerce un control interno para todas las operaciones y transacciones que
realiza en el ejercicio normal de sus actividades productivas y mercantiles. Los ingresos se
depositan en las cuentas bancarias que pertenecen a la compaiiia y los egresos estin
respaldados por sus respectivos comprobantes.

Las pruebas realizadas sobre los registros y documentos contables permiten deducir que los
estados financieros cortados al 31 de diciembre de 2011, reflejan el resultado de las
transacciones efectuadas por la compaifiia durante este afio, asi como de las operaciones
productivas que son inherentes a TEXTILES TEXSA S.A.

El examen efectuado al Balance General, al de Resultados y al Estado de Cambios en el
patrimonio de los Accionistas por el afio 2011, fue practicado de acuerdo con las normas de
revision de balances y por consiguiente incluyo la obtencion de la informacién que es
pertinente para el cabal cumplimiento de las funciones de Comisario; por otra parte, se
realizaron las pruebas de los registros y documentos de contabilidad que se consideraron
necesarios dentro de este proceso.

Del analisis de los estados financieros se observa que la empresa ha mejorado sus indices
de liquidez corriente y 4cida, en efecto, el primero subié de 4 a 7.85 y el segundo subié de
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3.13 a 5.45 lo que se refleja a través de un favorable capital de trabajo superior a 4.6
millones de délares.

La estructura del balance de situacion permite afirmar que la compaiiia financia sus
operaciones en un 79% a través de recursos propios, reflejados en su patrimonio que en el
ejercicio crecié en un 31%; el total del pasivos son obligaciones generadas por su propia
actividad; sus pasivos corrientes se redujeron del 65.65% al 54.25% entre 2010 al 2011 en
cambio sus pasivos no corrientes aumentaron del 34.35% al 45.15%. Este hecho le da mas
holgura financiera y le mejora su capital de operacion.

Las ventas subieron un 16.56%, de 6.5 millones en el 2010 a 7.6 millones en el 2011. Sin -
embargo, el incremento de 1.61% en los costos origind una reduccion del margen bruto y
en en la misma proporcién la generacion de utilidades antes de impuestos e intereses
(EBIT) la que de 25.14% en el 2010 bajé a 23.69% en el 2011. La utilidad a disposicion de
accionistas de 1.190 mil ddlares representa una rentabilidad de 15.64% sobre ventas y de
25.71% sobre el patrimonio.

Los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente la situacion financiera de
TEXTILES TEXSA S.A., al 31 de diciembre de 2011 y los resultados de sus operaciones
en el periodo estdn de conformidad con las normas de contabilidad aceptadas y las
regulaciones vigentes. '

La administraciéon de la Compafiia otorgé toda su colaboracion para la ejecucion de las
tareas inherentes al cumplimiento de las funciones de Comisario.

Con base a lo expresado recomiendo a los sefiores accionistas aprobar el Balance General y
Estado de Pérdidas y Ganancias de la compaiiia al 31 de diciembre del afio que termina
2011.

Atentamente,

Mot D

ettt —_
Eco. Gustavo Bravo R.
Comisario.
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TEXTILES TEXSA S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

ACTIVO

CORRIENTE

Caja Bancos

Inversiones Corto Plazo
TOTAL

EXIGIBLE

Cuentas por Cobrar

(-) Provisiones Ctas Incobrables
Cuentas por Cobrar Varios
TOTAL ACTIVO EXIGIBLE
INVENTARIOS

Importaciones en Transito
Inventario Mat. Prima
Productos en Proceso
Productos Terminados
TOTAL INVENTARIOS
OTROS ACTIVOS

Seguros y Otros

TOTAL OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
FlJo

Propiedad Planta y Equipo
Dep.Acum.Prop. Planta y Equipo
TOTAL ACTIVO FIJO

TOTAL ACTIVO

PASIVO

CORRIENTE

Cuentas por Pagar

Impuestos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO
Provision Jubilacion Patronal
Provision desahucio

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva Especial

Utilidades Ejercicios Anteriores
SUBTOTAL

Utilidad del Ejercicios

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO |

31.12.11 31.12.10 Variacidn Porcentaje
1.075.703,86 592.144,51 483.559,35 81,66%
1.011.076,11 761.732,36 249.343,75 32,73%
2.086.779,97 1.353.876,87 732.903,10 54,13%
1.680.378,39 1.727.082,91 -46.704,52 -2,70%

-154.518,05 137.714,27 -16.803,78 12,20%
21.393,72 8.147,45 13.246,27 162,58%
1.547.254,06 1.597.516,09 -50.262,03 -3,15%
540.549,08 428.124,13 112.424,95 26,26%
933.268,05 1.124.495,01 -191.226,96 17,01%
81.966,30 54.980,00 26.986,30 49,08%
47.898,06 59.554,85 -11.656,79 -19,57%
1.603.681,49 1.667.153,99 -63.472,50 -3,81%
13.568,37 12.136,09 1.422,28 11,72%
13.558,37 12.136,09 1.422,28 11,72%
5.251.273,89 4.630.683,04 620.590,85 13,40%
1.610.210,79 1.269.586,23 350.624,56 27,84%
-997.752,26 -810.188,08 -87.564,18 9,62%
612.458,53 349.398,15 263.060,38 75,29%
5.863.732,42| 4.980.081,19] | ss3e51,23] | 17,74%
397.968,33 680.228,50 -282.260,17 -41,49%
270.831,15 265.098,22 5.732,93 2,16%
668.799,48 945.326,72 -276.527,24 -29,25%
419.862,15 379.989,85 39.872,30 10,49%
144.199,76 114.600,48 29.599,28 25,83%
564.061,91 494.590,33 69.471,58 14,05%
1.232.861,39 1.439.917,05 -207.055,66 -14,38%
900.000,00 900.000,00 - 0,00%
450.000,00 450.000,00 - 0,00%
76.628,93 76.628,93 . 0,00%
2.013.535,21 1.047.486,01 966.049,20
3.440.164,14 2.474.114,94 966.049,20 39,05%
1.190.706,89 1.066.049,20 124.657,69 11,69%
4.630.871,03 3.540.164,14 1.090.706,89 30,81%
[—%&g | s8s3e651,23] | 17,74%)
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TEXTILES TEXSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

Concepto 31.12.1 31.12.10 | Variacién ]
Valor %

" Ventas Netas 7.613.685,68 6.532.068,81 1.081.616,87 16,56%
Costo de ventas 5.250.245,68 4.399.110,16 851.135,52 19,35%
UTILIDAD BRUTA 2.363.440,00 2.132.958,65 230.481,35 10,81%
Gastos de Ventas 301.131,07 275.243,48 25.887,59 9.41%
Gastos Administrativos 258.443,87 215.713,04 42.730,83 19,81%
Gastos Financieros 6.679,25 9.134,31 -2.455,06 -26,88%
UTILIDAD OPERACIONAL 1.797.185,81 1.632.867,82 164.317,99 10,06%
Otros Ingresos-Egresos 36.559,78 30.204,21 6.355,57 21,04%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.833.745,59 1.663.072,03 170.673,56 10,26%
Part trab,Sal.Digno e Imp. Renta 643.038,70 597.022,83 46.015,87 7.71%
UTILIDAD NETA 1.190.706,89 1.066.049,20 124.657,69 11,69%

|utitidad Disponible |  1190706,89] | 1.066.04920] | 124.657,69 | 11,69%|
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