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SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA SAEX CIA. LTDA.
Contadores Publicos — Auditores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
TEXTILES TEXSA S.A.

1.-

Hemos auditado los balances generales adjuntos de TEXTILES TEXSA S.A., al 31
de diciembre del 2008 y 2007, los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas
fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compania. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
mismos en base a la auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres
de errores importantes. Una auditoria incluye el examen en base a pruebas
selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los
estados financieros; incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las principales estimaciones realizadas por la gerencia, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TEXTILES TEXSA S.A.
al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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TEXTILES TEXSA S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S.Doélares Americanos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Gastos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

Terrenos

Edificios

Maquinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Vehiculos

Depreciacion Acumulada

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Neto

Otros activos

TOTAL

Notas

(&)

2008 2007
1.231.397  586.781
1.365.396  1.282.361
901.408 1.122.953
10.213 8.957
3.508.414 3.001.052
39 39
157.664  160.665
786.612  635.703
76.965  101.369
189.893  203.557
-920.083  -966.142
282.090  135.191
3.001 0
3.793.505 3.136.243

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Provision para Jubilacién y Desahucio
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital

Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Notas

12

13

14

2008 2007
89.054 61.308
447.953 201.835
537.007 263.143
391.970 330.623
928.977 593.766
900.000 900.000
448.639 362.834
112.659 112.659
76.629 76.629
554.356 689.192
772.245 401.163
2.864.528 2.542.477
3.793.505 3.136.243




TEXTILES TEXSA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S.Délares Americanos)

INGRESOS Notas

ventas, netas 2
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Administracién

Ventas

TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Gastos bancarios
Otros (neto)

TOTAL OTROS, NETO

Utilidad antes de Participacion Trabajadores
e Impuesto a la Renta

Menos:
Participacion trabajadores 10
Impuesto a la Renta 11
Reserva Legal 2
TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

2008 007
6.432.681 4.867.061
-4.667.990 -3.720.807
1.764.691 1.146.254
-198.031 -208.440
-237.467 -256.049
-435.498 -464.489
1.329.193 681.765
-8.806 -3.572
28.822 30.129
20.016 26.557
1.349.209 708.322
202.381 106.248
288.778 156.337
85.805 44.574
576.964 307.159
772.245 401.163

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



TEXTILES TEXSA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

PR . T N

(Expresados en U.S.Délares Americanos)

Capital Reserva Reserva Reserva Utilidades Utilidad
Social Legal Facultativa de Acumu- del Total
Capital ladas Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2006 900.000 318.260 312.659 76.629 868.955 399.937 2.876.440
Apropiacion de utilidades 2006 0 0 0 0 49.937 -399.937 -350.000
Apropiacion de utilidades acumuladas 0 0 -200.000 0 -200.000 0 -400.000
Ajustes afios anteriores 0 0 0 0 -29.700 0 -29.700
Utilidad del ejercicio 2007 0 44 574 0 0 0 401.163 445737
Saldos al 31 de diciembre del 2007 900.000 362.834 112.659 76.629 689.192 401.163 2.542.477
Apropiacion de utilidades 2007 0 0 0 0 1.164 -401.163 -399.999 (1)
Apropiacion de utilidades acumuladas 0 0 0 0 -136.000 0 -136.000 (1)
Utilidad del ejercicio 2008 0 85.805 0 0 0 772.245 858.050
Saldos al 31 de diciembre del 2008 900.000 448.639 112.659 76.629 554.356 772.245 2.864.528

(1)= $535.999 = Pago de dividendos a los accionistas, en efectivo

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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TEXTILES TEXSA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S.Délares Americanaos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y terceros

Gastos financieros

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de vehiculos

Adquisicion de Propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Ajustes afios anteriores
Pago de dividendos
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

AUMENTO(DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQU. DE EFECTI. AL INICIO DEL ANO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQU. DE EFECTIVO AL FIN DEL ANC

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion del activo fijo

Provisién para cuentas incobrables

Provision para jubilacién y desahucio

Provision pasivos acumulados

Reserva legal

Cambios en activos y pasivos:

Variacion de cuentas por cobrar

Variacion de inventarios

Variacién de pagos anticipados

Variacion de cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVID. DE OPERACION

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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2008 2007
6.349.646 4.726.178
-4.998.558 -4.321.942
-8.806 -3.572
28.822 30.129
1.371.104 430.793
9.184 8.036
-199.673 -59.207
-190.489 -51.171
0 -29.700
-535.999 -750.000
-5635.999  -779.700
644.616 -400.078
586.781 986.859
1.231.397 586.781
772.245 401.163
49.773 31.147
14.765 13.729
61.347 82.240
246.118 44.574
85.805 30.461
-83.035 -40.091
221.545 -180.974
1.256 294
1.285 48.250
1.371.104 430.793
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TEXTILES TEXSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. D6lares Americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

TEXTILES TEXSA S.A. se constituy6 en la Republica del Ecuador, el 17 de diciembre
de 1967, con el objeto principal de dedicarse a la produccién industrial, especialmente
en hilatura y de manera general a todos los actos industriales y de comercio permitidos
por la ley y que guarden relacion al objeto principal de la compaiiia.

Durante los ejercicios econémicos 2008 y 2007, la compafiia se dedico exclusivamente
a su objeto social.

NOTA 2 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compania, en la
elaboracion de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Ingresos y Costos de Ventas- Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes.

Valuacion de Inventarios.- Estan valorados al costo de adquisicién o de produccion,
y no excede a los valores de mercado.

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo .- Estan registrados al costo de
adquisicion, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
afos de vida util estimada de: 20 afos para edificios, 10 afios para magquinaria y
equipo, instalaciones , muebles y enseres, y 5 afios para vehiculos (Ver Nota 7).

Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados
del afio en funcién a su devengamiento (ver Notas 10y 11).

Provisién para Jubilacién y desahucio.- Se lleva a resultados, en base a los
correspondientes calculos matematicos actuariales determinados por un profesional
independiente.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacién minima del 10%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 50% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa.- Representan apropiaciones de utilidades a criterio de los

accionistas.
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TEXTILES TEXSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacion en los indices de Precios al Consumidor.- La disminucion
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacién con periodos anteriores

El siguiente cuadro representa informacidn relacionada con el poder de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Afo terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2006 2.87
2007 3.32
2008 8.83

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2008 y 2007,

€s como sigue:

2008 007
Caja 400 400
Bancos 280.997 261.381
Inversiones Corto Plazo 950.000 325.000
Total 1.231.397 586.781

NOTA 5 — CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar
sigue:

al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como

2008 2007
Clientes 1.474.688 1.372.869
Otros 3.059 21.773
Provisién para cuentas incobrables -112.351 -112.281
Total 1.365.396 1.282.361



TEXTILES TEXSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, durante los ejercicios
econdémicos 2008 y 2007, fue como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio del afo -112.281 -98.552
Bajas del afio 14.695 0
Provision del afio -14.765 -13.729
Saldo al final del afno -112.351 -112.281

NOTA 6 — INVENTARIOS
El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007
Materia Prima 721.654 805.445
Productos Terminados 39.754 10.926
Productos en proceso 59.775 41.867
Importaciones en Transito 80.225 264.715
Total 901.408 1.122.953

NOTA 7 —- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las Propiedades, Planta y Equipo durante los ejercicios econémicos
2008 y 2007, fue como sigue:

Saldo Saldo Ventas  Transfe Saldo

Final Ventas Adiciones Final Adiciones y rencias Final

2006 2007 Bajas 2008

Terrenos 39 0 0] 39 0 0 0 39
Edificios 160.665 0 0 160.665 0 0 -3.001 157.664
Maquinaria y Eq 631.011 -17.649 22.341 635.703 150.909 0 0 786.612
Muebles y Ense 101.369 0 0 101.369 2.120 -26.524 0 76.965
Vehiculos 166.691 0 36.866 203.557 46.644 -60.308 0 189.893
Subtotal 1.059.775 .17.649 59.207 1.101.333 199.673 -86.832 -3.001 1.211.173
Depreciacion Ac  -937.201 2.206 -31.147 -966.142 -49.773 86.832 0 -929.083
Total 122,574 -15.443 28.060 1351491 149,900 1] =3.001*  282.090

*=Transferencia a otros activos



TEXTILES TEXSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
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(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 8 — CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como
sigue:

2008 2007
Proveedores 18.179 0
Impuestos 45.362 18.503
IESS por pagar 11.777 10.039
Otras cuentas por pagar 13.736 32.766
Total 89.054 61.308

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como
sigue:

2008 2007
Beneficios Sociales 36.571 27.075
Participacion Trabajadores 202.381 106.248
Impuesto a la renta 209.001 68.512
Total 447.953 201.835

NOTA 10 — PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos del calculo del impuesto a la renta.

Una conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la
participacion a trabajadores cargada a resultados es como sigue:

2008 2007
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 1.349.209 708.322
15% participacion trabajadores 202.381 106.248
Participacion trabajadores por pagar 202.381 106.248



TEXTILES TEXSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
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(Expresados en U. S. Do6lares Americanos)

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribuciéon y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencion adicional alguna.

La conciliacion de la utilidad segin estados financieros y la base de calculo del
impuesto a la renta es como sigue:

2008 2007
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 1.349.209 708.322
Menos
15% participacién trabajadores 202.381 106.248
Deduccioén por incremento neto de empleados 9.412 0
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad 9.646 0
Mas
Gastos no deducibles 27.340 23.273
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% 1.155.110 625.347
Impuesto a la renta 288.777 156.337
Menos
Anticipos de Impuesto a la Renta 37.909 47.566
Retencion en la Fuente 41.867 40.259
Impuesto a la Renta por pagar 209.001 68.512

NOTA 12 - PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Jubilacién-. De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afnos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social — IESS.

Desahucio.- De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, en caso de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa o empleador.
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TEXTILES TEXSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en U. S. Délares Americanos)

Saldo Ajuste Provision Saldo Provision Saldo
Final Pagos anos del afo Final del afo Final
2006 anteriores 2007 2008
Jubilacién  196.068 0 29.700 43.074 268.842 48.371 317.213
Desahucio  22.856 -241 0 39.166 61.781 12.976  74.757
Total 218.924 -241 29.700 82.240 330.623 61.347 391.970

NOTA 13 — CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital social suscrito y pagado esta constituido
por 90.000 acciones de U.S. $ 10 cada una.

NOTA 14 - RESERVA DE CAPITAL

Representa los valores acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacion de
patrimonio y Reexpresiébn Monetaria originadas de la correccion monetaria de afios
anteriores. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo
pero puede ser capitalizado total o parcialmente.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién del Informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracién de la Compania, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros.
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