SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA SAEX CIA. LTDA.
Contadores Pablicos — Auditores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seilores Accionistas y Directores de
TEXTILES TEXSA S.A.

1.-

Hemos auditado el balance general adjunto de TEXTILES TEXSA S.A., al 31 de
diciembre del 2004 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de
los accionistas y de flujos de caja por el aflo terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a la
auditoria. Los estados financieros del ejercicio econdmico 2003, se presentan solo
para efectos de comparacion.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres
de errores importantes. Una auditoria incluye el examen en base a pruebas
selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los
estados financieros; incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las principales estimaciones realizadas por la gerencia, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TEXTILES TEXSA S.A.
al 31 de diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja
por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador.

4.- Los estados financieros del ejercicio econémico 2003, fueron auditados por el

Auditor Extemo Eco. Victor Hugo Rivadeneira G., Registro SC No. 064; a opinion
fue limpia.

<N / "
Servicios de Auditona Externa D a
Registro SC No.518 a Elena Carrera Vega
Quito, Febrero 18 del 2005 Socia —Licencia RNC No.21501
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TEXTILES TEXSA S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S.Délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Gastos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos

Edificios

Maquinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Vehiculos

Depreciacion Acumulada

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Neto

TOTAL

Notas

(o34 P X

2004 2003
1,072,965 719,030
1,128,052 1,101,358

666,615 578,434
7,917 7,167
2,875,549 2,405,989
39 39
160,665 157,663
574,243 574,243
101,369 101,369
129,467 107,369
-792.480  -706,069
173,303 234614
3,048,852

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Provisién para Jubilacién y Desahucio

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal
Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Notas
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2004 2003
16,736 28,042
206,511 75,381
223,247 103,423
185,054 145,048
408,301 248,471
900,000 900,000
206,919 183,891
412,659 412,659
76,629 76,629
645,925 588,675
398,419 230,278
2,640,551 2,392,132
3,048,852 2,640,603
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TEXTILES TEXSA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S.Délares)

INGRESOS

ventas, netas
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Administracién

Ventas

TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Intereses
Otros (neto)

TOTAL OTROS, NETO

Utilidad antes de Participacion Trabajadores
e Impuesto a la Renta

Menos:

Participacion trabajadores 10
Impuesto a la Renta 11
TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Notas

2004 2003
3,972,750 2,965,432
-2.918,880 -2,273,442
1,053,870 691,990
-204,336  -200,284
-250.877  -142,112
455213  -342,396
598,657 349,594
41,459 28,368
-1,756 867
39,703 29,235
638,360 378,829
95,754 56,824
144,187 91,727
239,941 148,551
398,419 230,278

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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TEXTILES TEXSA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S.Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2002

Apropiacion de utilidades 2002
Utilidad del ejercicio 2003

Saldos al 31 de diciembre del 2003

Apropiacién de utilidades 2003
Utilidad del ejercicio 2004

Saldos al 31 de diciembre del 2004

(1)= Dividendos pagados en efectivo

Capital Reserva Reserva Reserva Utilidades Utilidad
Social Legal Facultativa de Acumu- del Total
Capital ladas Ejercicio
900,000 129,977 412,659 76,629 303,450 539,139 2,361,854
0 53,914 0 0 285,225 -539,139 -200,000 (1)
0 0 0 0 0 230,278 230,278
900,000 183,891 412,659 76,629 588,675 230,278 2,392,132
0 23,028 0 ] 57,250 -230,278 -150,000 (1)
0 0 0 0 0 398,419 398,419
900,000 206,919 412,659 76,629 645,925 398,419 2,640,551

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.




TEXTILES TEXSA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S.Délares)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERAClON

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y terceros
Intereses

Otros ingresos (gastos)

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de Propiedades, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

AUMENTO(DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIV
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIV DE EFECTI. AL INICIO DEL AN

SALDO DEL EFECTIVO Y EQu. DE EFECTIVO AL FIN DEL AN

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad

Ajustes para concliliar la utilidad con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacién del activo fijo

Provisién para cuentas incobrables

Provision para jubilacion y desahucio

Cambios en activos y pasivos:

Aumento(disminucion) de cuentas por cobrar
Aumento(disminucién) de inventarios

Aumento(disminucién) de pagos anticipados
Aumento(disminucién) de cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVID. DE OPERACION

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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2004 2003
3,940,056 2,815,232
-3,450,723 -2,641,477
41,460 28,368
-1,756 867
529,037 202,990
26102  -28,031
-25,102  -28,031
-150,000  -200,000
-150,000  -200,000
353,935  -25,041
719,030 744,071
1,072,965 719,030
398,419 230,278
86,413 85,030
11,714 11,629
40,006 71,821
26,694 150,200
88,181  -119,727
750 -252
-123.140 225,989
529,037 202,990




TEXTILES TEXSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S.Délares)

NOTA 1 - OPERACIONES

Computadores y Equipos TEXTILES TEXSA S.A. se constituyé en la Republica del
Ecuador, el 7 de noviembre de 1988, con el objeto principal de dedicarse a la
importacién, adquisicién, comercializacién, arriendo, compra y venta de computadoras
y equipos de oficina y repuestos, implementos, programas y todo tipo de accesorios
relacionados

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia, en la
elaboraciéon de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad.

Ingresos y Costos de Ventas- Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes.

Valuacién de Inventarios.- Estan valorados al costo de adquisicidon o produccién, que
no excede a los valores de mercado.

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo .- Estan registrados al costo de
adquisicién, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los

afios de vida util estimada de: 20 afios para edificios, 10 afios para maquinaria y
equipo, instalaciones y muebles y enseres, 5 aflos para vehiculos, y 3 afos para
equipos de computacion.

Participacién Trabajadores e Impuesto a ja Renta.- Se reconocen en los resultados
del afio en funci6n a su devengamiento (ver Notas 10y 11).

Provisién para Jubilacién y desahucio.- Se lleva a resultados, en base a los
correspondientes cdélculos matematicos actuariales determinados por un profesional

independiente.

Reserva Legal.- La Ley de Comparias establece una apropiacion minima del 10%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 50% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa.- Representan apropiaciones de utilidades a criterio de los
accionistas.




TEXTILES TEXSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. Délares)

NOTA 3 ~ INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacién en los indices de Precios al Consumidor.- La disminucién
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacién con periodos anteriores

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacién el los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Afo terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2002 9.4
2003 6.0
2004 1.95

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2004 y 2003,
es como sigue:

2004 2003
Caja 400 350
Bancos 229.320 181.655
Inversiones Corto Plazo 843.245 537.025
Total 1.072.965 719.030

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como
sigue:

2004 2003
Clientes 1.071.798 1'162.534
Otros 29.793 2.449
Provision para cuentas incobrables -75.539 -63.625
Total 1.128.052 1°101.358




TEXTILES TEXSA S.A.
'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S.Délares)

El movimiento del la provision para cuentas incobrables, durante los ejercicios
econémicos 2004 y 2003, fue como sigue:

2004 2003
Saldo al inicio del ario -63.625 -51.996
Provision del afio -11.714 -11.629
Baja de cuentas 1.800 0
Saldo al final del afio -73.539 -63.625

NOTA 6 — INVENTARIOS
El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como sigue:

2004 2003
Materia Prima 443.639 412.996
Productos Terminados 32.128 38.589
Productos en proceso 18.701 19.014
Importaciones en Transito 172.147 107.835
Total 666.615 578.434

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las Propiedades, Planta y Equipo durante los ejercicios econémicos
2004 y 2003, fue como sigue:

Saldo Saldo Saldo

Inicial Adiciones Final Adiciones Final

2003 2003 2004
Terrenos 39 0 39 0 39
Edificios 157.663 0 157.663 3.002 160.665
Maquinaria y Equipo 574.243 0 574243 0 574.243
Muebles y Enseres 95.838 5.631 101.369 0 101.369
Vehiculos 84.868 22.500 107.367 22.100 129.467
Subtotal 912.651 28.031 940.681 25.102 965.783
Depreciacion Acumulada -621.037 -85.030 -706.067 -86.413 -792.480
Total 291,614 -56.999 234.614 -61.311 173.303

8




TEXTILES TEXSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en U.S.Délares)

NOTA 8 — CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como
sigue:

2004 2003
Proveedores 0 7.200
Impuestos 9.516 15.382
IESS por pagar 7.220 5.460
Total 16.736 28.042

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como
sigue:

2004 2003
Beneficios Sociales 18.045 16.697
Participacién Trabajadores 95.754 56.524
Impuesto a la renta 92.712 2.161
Total 186.511 75.381

NOTA 10 - PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos del calculo del impuesto a la renta.

Una congciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de caiculo de la
participacién a trabajadores cargada a resultados es como sigue:

2004 2003
Utilidad del afo terminado el 31 de diciembre 638.360 378.828
15% participacion trabajadores 95.754 56.824
Menos
Anticipos 0 300
Participacion trabajadores por pagar 95.754 56.524




TEXTILES TEXSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S.Délares)

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencion adicional alguna.

La conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de célculo de la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta es como sigue:

2004 2003
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 638.360 378.828
Menos
15% participacion trabajadores 95.754 56.824
Mas
Gastos no deducibles 34.143 44.903
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% 576.749 366.907
impuesto a la renta 144.187 91.727
Menos |
Anticipos de Impuesto a la Renta 30.719 74.422
Retencién en la Fuente 20.756 15.144
Impuesto a la Renta por pagar 92.712 2.161

NOTA 12 — PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Jubilacion-. De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social — IESS.

Desahucio.- De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, en caso de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa 0 empleador.
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TEXTILES TEXSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S.Délares)

El movimiento de la Provisidn para jubilacion y desahucio, durante los ejercicios
econémicos 2004 y 2003, fue como sigue:

Saldo Pagos Provision Saldo Pagos Provision Saldo

inicial del afio final del afio Final

2003 2003 2004
Jubilacién 61.351 0 61.490 122.841 0 41.157 163.998
Desahucio  12.657 -781 10.331 22.207 -0 -1.151 21.056

Total 74.008 -781  71.821 145.048 40.006 185.054

NOTA 13 — CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el capital social suscrito y pagado esta constituido
por 90.000 acciones de U.S. $ 10.cada una.

NOTA 14 - RESERVA DE CAPITAL

Representa los valores acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacion de
patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas de la correccion monetaria de arios
anteriores. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo
pero puede ser capitalizado total o parciaimente.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del Informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido

situaciones, que a criterio de la administraciéon de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros.
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