TEXTILES TEXA S.A.

Estados Financleros por el afio
terminado al 31 de Diciembre del

2001 e Informe de los Auditores
independientes.
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CONTADDRES PUBLICOS - AUDITORES

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de
Textlles Texsa S.A.

1. Hemos examinado el balance general adjunto de Textlies Texsa S.A., al 31 de
diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos en base a
nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditorfa generaimente
aceptadas. Esas normas requieren que planeemos y ejecutemos la auditoria de tal
manera que obtengamos una seguridad razonable de que los estados financieros
estan fibres de errores importanies. La auditoria inciuye el examen en base a
pruebas selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las
fprincipales estimaciones efectuadas por la gerencia, asl como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Creemos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente la
situacién financiera de Textlles Texsa S.A., al 31 de diciembre del 2001, los
resultados de operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados modficados
en ciertos aspectos por normas Yy practicas contables autorizadas por Ila
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

4. La Compaiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
internacionales de contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no
tienen como propésito presentar la posicion financiera, resultados de operaciony
flujos de efectivo de Textlles Texsa S.A., de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a las de la Republica del Ecuador.
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IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA TEXTIL IDTEX CIA. LTDA.

BALAN L 31 CIEM 001

{(Expresado en U.S. dblares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo -- Nota 4
Cuentas por Cobrar - Nota 5

Inventarios — Nota 6

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
PROPIEDADES Y EQUIPOS - Nota 7
Terrenos

Edificios

Instalaciones y Adecuaciones

Muebles, Enseres y Equipos de Oficina
Equipos de Computacioén

Vehiculos
Depreciacion Acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto

TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

[\S)

87.791
664.965
1'795.542

17.910

2'666.208




PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros Bancarios

Cuentas por Pagar -- Nota 8
Pasivos Acumulados — Nota 9
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Largo Plazo - Nota 12
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social -- Nota 13

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva de CapRal-- Nota 14
Resultados Acumuiados

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

844 895
1'075.812

4.549

1'925.256
592.426

2'517.682

2'668.210




IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA TEXTIL IDTEX CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

P DE DICIEMBR 2001
{Expresado en U.S. dllares)

INGRESOS

Ventas 3'007.349
Costo de Ventas (2'765.230)
UTILIDAD EN VENTAS 242.119
GASTOS

Gastos administrativos (171.620)
Gastos de ventas (49.800)
TOTAL GASTOS (221.420)
UTILIDAD OPERACIONAL 20.699
OTROS INGRESOS (GASTOS):

Diferencia en cambio (7447)
Otros 8.890
TOTAL OTROS, NETO 1.443
Utllidad antes de participacion trabajadores e Impuesto ala Renta 22.142
Menos:

Participacion trabajadores - Nota 10 3.321
Impuesto a ia Renta Total —Nota 11 5.320
Total 8.641
UTILIDAD DEL EJERCICIO 13.501

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA TEXTIL IDTEX CIA. LTDA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

{Expresado en U.S. délares)
Capital Aportespara Reserva Reserva Resultados  Utilidad Total

Social Futuras Capi~- Legal de Acumulados del
talizaciones Capital ejercicio
Saldos al 31 de dclembre del 2000 120 3.880 483 83.195 28.702 32.436 148.816
Aproplacién de utilidades 2000 -0 -0 1.032 -0 19.615 (32.436)  (11.789) (1)
Utilidad del ejercicio, 2001 0 -0 0 -0 -0- 13.501 13.501
Saldos al 31 de diclambre del 2001 120 3.880 1.615 83.195 48.317 13.501 150.528
== ] sSz==

{1)= Apropiacién para:

Participacion trabajadores 2000 4.865

Impuesto a la Renta 2000 6.924

Total 11.789

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA TEXTIL IDTEX CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en U.S. ddlares)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados yterceros

Oftros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE INVERSION:

Ventas de propiedades y equipos
Adquisicion de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias

Obligaciones largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
AUMENTO DEL FLUJO DE EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO AL FIN DEL ANO

Las Notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2'446.865
(1'699.512)
1443
748.796

218

(3.737)
(3519)

(181.302)

(486.263)
{667.565)

77.712




IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA TEXTIL IDTEX CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en U.S. dblares)

NOTA 1 - OPERACIONES

importadora y Distribuldora Textli IDTEX Cia. Ltda. se constituy6 en la repiblica del
Ecuador el 28 abrli de 1995 con el objeto de dedicarse a la importacion, exportacién y
distribucién de toda ciase de textiles,, ropa confeccionada, alfombras, cueros y toda clase
de productos similares.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las politicas contables de la Compafiia, las cuales estan de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de contabilidad.

Ventas y Costo de Ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes.

.- Los inventarios se encuentran valuados al costo de
adquisicién. El costo no excede el valor de mercado.

.~ Estan registrados al costo, Nota 7, son
depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios estimados
de vida util de: 10 afos para muebles y enseres y equipos de oficina e instalaciones y 5
afios para equipos de computacion.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

B 5 consumidor.- La disminucion
en el poder adquusiuvo distorsiona las ci‘ras contab!es y no permite efectuar una
adecuada comparacidn con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacion en los
indices de precios al consumidor (inflacién) preparado por el instiuto Nacional de
Estadisticas y Censos.

ARo Terminado Variacion
Diclembre 31 Porcentual
1999 61
2000 91
2001 25




IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA TEXTIL IDTEX CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
} 001

(Expresado en U.S. ddlares)

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes del Efectivo al 31 de diciembre del 2001 es como
sigue:

Bancos 47.791
Inversiones corto plazo 40.000
Total 87.791

NOTA § ~ CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:

Clientes 537.882
Impuestos 117.849
Empleados 2.545
Otros 18.128
Provisién para cuentas incobrables {(11.439) (1)
Total 664 .965

(1) = Provision para cuentas incobrables:

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, durante el ejercicio econdémico
2001, fue como sigue:

Saldo al inicio del afio (10.827)
Provision del afto (612)
Saldo al final del afio (11.439)

NOTA 6 — INVENTARIOS

El detalle de los Inventarios Al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:




IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA TEXTIL IDTEX CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en U.S. dblares)

Mercaderfa 1'795.542
Total 1'795.542

NOTA 7 — PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de las propiedades, y equipos durante el ejercicio econémico 2001, fue
como sigue:

Saldo Adiciones Ventas Saldo

inicial final
Terrenos 17.988 -0- -0- 17.988
Edificios 48.196 -0- -0- 48.196
Instalaciones y Adecuaciones 29.580 313 -0- 29.903
Muebles, Enseres y Equipos de Oficina 44 980 1.255 (493) 45.742
Equipos de computacién 11.546 2.169 -0- 13.715
Vehiculos 3.350 -0- -0- 3.350
Subtotal 155.650 3.737 (493) 158.894
Depreciacion Acumulada {44.039) {(13.128) 275 {56.892)
Total 111.611 (9.391) (218) 102.002

NOTA 8 — CUENTAS POR PAGAR

El detalle de ias Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:

Proveedores 527.272
Socios 513.990
Retenciones en Ia fuente 333
Oftros 34.217
Total \ 1'075.812
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IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA TEXTIL IDTEX CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en U.S. ddlares)

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS
Eil detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:

Beneficios Sociales 1.228
Participacion de trabajadores 3.321
Total 4.549

NOTA 10 - PARTICIPACION TRABAJADORES

La concillacion de la utilidad seglin estados financieros y la base de calculo de la
patticipacion a trabajadores es como sigue:

Utilidad del ejercicio econémico 2001 22.142
Base de calculo 22.142
Particlpacién trabajadores por pagar 3.321

NOTA 11 -IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién de la utilidad segtn estados financieros y la base de calculo impuesto a la
renta, es como sigue:

Utilidad del ejercicio econémico 2001 22.142
Menos:

15% Participacién de trabajadores 2001 3.321
Mas:

Gastos no deducibles 2.460
Base imponibie 21.281
25% de impuesto a la renta 2001 5.320
Menos:

Retenciones en la Fuente 2001 (12.740)
Crédito Tributario 2001 (7.420)
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IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA TEXTIL IDTEX CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

P N ICIEMB 001
(Expresado en U.S. dblares)

NOTA 12 - OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001, las obligaciones a largo plazo coresponden a préstamos
obtenidos de los socios, los cuales no tienen piazo de vencimiento ni se ha fljado tasas de
interés.

NOTA 13 —- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado esta constituido por 3.000 participaciones nominativas de
U.S.§ 0.04 cada una de valor nominal unitario.

NOTA 14 - RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las cuentas
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado.

NOTA 15 ~ SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constiucién, (abril de 1995).

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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