SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA SAEX CIA. LTDA.
Contadores Publicos -- Auditores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
TEXTILES TEXSA S.A.

Dictamen sobre los estados financieros
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compafiia TEXTILES TEXSA S. A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados de

resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de efectivo, por los
afios terminados en esas fechas,

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. También
es responsable del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de representacion erronea material, ya sea por fraude o error, asi como de la seleccion y aplicacion
de politicas contables apropiadas y de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria sea planeada y realizada para
obtener seguridad razonable sobre si los estados financicros estén libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos materiales de los estados financieros, ya sea por fraude o
error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiia, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la compaiiia.

Una auditorfa también incluye la evaluacion de lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y
de {a razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la gerencia, asi como la evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para sustentar nuestra opinion.

Opini6n

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes
la situacion financiera de la Comparifa TEXTILES TEXSA S. A, al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador (Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIFs ).

Servicios de Auditoria Externa
Registro SC No.518 Maria Elena Carrera Vega
Quito, Febrero 5 del 2016 Socia — Licencia RNC No.21501

‘Tumbaco -Via Interoceanica # 777 Km 14 > - Junto al Ventura Mall - Telf: 2372-948
E-mail: saexmecv(@hotmail es  Quito-Ecuador
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TEXTILES TEXSA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados vy terceros

Gastos financieros

Otros ingresos (gastos)

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos

Inversiones

Venta de vehiculos

Efective neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIV
SALDO DEL EFECTIVO Y EQU. DE EFECTI. AL INICIO DEL AN(
SALDO DEL EFECTIVO Y EQU. DE EFECTIVO AL FIN DEL AN

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacién del activo fijo

Provisién para cuentas incobrables

Provisién para jubilacion y desahucio

Provisién pasivos acumulados

Cambios en activos y pasivos:

Variacion de cuentas por cobrar

Variacion de inventarios

Variacién de pagos anticipados

Variacién de cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas adjuntas son parte integrante

Sr. Patricio/Q/arranco Piedra Sr. Jog

estos estados financieros

2015 2014
6,654,041 6,758,421
-5,685,468 -6,109,560
-6,273 -8,031
-38,002 51,687
914,298 692,517
-395,286 -451,115
54,278 -139,028
27,098 17,098
-313,810 -673,044
-403.778 -418,531
-403.778 -418,531
196,610 -299,058
2448725 2,747,783
2,645,335 2,448,725
796,704 807,555
346,946 320,899
7,085 7777
56,028 53,830
29,553 -17,021
-239,032 32,387
-27,948 -495,767
-1,205 -358
-53,833 -16,785
914,298 692,517

Contador Repfesentante Legal
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