TEXTILES TEXSA S.A.

EXAMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
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SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA SAEX CIA. LTDA.
Contadores Publicos — Auditores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
TEXTILES TEXSA S.A.

1.- Hemos auditado los balances generales adjuntos de TEXTILES TEXSA S.A., al 31
de diciembre del 2009 y 2008, los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
mismos en base a la auditoria.

2.- La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres
de errores importantes. Una auditoria incluye el examen en base a pruebas
selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los
estados financieros; incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las principales estimaciones realizadas por la gerencia, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3.- En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de TEXTILES TEXSA S.A.
al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

4.- Mediante Resolucién No.08.G.DSC, publicada en el Registro Oficial N0.498 del 31
de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compafias establecio el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIFs” por parte de las compafiias sujetas a su control . EI cronograma
establece tres grupos de comparias y con tres fechas de aplicacién para cada
grupo 2010, 2011 y 2012. A la compania textiles Texsa S.A., le corresponde el
tercer grupo, cuya fecha de aplicacion es a partir del 1 de enero del afio 2012. Sin
perjuicio de los plazos sefialados, cualquier compariia tiene la libertad de adoptar
anticipadamente las “NlIFs” antes de las fechas previstas, para lo cual debera
notificar de este hecho a la Superintendencia de Compaiiias.

Servicios de_Auditoria Externa
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TEXTILES TEXSA S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S.Délares Americanos)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Gastos Anticipados

H

(o) JN¢)]

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 7

Terrenos

Edificios

Magquinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Vehiculos

Depreciacién Acumulada

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Neto

Otros activos

TOTAL

2009 2008
1.163.497 1.231.397
1.438.583 1.365.396
1.306.632 901.408

10.603 10.213
3.919.315 3.508.414
39 39
157.664 157.664
833.003 786.612
31.518 76.965
184.570 189.893
-874.860 -929.083
331.934 282.090
0 3.001
4.251.249 3.793.505

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Provision para Jubilacién y Desahucio
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal
Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Notas

(00}

12

13

14

2009 2008
891.402 89.054
459.852 447.953

1.351.254 537.007
425.880 391.970
1.777.134 928.977
900.000 900.000
450.000 448.639

0 112.659

76.629 76.629

0 554.356
1.047.486 772.245
2474115 2.864.528
4.251.249 3.793.505
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TEXTILES TEXSA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S.Dolares Americanos)

INGRESOS

ventas, netas 2
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Administracion

Ventas

TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Gastos bancarios
Otros (neto)

TOTAL OTROS, NETO

Utilidad antes de Participaciéon Trabajadores
e Impuesto a ia Renta

Menos:
Participacion trabajadores 10
Impuesto a la Renta 11
Reserva Legal 2
TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Notas

009 2008
5.5686.637 6.432.681
-3.531.453 -4.667.990
2.055.184 1.764.691
-205.051 -198.031
-238.219 -237.467
-443.270 -435.498
1.611.914 1.329.193
-35.243 -8.806
49.817 28.822
14.574 20.016
1.626.488 1.349.209
243.973 202.381
333.669 288.778
1.360 85.805
579.002 576.964
1.047.486 772.245

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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TEXTILES TEXSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacién en los indices de Precios al Consumidor.- La disminucion
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacion en los

indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Ao terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2007 3.32
2008 8.83
2009 4.31

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2009 y 2008,
€% Como sigue:

2009 2008
Caja 400 400
Bancos 363.097 280.997
Inversiones Corto Plazo 800.000 950.000
Total 1.163.497 1.231.397

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como
sigue: '

2008 2008
Clientes 1.558.409 1.474.688
Otros 8.110 3.059
Provision para cuentas incobrables -127.936 -112.351
Total 1.438.583 1.365.396
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TEXTILES TEXSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, durante los ejercicios

econémicos 2009 y 2008, fue como sigue:

2009
Saldo al inicio del afio -112.352
Bajas del afo 0
Provision del afio -15.584
Saldo al final del afio <127.936

NOTA 6 - INVENTARIOS

2008

-112.281
14.695
-14.765

-112.351

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2009
Materia Prima 942 484
Productos Terminados 30.153
Productos en proceso 48.922
Importaciones en Transito 285.073
Total 1.306.632

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

2008

721.654
39.754
59.775
80.225

901.408

El movimiento de las Propiedades, Planta y Equipo durante los ejercicios econémicos

2009 y 2008, fue como sigue:

Saldo Ventas Transfe Saldo Ventas Saldo
Final compras y rencias Final Compras y Final
2007 Bajas 2008 Bajas 2009
Terrenos 39 0 0 0 39 0 0 39
Edificios 160.665 0 0 -3.001 157.664 0 0 157.664
Magquinaria 635.703 150.909 0 0 786.612 46.391 0 833.003
y Equipos
Muebles y 101.369 2.120 -26.524 0 76.965 29398 -74.845 31.518
Enseres
Vehiculos 203.557 46.644 -60.308 0 189.893 26.777 -32.100 184.570
Subtotal 1.101.333 199.673 -86.832 3.001 1.211.173 102.566 -106.945 1.206.794
Depreciacion  -966.142 -49.773 86.832 0 -929.083 -47.889 102.112 -874.860
Acumulada
Total 135.191 149.900 0 -3.001* 282.090 54.677 -4.833 331.934

*=Transferencia a otros activos.



TEXTILES TEXSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como
sigue:

2009 2008
Accionistas 779.260 0
Proveedores 14.000 18.179
Impuestos 67.269 45.362
IESS por pagar 17.994 11.777
Otras cuentas por pagar 12.879 13.736
Total 891.402 89.054

———
====== =====

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como
sigue:

2009 2008
Beneficios Sociales 15.708 36.571
Participaciéon Trabajadores 243 973 202.381
Impuesto a la renta 200.171 209.001
Total 459.852 447.953

NOTA 10 - PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a pgr’ucnpar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos del calculo del impuesto a la renta.

Una conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la
participacién a trabajadores cargada a resultados es como sigue:

2009 2008
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 1.626.488 1.349.209
15% participacion trabajadores 243.973 202.381
Participacion trabajadores por pagar 243.973 202.381
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TEXTILES TEXSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del ano 2001 la tarifa para el

impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran

sujetos a retencion adicional alguna.

La conciliacion de la utilidad segin estados financieros y la base de célculo del

impuesto a la renta es como sigue:

Utilidad del afo terminado el 31 de diciembre

Menos

15% participacion trabajadores

Rentas exentas

Deduccién por incremento neto de empleados

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad

Mas

Gastos no deducibles

Gastos incurridos en rentas exentas (5% de rentas exentas)
15% participacion trabajadores atribuibles a rentas exentas

Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25%
Impuesto a la renta

Menos

Anticipos de Impuesto a la Renta

Retencion en la Fuente

Impuesto a la Renta por pagar

NOTA 12 — PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

2009 200

1.626.488 1.349.209
243973  202.381
49.817 0
0 9.412

12.523 9.646 -
4.537 27.340
2.491 0
7.472 0
1.334.675 1.155.110
333.669  288.777
102.521 37.909
30.977 41.867
200.171 209.001

Jubilacién-. De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social - |IESS.

10



TEXTILES TEXSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

Desahucio.- De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, en caso de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa o empleador.

Saldo Provision Saldo Pagos Provision Saldo
Final del aio Final del afio del afio Final
2007 2008 2009
Jubilacion 268.842 48.371 317.213 0 19.970 337.183

Desahucio 61.781 12.976 74.757 -4.080 18.020 88.697

Total 330.623 61.347 391.970 -4.080 37.990 425.880

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social suscrito y pagado esta constituido
por 90.000 acciones de U.S. $ 10 cada una.

NOTA 14 - RESERVA DE CAPITAL

Representa los valores acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacion de
patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas de la correccion monetaria de afios
anteriores. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo

pero puede ser capitalizado total o parciaimente.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del Informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros.

11



TEXTILES TEXSA S.A

ESTADO DE PRODUCCION Y COSTOS
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2.009

MATERIA PRIMA

INVENTARIO INICIAL
+ COMPRAS

DISPONIBLE
- INVENTARIO FINAL

MATERIA PRIMA CONSUMIDA

+MANO DE OBRA DIRECTA
+MANO DE OBRA INDIRECTA
+GASTOS DE FABRICACION
+DEPRECIACIONES

VARIACIONES DEL INVENTARIO
INV. INICIAL PROD EN PROCESO
- INV. FINAL PROD EN PROCESO

INV. INICIAL PROD TERMINADOS
- INV. FINAL PROD TERMINADOS

INV. INICIAL BIENES NO PROD. EMPRESA
COMPRA DE BIENES NO PROD. EMPRESA
- INV. FINAL PROD TERMINADOS

COSTO DE MAQ, VENDIDA

COSTO DE PRODUCCION

Fuad Misle
Gerente General

59.775,00
48.922,50

38.837,86
29.907,35

915,73

245,98

721.653,62
2.364.672,89

3.086.326,51
942.483,57

2.143.842,94
390.129,33
123.471,64

827.845,77
20.876,96

10.852,50

8.930,51

669,75

4.833,33

3.531.452,73




TEXTILES TEXSA S.A

BALANCE DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2,009

VENTAS 5.586.636,72
-COSTO DE PRODUCCION 3.531.452,73
UTILIDAD BRUTA 2.055.183,99
MENQOS: Gastos de ventas 238.219,06
Gastos de administracion 205.050,88
Gastos financieros 35.242,56
Utilidad operacional 1.576.671,49
+ otros ingresos 49.816,88
- otros gastos -
OTROS INGRESOS /OTROS GASTOS (49.816,88)
Utilidad antes de participacion de empleados 1.626.488,37
e impuesto a la renta
15% Participacion trabajadores 243.973,26
25% impuesto a la Renta 333.668,87
UTILIDAD NETA 1.048.846,25
10 % Reserva Legal 1.360,23
UTILIDAD FINAL 1.047.486,02
Fuad Misle

Gerente General Contador General



TEXTILES TEXSA S.A

BALANCE GENERAL
del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2.009

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
CAJA

BANCOS

INVERCIONES TEMPORALES

INVERSIONES CORTO PLAZO

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTROS
CUENTAS POR COBRAR

"-PROV. INCOBRABLES

CTAS POR COBRAR VARIAS

ANTICIPOS IMP RENTA

OTROS ACTIVOS
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO

INVENTARIOS
IMPORTACIONES EN TRANSITO
INV. MATERIA PRIMA
PRODUCTOS EN PROCESO
PRODUCTOS TERMINADOS

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
FIJO NO DEPRECIABLE

FIJO DEPRECIABLE

EDIFICIO

MAQUINARIA

EQUIPO

MUEBLES Y EQUIPO

VEHICULOS

DEP. ACUMULADA
EDIFICIO
MAQUINARIA
EQUIPO

MUEBLES Y EQUIPO
VEHICULOS

TOTAL ACTIVOS

400,00
363.097,18

800.000,00

1.558.409,20
(127.935,99)
8.110,00

10.602,83

285.073,09
942.483,57
48.922,50
30.153,33

39,77
1.206.754,43
157.663,13
833.003,49
29.398,12
2.120,00
184.569,69

874.860,44
157.663,26
615.996,73

706,68
100.493,77

3.908.712,88
363.497,18

800.000,00

1.438.583,21

10.602,83

1.306.632,49

331.933,76

4.251.249,47



TEXTILES TEXSA S.A

BALANCE GENERAL
del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2.009

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

CTAS POR PAGAR IESS

CTAS POR PAGAR TRABAJADORES

15% TRABAJADORES

IMPUESTOS POR PAGAR

25% IMP. RENTA X PAGAR

CUENTAS POR PAGAR VARIAS
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
DIVIDENDOS POR PAGAR ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
PROV. JUBILACION PATRONAL
PROV. DESAHUCIO

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

RESERVA FACULTATIVA

RESERVA ESPECIAL

UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS
UTILIDAD PERDIDA DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Sr. Fuad Misle Zaidan
Gerente General

17.994,54
15.707,61
243.973,26
67.269,39
200.171,04
12.879,17
14.000,00
779.259,70

1.351.254,70

337.182,68
88.697,14

425.879,82
1.777.134,52

900.000,00
450.000,00

76.628,93

1.047.486,02
2.474.114,95

4.251.249,47

.Patricio Carranco P.
Contador General



TEXTILES TEXSA S.A

CONCILIACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA
Ano fiscal 2009

(En US Doélares)

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

CALCULO DE LA PARTICIPACION TRABAJADORES

UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION LABORAL 1.626.488,37
Mas/Menos ofras partidas conciliatorias para participacion laboral (d) 0,00
UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE BASE DE CALCULO DEL 15% DE PARTICIPACION LABORAL 1.626.488,37
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 243.973,26
CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION LABORAL 1.626.488,37
Menos:

Amortizaciéon de Pérdidas tributarias (Art. 11 LRTI) 0.00
15% Participacién a trabajadores 243.973,26
Participacién especial de utilidades a administradores (Art. 99 del Codigo de Trabajo) 0,00
100% Dividendos Percibidos en Efectivo Exentos 0,00
100% Otras Rentas Exentas y no Gravadas (Art. 9 LRTI) 49.816,88
Otras deduccciones {d) 12.523,21
Mas:

Gastos no deducibles en el pais 4.537,06
Gastos no deducibles en el extranjero 0,00
Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos 2.490,84
15% Participacion a trabajadores (Dividendos Percibidos) 0,00
15% Participacién a trabajadores (Otras Rentas Exentas) 7.472,53
UTILIDAD (PERDIDA) GRAVABLE 1.334.675,46
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 25% (Arts. 37 y 38 del RLRTI) 1.334.675,46
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 15% (Arts. 37 y 38 del RLRTI) 0,00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 333.668,87
CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR (A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE)

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 333.668,87
Menos:

Anticipos de Impuesto a la Renta 102.521,36
Retenciones en la fuente del afio 30.976,47
Crédito Tributario por leyes especiales 0,00
Compensacién pago indebido (notas de crédito o autocompensacién) (Art. 327 CT) 0,00
Remanente de anticipos no utilizados de ejercicios anteriores 0,00
Impuesto a la Renta pagado en el exterior (Art. 48 LRTI) 0,00
SALDO IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 200.171,04

"SALDO A FAVOR CONTRIBUYENTE

0,00




CONVOCATORIA

A JUNTA GENERAL ORDINARIA UNIVERSAL DE
ACCIONISTAS DE TEXTILES TEXSA S.A

De conformidad con los estatutos de la sociedad Textiles Texsa. S.A convoco a los
sefiores accionistas a Junta General ordinaria Universal para el Jueves 25 de Febrero de
2010, a las 16:00 horas en el local de la empresa, calle Teodoro Gomez de la Torre
1057 y Puijili, para tratar de los siguientes puntos:

1.- Lectura y aprobacién del informe del Gerente General.

2.- Lectura y aprobacion del informe del Comisario.

3.- Lectura y conocimiento del informe del Auditor Externo.

4.- Conocer y aprobar el Balance General y Estado de Resultados, correspondientes al
ejercicio econémico 2009

5.- Resolver sobre el destino de las utilidades.

6.- Nombramiento de Presidente, Gerente General y Directores.

7.- Nombramiento de Auditor Externo para el ejercicio econémico 2010.

8.- Fijar las remuneraciones del Comisario, Auditor Externo y Administradores.

Todos los documentos de los puntos a tratarse en la presente Junta General, se
encuentran a disposicion de los sefiores accionistas, en las oficinas de la compaiiia.

Ademas se ha convocado expresamente, al sefior Eco. Gustavo Bravo R. Comisario
principal de la Compaiiia.

Fuad E. Misle Z.
Gerente General

Quito, 10 de Febrero de 2010.

% SUPERINTENDENCIA
== DECOMPANTIAS

16 ABR. 2010

OPERADOR 7
QUITO



. 10 de Febrero de 2010

Je mis consideraciones:

Por medio de la presente, invitamos a usted, a fa Junta G

accionisias de Textiles Texsa S.A, a realizarse el dia jueve

i2s 16:00 horas en las instalaciones de Textiles Texsa 3.4
]

Avenida Teodoro Gomez de la Torre 1057 y Puijili.

; E. Misle
Gerente General
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"ACTA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE TEXTILES
TEXSA S.A.
ACTA# 96

En la ciudad de Quito, en las oficinas de Textiles Texsa S.A. ubicadas en la calle Teodoro
Gomez de la Torre 1057 y Puijili, el dia 16 de Marzo de 2010, a las 13 horas, se encuentran

presentes los accionistas de la compafia Textiles Texsa S.A., que representan el cien por cien
del capital pagado.

Preside esta Junta General, el Ing. Fernando Correa Sevilla, Presidente de la compaiiia, y como
secretario actua el sefior Fuad Misle Z, Gerente General.

El Secretario informa que en la reunion se encuentra presente el cien por cien del capital §oci9l
pagado de la compaiiia por lo que la Presidencia declara instalada la Junta General Ordinaria

Universal de Accionistas de Textiles Texsa S.A., para tratar sobre los siguientes puntos del orden
del dia:

Lectura y aprobacion del informe de Gerente General por el ejercicio 2009.

Lectura y aprobacién del informe del Comisario por el mismo periodo.

Conocimiento del informe del Auditor Externo por el periodo 2009. ' A
Conocimiento y aprobacion del Balance General, y Estado de Perdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio econdmico 2009.

Resolver sobre el destino de las utilidades.

Nombramiento de Presidente, Gerente General y Directores.

Nombramiento de Auditor Externo para el ejercicio econémico 2010.

Fijar honorarios del Comisario, Auditor Externo y Administradores.

PN

XN

El Presidente dispone tratar la agenda.

1.- Lectura y aprobacién del informe de Gerente General por el ejercicio 2009.

El sefior Fuad Misle Z., Gerente General, en funciones da lectura a su informe correspondiente al
ejercicio econdémico 2009, el mismo que ha sido elaborado de acuerdo con las normas
reglamentarias expedidas por la Superintendencia de Compaiiias. Luego de varias
deliberaciones, los accionistas presentes resuelven aprobar el mencionado informe por

unanimidad, con la unica salvedad del Sefior Fuad Misle, quien no puede votar por prohibicion
legal.

2.- Lectura y aprobacion del informe del Comisario por el mismo periodo.

El sefior secretario da lectura al informe presentado por el Comisario, el mismo que es aprobado
por unanimidad.

3.- Conocimiento del informe del Auditor Externo por el periodo 2009.

El sefior secretario da lectura al informe presentado por el Auditor Externo, que contiene el

dictamen del ejercicio 2009. Luego de algunas deliberaciones, los accionistas dan por conocido
dicho informe.

4.- Conocimiento y aprobacién del Balance General y Estado de Perdidas y Ganancias
correspondighte al‘ejercicio econémico 2009, y resolucion pertinente.

El secretario procede a dar lectura al Balance y a sus anexos. Luego de varias precisiones y



INFORME DE ACTIVIDADES
TEXTILES TEXSA S.A.
2009

Sefiores miembros de la Junta General de Accionistas.

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, articulo 263 y a los
Estatutos de la Compaiiia, me es grato someter a vuestra consideracion, el informe de
las principales actividades de la empresa durante el afio 2009.

BALANCE DE LA ECONOMIA DEL ANO 2009

En el afio 2009 contintio siendo la politica el centro de atencion. se llevaron a cabo

elecciones y el gobierno se mantuvo en el poder tanto ejecutivo como con la mayoria en
la asamblea.

La economia del pais tuvo un afio complicado. El afio empezé sumamente dificil por la
crisis mundial y fue mejorando paulatinamente pero la situacion no retorno a los niveles
anteriores. La inflacion fue sumamente inferior a la del 2008 terminando el afio en
4.31%. Los comodities bajaron de precio. El precio del petréleo bajo sustancialmente
comparado con los niveles record del 2008 y estuvo alrededor del promedio de los 53
délares (crudo de PetroEcucador) por barril. La tentacién de incrementar el gasto
publico fue alta y de hecho, el pais continuo muchos proyectos de inversién y aumento
el gasto publico considerablemente. A diferencia de el afio 2008, la liquidez no fue la
misma y se meti6 mano a las reservas de libre disponibilidad y otros mecanismos de
financiamiento. Se aprobaron reformas tributarias en las que se aumenta los impuestos

a | sector privado y se continuo con la "regulacion” de ia banca. En materia de comercio.

exterior durante todo el afo se impusieron salvaguardias a las importaciones para
controlar el déficit de la balanza comercial. El PIB crecié en menos de 1%.

La Industria Textil y El Sector Acrilico

El 2009 no fue malo para el sector textil. La devaluacion del peso colombiano a
principios de afio puso cuesta arriba las exportaciones pero por suerte las cosas
regresaron a normalidad con la posterior revaluacion del peso. De igual manera
existieron problemas en los precios de las materias primas. Las materias primas
derivadas de la petroquimica mantuvieron bajos a principios dafio pero paulatinamente
han subido con tendencia a recuperar el valor perdido a causa de la crisis. El aumento

salarial del 9% decretado por el gobierno afecta directamente los costos textiles ya que
el sector es intenso en mano de obra.
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Este afio al igual que los anteriores ha demandado una lucha muy fuerte para mantener
a la fabrica con una actividad economica importante. Es muy duro trabajar en una
industria donde existen muchos pasos en la produccién. En lo que respecta a lo
econdmico, los informes de auditoria y de comisario reflejan los resultados obtenidos.

LOS RESULTADOS

Ventas

Hay que mencionar que la produccién tuvo un bajén considerable del 10%, empujado
por la crisis mundial que afecto a confeccionistas por la caida en la demanda y los
problemas de liquidez que las crisis traen. En el 2008 se vendieron 958.940 kilos
mientras que para el 2009 la venta fue 861.325 kilos. Hay que decir que se vendid todo
lo que se produjo, sin embargo, la capacidad instalada es superior a la producida
dejando espacio para un aumento de 10% si el mercado lo necesita El precio de los
hilos que en afios anteriores subi6 considerablemente en este afo tuvo el efecto
contrario. Se redujeron los precios por presion del mercado, sin embargo nosotros
estuvimos siempre en contra de esta tendencia y fuimos los que menos redujimos los
precios por nuestro negocio de hilos de mayor valor agregado y especialidad. Las
Exportaciones bajaron considerablemente también por la crisis mundial y considerando
que los problemas con Colombia fueron factor importante para esta baja. Las
Exportaciones Bajaron el 41%. Las ventas nacionales solamente el 3%.

Costo de Ventas

El costo de ventas por kg disminuyo casi 15%. Esta disminucion se da principalmente
por costo de la materia prima que bajo con la caida del precio de petréleo.

El aumento salarial que decreto el gobierno de 9% tuvo un efecto de 17% en el costo
unitario por kilogramo. Si la produccién se hubiese mantenido con respecto al afio
pasado se habria podido controlar mas este incremento por mayor cantidad de Kgs
producidos pero se hizo todo lo posible para que el efecto no fuese mayor.
Nominalmente el aumento total de mano de obra en el afio no es material, pues las
horas extras fueron reducidas considerablemente los primeros meses del afio.

Gastos Operativos

Los gastos operativos de la empresa estan constituidos principalmente por gastos fijps a
excepcion de los de ventas. Existio6 un aumento de aproximadamente 10% nominal,
pero si reflejamos el aumento en cada kilogramo la incidencia es de un aumento de

26% en cada Kg producido. Otra ves, esto porque los gastos fijo son los que mas
afectan en una reducciéon de produccion.

Otros Ingresos y Egresos

Los ingresos por conceptos a inversiones crecieron el 72%, esto comprende también la
venta de unos galpones que se recibi6 como parte de pago en Otavalo. Como es
costumbre de esta administracion se intenta tener una alta liquidez y esos fondos rinden
intereses muy buenos con promedios aceptables. Asi mismo los gastos financieros, que
mas bien dicho se los pueden considerar como costo de funcionamiento, aumentaron



de 8 mil a 35 mil por el nuevo impuesto a salida de capitales que el gobierno c}ecreto.
Todas las inversiones estan en instituciones de calificacion A que no presentan riesgo.

Desarrollos y cambios en Textiles Texsa S.A.

Se continio con la modernizacion de la maquinaria, se siguen cambiando motores por
otros de mejor eficiencia. Se instalo una nueva Continua de hilar de segunda mano que
fue esencial para conseguir un aumento de producciéon que nos permita reducir los
costos fijos y mejorar el margen. se compro a finales de afio una nueva continua de hilar
de hilo grueso para mejorar y aumentar la produccion de una linea a la que se le
apuesta en el presente y el futuro. Para mejorar la calidad se mejoro el laboratorio textil
con una inversioén importante de cerca de $ 25.000 dédlares.

Expectativas para el afio 2010

Las expectativas para el afio 2010 son de incertidumbre, si bien el mundo va saliendo
de la crisis pareceria como que la crisis en el ecuador se profundiza por las politicas de
este gobierno. La empresa esta preparada financieramente para seguir afrontando las
condiciones adversas actuales pero no nos atrevemos a predecir que sucedera con las
rentas de la empresa para este afio. Esperamos que la produccion aumente pero
también sabemos que los margenes se contraeran por el efecto del petréleo sobre
nuestra principal materia prima que es el acrilico. Esperamos que el afio 2010 no afecte

mucho el patrimonio de la empresa pero sin duda alguna no existiran utilidades como
las del uitimo afio.

Otros

Queremos asi mismo dejar constancia, que la empresa se encuentra a paz y salvo con
todas las instituciones del sector publico y que cumplimos con las normas sobre

propiedad intelectual y derechos de autor. Asi mismo cumplimos con las normas de
medio ambiente del |. M. del Distrito Metropolitano de Quito.

El haber obtenido resultados positivos ha sido gracias al duro trgbgjo de todo el
personal de planta como el administrativo. Solicito un voto de agradecimiento para todo
el equipo que conforma Textiles Texsa S.A.

Fuad E. Misle
Gerente General
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