DILMUN 8.A

Notan o lis estados fmancieros

Ded | de Emero Al 31 de diciembre del 2018
Expresados en Dailares de E LA

1. informacisn sobee | Compafia

DILMUN &4 fue constriunde en GUAYAGUIL provincia del GLAYAS ~ Ecuador, segin Resolucsan
de la Superintendencis de Compaliias con facha 08 de weptiembre del 2008,
La compafile tiene su domicilio fiscal en ol cantdn GUAYAQLIL, la compalils tene asignado por el
Senwiins e Renlas inte e, o Aegsiu nino de Conisibupenie o, 655258651 1061

L.a actividad principal de la Compafis as dedicarse a las actividades:

ARTILULL SEGUNL A LA LUMPHA, WENIA, PERMUTA T AKNENDAMEEN | U U BitPES INMULELES,
mmwumumm& PUDIENDO TOMAR PARS LA VENTA
O COMERTIALIZACION INMOBILIARIA DE TERCERDS;.... TEC.

A la fecha de este informe, |3 adminitracion de la Compafiia no tene razones para crasr qus
sxicts uns ncortidumbre shmificathe got evite tontinusr —on tue operacion=s v camealar sos
paiived como y cudndo stbos vencen.

2. Bases de presentackin

Declaracién de cumplimienta

Los estedos financiercs adjuntos han udo preparsdos de conformidad con lay Mormas
intermacronales de Informacidn Financiers [NIIF] para las PYME 5.

Para Iz Compaflls éstos son bos primeros estados financleros preparados de conformidad
con las MiF para fas PYME s, L8 Compani ha SEgUI0D jos procedimisnios y critenios
mtnblacidos en ls seccion 35 “Adopcion por Primera Ves de ks Normas Intermacionales de
Informacidn Franoera® en la preparacon de ritos estados finencieros.

En la nota 17 a los estedes financleros, se proves una explicacidn de los efectos que la
sdopcisn da MIF para |2z PYME's tuve cobse of eotade de siteacldn financlers de aperiura
al 01 OF ENERO dal 2018 y sobre ln posicidn financiera, of desempefia financero y los fujos
de efectivo pieviaments reportaded por ba Compaiis al v por o aho que t=rmind ol 11 d=
dirembre del 2018,

Estos estados financieros fueron autorizados pare s emision por la lunta General de
Acceanestas de la Compadiia con techa 31 de marzo del 2019,

Lot estados financieras han sido preparados sobre ls base def costo histdrico.

Maneda fundional y de presentacian
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La Compania, 0& scuerdo con o establecido en k@ Norma internsconal ge Contabiiidad Mo,
11 (NIC-21) “Electos de las Variaciones en |as Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera®,
ha determinado que e dolar de los Estados Unidos de América representa su moneds
funcional, Para determinar la moneda funcional, se considesd que sl principal ambisnte
sconémico en & cual opera la Compalifa es el mercado national, Consscuentemente, ins
tramzacclones on otras dhvisss distintas dil Ddlar de los Estades Unldos de Amérlea o2
conshderan "moneda extranjes”.

Los mstados financiercs al 31 de diciembre de 2018, sstén presentades en dolares de los
Estados Unidos de América, moneda funcional de |z Compafida, de curso legal y da unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

4 Usode estimados y julcios

phes, g ¥ - Baasts. los renddos resles pidioras & e S
edlimaciones.

Las estimaciones y supuestcn relevantes s revisan sobie una base conbhua. Las revitiones
de oy estimaciones contables son reconocides en # periodo en que i mitimacionss son
revisadas v en cuslouier periodo futwro sfectado.

3. Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelan te han sido aplicedas consistentements a
todos los periodos presentados en estos estados financheros y en la preparacidn dol estado de
situacian financiers de apartura ol 070 ENERO dai 2018,

o Clasificaclon di saldos corrlentes y no corbenies

Los saldes de actives y pasivos presentedos en el estado de situscidn fnanciera se
glasifleon en funehin de so vepcimizeis, oo dewir femo corriente: aguelios o
vencimiento gual o inferlor & 12 meses, lod que estin dentro del ciclo normal de la
operacich de la Compafiia, ¥ como no comientes, los de wencimiants supadior & dicho
pariodo.

b Iestrumentos financieros.
Activert RRanceros no oenvastos

La Compafia reconoce iniciziments los préstamos, cuentas por cobrar y deplsitos en la
fechs on que e onginen. Low otros activos financiencs se reconocen inicisimente en la
fecha de negociscion en In que la Compafiis comienza 2 ver parte de lss provisiones
earirsctusies del documenta.

La Compahia procede a |a bajs de un activo fimenciers cuande los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos &
recibir kos Mujos de efectivo contractuales del active financiero en una transaccion en i

L
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que e Uramnieren subitanciakmente to00s jos NEsEDs § beneficsl relacsonasos con @
propiedsd del active financiero. Cuslguier participacién en lop activos financiercs
transferidos que ses creada o retenids por fa Compafiis s& reconocs como un activo o
pashvo separade.

Loz actives v pativos Pnencleres son cemponadas ¥ of monte note presentade on of
witade do situncidn financiera cuando, y sobo cunndo, la Compafila cusnta con un derecho
lagal para compensar los montos v tiene &l propesite de liquidsr sobee Una base neta & de
renliznr #l activo y liquidar el pasive simultdneamente,

L Compafile tiene los sigulentss activos fingncieros no derivados: efective v equivelentes
de electivo, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, préstamas y partidas par
cobiear y por pagar.

bl Electivo y equivalentes de efective

i slective v equivaienies de sfectvo se componen de oF 53008 Ol EtECTVD
daponible en ca@ y bancos, depitibos 3 plaso ¢ wwersionsl de corto plaro
adquirides en valores sfamente lguidos, suetas a un fesgo poco significativo de
CHMBOT i SU VARSE y LN vERCiTudalin oignales de tFes Mkl O Mendd

b8,  Pristomas ypartdss por cobrar

Los préstamos y partides por cobrar son activos Mnanciercs con pagos fijos o
daterminables gue no 58 cotizan en un mercado active, [etas activas iniclalmente se
reconocen al valor razonable mds cualquier costo de transaccion directamente
otribuible, Posterior al reconocimiento inicial, bos préstamos v partidas par cobsrar se
valorizen ol costo amortizado usando &l método de Interds efective, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobirar sa componen de los
deudares comerciales y otras cuentas y documentos por cobitar,

Paslvos Financleros no Derivados

Inicralmente, 14 Comparia reconace |os instrurmentos de deuda smitidos en 1 fechas en que
i# originan. Todos |os otros pasivos financisros son reconockdor iniclalmente en 3 fecha
de la transeccidn en la que la Compafila s& hace parte de las didposiciones contractuales
del documenio. L Compafia procede a is baja de un pashvo financiero cuando s
oblgacionss contractuales se cancelan o expiran.

Los sctrvos ¥ Dauves HAMACIENOS SON COIMPENIBGos ¥ o monto neto presentsdo en &
eitado de situsckin financiers cuando, v s0lo coando, la Compafils cuenta con un derechg
legal pars compentar las montos v biene &l propasito de ligusdar sobre uns bass nets o de
realipst el activo y howidar & pasivo simultansaments

Lo Compafils Hene las sigufentes pocives finohciorns no derlvadns: préstames o crédites o
corto y langs plero, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,

Estos pasivos financieros son reconocidos iniclalmente a su valor razonable més cuslguier
costo de transscckdn directaments atribuible. Posterior al reconocimiento inkclal, eslos
pasivos financieros se valorizen al costo amortizads usanda ol matodo de interés efectivo,

-3-
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Acoiones Lomunes

Lss acoones comunes son clesificadss como patrimonio.  Los costos ncrementshes
astribuibles directaments & I8 emision de accines COMUNES 30N TECONBCMOE COMD UnE
dedaccion del patrimonio, neto de cuaiguier efecto tributario.

«  Propiedades y equipos
el Reconociniento y Medicion

Las partidas de propiedades y equipod son valonisdas al costo mencn depreciacion
ssumuisds v péndidas por detoriorn. 1= propledades ¢ ogiieos oo mooRaeen eomo
activo si ea probable gue 52 deriven de wllor beneficios econdmicos futuros y su
costo pusde 1T determinsdo de una manera hisble

Les propiedades y eguipod se presentan principalments & su costo atribulda, gue
representa su valor razonable con base en avollos practicados por peritos
indzpendlentes pars determinar el valor a asegurer; y, cuando fue impracticable
reafizar la comparacidn con avalios relactonados, los activos se presentaron & su
costn de sdquisician. Las pdrdides por deteriorn, s aplicsren, se reconocen 4 travis
de una rebaja sdicionsd en su valor, 2 los componentes afectados.

hiesoras y rEnOVACIONEs mMayores Que scrementen i vida uti oel acive o W
capacidad productive, son capitalizadet wblo 1 o1 probable que se deriven de ellos
beneficios scontmicod. futuros para ta Compafila v su corto puede ser estimado de
maners fishle. Los costos por repsracionss y mantenimiemtos de ruting en
propledad, planta y equipat san reconocidos en resultades cuando ocurren.

Cusndo partes ce una partida de propledades y equipos poseon vidas Utkes
distintas, son fegistradas de forma separada como Un componente intagral del
BEYWD.

Lzs genancies v perdidas de & venis de un componente de propiecades ¥ SqQuipos.
son determinades pomaareridi i precias de vents con sus volorss e Bras, v aon
reconocides on of estado de resultados cuando pe realizan o se conocen,

cli.  Reclasificacion a propledades de invwersidn

Las prophedades aue no son ocupadss por |a Compefi@ en sus opersciones son
reclasificadas a propiedades de inversidn v se valorizan & su valor razonable. Un

reconocen directaments en resultados, cuendo NO Existen IMportes relacionados
TOH OECHGS DRENVES &N & SUPETaVIE pOr revalsacion dentro del patmimomo.

ciil. Deprecadin
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La depreciacion de propledades y equipos se calcula sobre of monto depreciabie,
que corresponde 3l costo de un activo, © otro montD gue se sustituye por & costo,
menos su valor residual, Ls depreciacian es reconocida en resultados con base en &l
rmétodo de Hnea recta, considerande | vida dbl establecida pars ceda componente
de |35 propledades y equipos, en funchdn de un sndlais téenico electuado por un
porio independicnic.

Los métodos de depreclacian, vidas atiles y valores ressdusles son revisados en cada
sjercicio y se ajustan s es necesario.

d Deteroro
el Acthvos Finanderos

Los activos financieros son evalsados por la Compadia &n cada fecha de
presentaciin de loe setades Brosicleros, porz determicar = existe ciidencts shjetha
o deteriorn. Se considera que existe esa evidencis objetive cuando ha ocurrido un
evento de pérdida despuss del reconocimiento |nicial del activo, con efectos
negatives & los fues de efective futuros del sctive gue pudden estirmeie de
manéra fiable.

La evidencia objetiva de que un actvo financiera esth detenorado puede incluir o
incumplimiento de pago por parte de un deuded, |8 reestructuracion de un valor
sdevdads o s Compafita on berminos gue &xta no Bene ofra altemative gue KEplar
Ia reestructurscion, indicadores que e deudor o emizor entrard en bancarrota, o la
desaparicion de un mercado activo para uma inversidn,

La Compafiia conssders fa enoencis de ORISNOMD 08 1S partdas por cobre? & nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre |s base de una revisién objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periode y representa la mejor
estimacidn de |8 gerenca sobre las pérdidas en que podrian incurrirse pof este
conceplo.

Une perdida por detenoro relacionada con un sctivo financlero que sa valora al
coFto amortizado se calcula como ka diferencia entre el valor en libros del activa v &l
valor presente de los fujos de efective hifuros estimados, descontados a la taws de
nterés efectiva. Las pérdidas s& reconocen en resultadoy y se reflejan en una cuenta
de provision contr fas cusntas incobrables. El interds sobre el adtive deterorado
contings reconockindoss o traves dol roverss del descuonto,  Cuonso un hechs
posterior causs gque & monto de ls péndids por deteroro disminuya, esta
diimminuEGn i Tetohoce &h iedultadod,

Las pérdidas por deteriaro pueden ser revertidas Unicaments &i el reverso ests
ohistivernente relacionado con un evento oCwmido despuss de gue b perdida Dor
detenoro fue reconodds
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€. ACHVOos NO HRanGeros

Bl vaior en libros de los activos no finencieros de In Compafila, diferentes a
inventarhos, propiededes de inverskdn e Impuesto diferido active, es revisado en |a
fcha dal estado de situacion financiera pars determinar st sxiste algin indicio da

dotariete. 5 oukcten tales Indiclos, gntencos so cstima el valor resuperabic del

activa.

El valor recuperable de un sctivo o unidad generadors de slectivo s o valor mayor
enire S0 vslor e ulD y U vaior reconable menos ko gasins de venta,  Pan
determinat of valor en wso, s descuentan lon Mujos de efectivo futuros estmsdos &
su valor presente usendo una tasas de descuento antes de impuesto que reflejs las
valoraciones actunles del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
espedificos que puede tener 2l activa, Para propdsitas de evaluacidn ded

deterjort, |os activos son sgrupados juntos en un pequedio grupo de mctivos
llamados “unided generadora de efective™ que generan flujos de entrada de efective
provenientel del uso cORTINGD, o gue son independientss o2 lod NUjss de entrada
de efectivo de otros sctivos o grupos de Sctivos,

Ura perdida por deteriono es reconocda ©i ol monto en libros de on activo © W

unidad gensradors de efectivo sobrepasa w valor recuperable. Las pérdidas por
Szternds o resnnnitdae o o et fe preciltailas htaarnies

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se reviesn en la fecha
de cads estado de situacion financiers para detorminar si las mismas s han
reducido.  Las pérdidas por deterioro se revierten s existe un cambio an los
estimados utllizados para determinar & valor retonable. Cuando se revierts una
pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habriz sido determinado, neto de depreciacidn y amortizaciones, =i no se hublese
FECONOCIOD Una pavdids por detenoro.

e Bensficios s Empleados

.

Benefidios & corto plazo

Las obligacionss por beneficios a corto plato de los irabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor mominal dervade de o splicacidn de leyes
{aborales ecustorisnas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que &
servido relacionads 3 proven.

Se reconoce un pasve 5 ia Compafiia poses una obligacion legal o mplicits actual de
pagar este monto como resultado de un senioo entregsdo por of empleado en &l
pasado y la obligacidn pusde ser estimads con Fabiidad. Las principales
acumubicionet reconocidas pof aite concento cofresponden & |8 decimotercera
remunerscidn, decimocuarta remuneracidn, fondos de resena, vacackones ¥
participacion de los trabajadotes on las utifidadies de s Compafila,
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%

Lil.  Benefidos por terminackon

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando |a Compafila se ha comprometido, sin posibilidad reallsts de der marcha
atras, & un plan formal detsllads para dar pod terminada la relacion contractual con
oz cmpleadas.

Lil. Participacion de trabajadores en las utilidades

La Compafiia reconoce con cargo & Ios resultados del ejercicio en que se devenga, & 15%
de participacion de los trabaladores en |as utilidades, de conformided con |0 establecide
en el Codign de Trabajo.

Provisiones y contingenclas

Lis obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reciamos, litigios, multas o penalidades en general, se Tecanocen comad pasive en e esado
de situacion financiera cusndo existe une obligackon legal o iImplicita resultante de sventos
Mﬂdﬁ,ﬁprﬁlﬁhm’lsﬂimmﬁuund&uﬂﬂmwmmhm$ﬂ
monto puede ser razonablamente estimado,  El importe reconockdo coma provisicn
corresponde @ I mejor estimacion, @ la fecha del estado de situacion financiera, del
dosembalas nocossrio pacs cancelar Io obligacidn: presante, tomands on consideracldn 1o
fiesgos @ incerfidumbres que rodean 2 13 mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracidn de éstas.

Cuando no s probable que un flujs de sallda de beneficios econdmicos sea requerido, o el
mants ne puede 2ef estimsde de manera fiable, la obiigacian es revelada como un pasiva
contingente. Obligaciones rm‘l_ah]ui‘n"dﬂ_z posibiles, cuya existencia sera confirmada por
In ocurrencia o na ocurrencla de uno o mas eventos futuros son tambien reveladas como
pasivos contingentes 3 menps gue la probabilidad de un fiujs de salida de beneficios
SCONGMICOs S84 remota.

Los compromisos significativas son revelacdos en las notas de jos estados hinancieras. No se
reconocen ingresas, ganancias o activos contingentes,

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Los ingresos provenlontes de lo-venta de bicncs on el curse-de b aclividades ordinartss
son reconocides al walor razongble de la contrapartida recibide o por rediblr, netz de
devoluciones, descusntos, bonificacione: o rebajas comerciakes v dal impuesto al valor
agregado. Los ingreses son reconocidos cuando exista svidencia persuasiva que e rissgo y
los bensficios sgnificatives de propiedad han side transferidos al comprader, v no
subsisten incertidumbres shenificativas relativas 8 la recuperacian de I8 consideracian
adeudada, de los costos asockados o por fa posible devolutidn de los blenes negoclados.

ia oportunidad de |as transferencias de rlesgos y bensficlos varia dependlendo de los
terminos individuales del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia
generalmente ocurre al momento de (& entregs de los productos en las instalaciones del
comprader o cuando este uftimo recoge de las instalacones de @ Compafia los
productos.

L 55
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Lo ga3105 SO0 MEconoCidos con Dase an ko caulads O CUando 30N NCUNdos. S8 reconoce
iInmadistarments un gaato cushdo eof desembolio electuado no produce beneficos
econdmices fuluros o ciando lakes beneficion acondmicos futuros, no cumplen o dejan de
cumphr a5 condiciones pars U rEConoCEMENte oMo Bclivos &n o estado de situsciin
financiera. S8 reconoce también un gasio en &f edtado de resuftados integraled en squelios
goss o5 gt 50 IRCUITE BN un pashve.

h.  Ingresos financheros y costos financieros

Los ingresos financheros eatin compuestos bésicamante por ingresos por Intereses. los
cugles son reconocidos on resultsdos al costo amortivado, usando & método de intares
efectivo.

los costos finencleros estin compuesinds por gasios por interessi en préstamos o
financamasnton v comitones pagadas. Lot costos por préstamos que no son directamants
atribuitiles a la adguisicion, Ia construccion o la producckon de un sctivo que califics para
sopitatizzeiin do intords, oo roconseen on rosultadon wiands gl mitads do terds sfostiva.

i Impuesio a la renta

El gasto por impuesto 3 [a rents extd compuesto por el impuesto cortente v & impueito
diferido. H impussto s Ia renta corriente v diferids 83 reconocito en resultsdos, sxcento
que & Telanone § partides reconocdzs &n ofros resullados integrakes o directamaente en &l
patrimonio, en cuyo caso o monto de impuesto relacionado s reconocido en otros
resultados intagrabes o en ol patrimonio, respectivarnente.

El impuesto corriente os o impuests que se espera pagar sobre [a utilidad gravable del aflo
utilizando 13 tasa impoaitive aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de anas
anteriores.

El impuasto a {3 renta diferido s reconocido sobve s diferencias temporales existentes
enitre &l valor en libros de ol BEUVES Y BETIVOS renOriador Bars propotite: nsnceeros y 1
correipansenin bases ribidtariss. Mo oo roents Imputeto 3 b S=la Sferkds per iz
diferencizs temporales que Sulgen &n & reconocimients inical de on actvo O pative Bn
Una LENSACCIGN QUE NG €1 UNE combinacidn de negocios, ¥ que no afecta fa utiidad o
pérdida fingnchera ni gravable.

El impuesto a |a renta diferido es medido & la tase de impuesto que se espera apllaus al
marmento del reverso de (i diferenclas termporales de acusrdo 4 s bey de impuesto o ls
renta promulgads o sustanclaimente peomulgads & la fecha de reporte  Los activos v
pasivos por impuesio diferide san compensados sl exisie un derecho legal de compensar
lot pasives y activol por impueitos comentes, v estin relacionados con & impuesto a s
rents aplicado por la misma sutondad tributaria.

Un acuve por IMpuesto ifenoo & reconocis por tay perdudas buianas traskadables &
perlodos futuros y diferencins temporates deducibles, en la medida en que sea probable
que estén disponibles ganancias gravebies futures contra las que pusden ser utilitados,
Los activos por impuesto diferido son revisados en cads fecha de reporte y son reducides
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N b medils Que NO S8R pObable que los DenelicDs POF IMPURYIDT FelACIDNAO0S Sean
realizados.

S6lo we compensan entre 3 y, consecusntaments, L pregentan en ios estados financienos
podt G limporte neto, los saldos deudores y acreedores tributario, reconocidos com tales
par auteridsd tributseiz, v slempes gus las crddies tibutatlor respectives na se hallen
prescritos ¥ que, ademis, se relacionen con el misimo tipo de lmpusesto & com pensar.

4, Normas contables, nuevas y revigadas, onitidas pero ain no de aplicacion efective

Una serie de nueves normas, modificaclones 8 normas & interpretacionas son aplicables a los
periodos anuales gue combentan después del 1 de enero del 2017, y ne han sido aplicodas en 2
preparacion de estos estados financiercs. Ninguna de estas notmas tendrd un efecto sobre los
estados financieros de la Compafiia, con excepcitn de ta NiEF @ instrumentes Financieras, 13 cual
serd oblgatona para 03 estados financiercs de la Compadila para el aflo 2017 v podria cambiar
la clasficaciin y la velorizacsin de los actives financieros. La Compaliia no plensa adoptar esta
Aotma on lorma anticipada v & alkance del mpacto NO ha Do0 determinado.

5. Administracion de riesgo financiero

En &l cufvo normal de sus operacionss la Compalia etk expueita & los siguientes riesgos
refacianades can ol wio de botbrumentos Beandoros

5.1. Marco de Administracdn de Riesgos
L administrackon monitores e cumplimiento de las politicas v oy procedimientos de
sdministracidn de resgo v reviss sisu marco de administrackn de rlesgo es sproplado
respecto de Jos riesgos & bos que se enfrenta Ls Cornpafiia,

5 I Flesgo de crédito
El riesge do crédito es ef riesgo de pérdida financlers que anfrenta la Compafia s un
chante o contraparte en un instrumento financiero no cumple con Jus ohhgACIones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentes por cobrar comerciales v los
instrurmentos de wersion de la Compafiia.
Cuentay por colrar comarcales y otras coenia por cobsral
La expotsceon de W Compansa al nesgo de credito e ve slectada principsimente pos i3
venia de la cosecha & sus clientes exportadores, lo cual origing uha CONCENLIBCION J& respn
do crédite, sobre of cual no tienen un contrate lagalirado, sino de forma verbal.

Las ventas ded penodo se hayan efectuado con sus principakes cllentss exportadores por
aprozimadamente mds de 1 ofios v hunca 52 han originadas pérdidas,

La Administracicn considera que no existen pérdidas en las que s heya incurrido pero gue
aiin fio 98 han identificads,

SoHn Akesmo de louide
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i newgo oe BguIde: o3 o nesgo e que 13 LOMPania tenga oMcultaces paTa TUTERT [0 Sus
obligacione: Botiadas ton 38 patives Tinanoeros, que son hguidado: mediante ia entrega
de efectivo u otros activos financiercs. Ef enfoque de la Administrackon para administrar la
ligulder #2 contar con los recursos suficientss disponibles en caja v banoos para cumplin
con sus obligacionss cuando vencen, tanto en condiciones normalies coma de tenskdn, sin
inzurrir en pérdidas Insceptables 5 omicsger loroputasian de lo Compahia.

La Administracion dispene de informacion que le permite moniterear los requerimientos
de fluje de efective; por lo general la Compafila tiene como objethe contar con kos
TRCUTSGY NEcRNarios para solventar los gastos operacionales ssperados durante un periodo
de B0 diss, exto eicluye el posible Impacto de circunstancias extremas que no pueden
prédecirie razanablemante, A B fecha de emision de este informe no e han detectado
situaciones que & oriterio de |a Administrecidn puedan ser consideradas como riesgo de
Tauldes.

Riesgo de mercado

& exposicion de i Compehia 8l Nesgo de METcado w8 pheienta por 0 cambos en bos
precsas de la caje de banano en & exierior v locaimente, y las Was de interés que pudisran
afectar los ingresos de la Compaliia o el valor de los activos financiercs que mantiense. El
objetive de la sdministracion del riesgo de mercado es sdminiglred v controlar las
eNpOTIIoNes & SIlE Nieago dentro de parimetros ratonabiles v al MisMo tempo optimizer ls
reatabiiidad de by Compalfiie.

La Administracidn considera que las variaciones &n las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importants en los flujos de caja v utilidades proyectadas
por ke Compadila.

Himsgo operascoenal

Riesgo operacional es & riesgo de pérdida directa o Indirecta originedas de una amplia
variedad de causss msccladas con el personal, la tecoologla e infraestructure de |a
Compafila, y con factores externos distintos de los riesgos de Bquides, de mercado y de
crédito. Los riesgos operaclonales surgen de todas lis operaciones de la Compafii. El
shictive de ks Compaiia €5 sdminitmor of rimps epensions de moners de equiibror
prevencidn de pérdidas financieras v &l defio a la reputscién de la Compafia con la
electividad general de cosios, y de mitar procedimientos de contral gue reitringn ks
inkciativa v la creatividad.

Ls politica de la Compafilas &5 mantenar un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de kos acresdones v ol mercado, v sustentar of desarrollo futuro del negocio. La
Compafils no estl sujets & requenmiznios externcs de incremento de capital

La Junta de Accianistas estanlece las necesidanes adioonaies de mversiones de caprisl y en
funcitn de &lio determing o nlvel de utilldsdes gue se relmderte anualmente v ol nivel de
dividendos que 1e paga @ los accionistas. L3 deciskon de reinversidn tamblén se bass en jos
incentivos tributarios que recibe la Compafila, Mo hubo camblos en el enfoque de la
Compafila para la administracion de capital durante el afio; tampoco existe un plan de
compr venta de secloncs definlda.
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6. CAPITAL
Al 31 de diciemnbre del 2012, el capital soclal estaba constituido por 1.000 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de un délar cada una, totalmente pagadas.

raui SO YOR ALVAREL MEHA USCAK LUIS
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