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A los sefiores Acciohistas de
Discoverban S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Discoverban S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y
los correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de ia Administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y de control interno que la Administracién determine como
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener cerfeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la sjecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos selecciocnados dependen del juicio del auditor, incluyende I[a
evaluacion de los riesgos de representacién erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante a la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

5. Excepto por lo mencionado en el parrafo sexto, consideramos que la evidencia de
auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.
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Limitacién al alcance

6. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantiene contabilizados en anticipo
abono a futura compra de cartén un valor de US$238,491 (2013: US$339,984), en
relacion a este valor no se recibi6 respuesta a la confirmacion enviada que soporte el
saldo del activo.

Opinidén

7. En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieren
haberse determinado si hubiéramos podido revisar la informacién descrita en el
parrafo sexto, los estados financieros adjuntos presentan razonabliemente, en todos
los demas aspectos importantes, la situacion financiera de Discoverban S.A. al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NiiF.

Asuntos de énfasis

8. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compariia mantiene saldos por cobrar y por
pagar a partes relacionadas por US$0 (2013: US$286,958) y UUS$454,702 (2013
US$463,207), respectivamente, como se expone en la Nota 6. PARTES
RELACIONADAS, evidenciandose que los ingresos y costos dependen
fundamentalmente de las relacionadas, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

9. Mediante Oficio No. MAGAP-UB-2015-0284-OF del 22 de enero del 2017, la
Subsecretaria Regional Sur procede a ampliar el registro como exportador de banano,
orito, morado y otras musaceas afines, hasta el 20 de diciembre del 2017; adem3as
mediante Oficio No. MAGAP-UB-2014-2890-OF del 2 de diciembre del 2014, la
Subsecretaria Regional Sur procede a autorizar el uso de la marca EXCELBAN MAS
LOGOTIPO y DOLCE & BANANA vy disefio en las cajas de embarque y para las que
esté debidamente calificada a exportar a los mercados internacionales hasta el 31 de
diciembre del 2016, a favor de Discoverban S.A. acorde al Art. 6 numeral 6 del
Reglamento a ia Ley para Estimular y Controlar la Produccién y Comercializacion del
Banano, Platano (Barraganete) y Otras Musaceas afines destinadas a la exportacion,
ver Nota 11. COMPROMISOS Y CONTIGENTES.

10. A la fecha de este informe la Compafiia ha contratado a la firma Moore Stephens

Profile Cia. Ltda. quien se encuentra en proceso de andlisis del cumplimiento de los
principios de plena competencia por las operaciones con partes relacionadas 2014,
conforme lo exige la Administracién Tributaria.

11. El Informe de Cumplimiento Tributario de Discoverban S.A. al 31 de diciembre del

2014, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador
20 6,
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ey DISCOVERBAN S.A.
w— ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
el DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013
E— (Expresados en ddlares de E.U.A.)
s
e “Notas 2014 013
ACTIVOS
| Efectivo y equivalentes de efectivo 5 967,996 374,531
) Partes relacionadas 6 0 286,958
) Cuentas por cobrar 7 406,453 413,325
) Inventarios 49 689 79,649
ion) Total activo corriente 1,424,138 1,154,463
o) Muebles y equipos, neto : 1,034 1,295
— Total activos 1,425,172 _ 1,155,758
= PASIVOS Y PATRIMONIO
o PASIVOS
- Partes relacionadas 6 200,000 208,505
. Cuentas por pagar 8 307,510 196,182
“““ i Total pasivo corriente 507,510 404,687
sty
_ Partes relacionadas <] 254,702 254,702
| PATRIMONIO
— Capital social 10 1,000 1,000
Reserva legal 10 538 538
Resultados acumutados 10 661,422 494 831
Total patrimonio 662,960 496,369
.
ey Total pasivos y patrimonic 1,425172 1,155,758
— Las nétas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
%’r’anfred Junker
erente General
—
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DISCOVERBAN S.A.

ESTADROS DE RESULTADOS INTEGRAL .

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

{Expresados en ddlares de E.UA))

. Notas 2014 2013

Ingresos por ventas 1 13,967,745 10,708,575
Costo de ventas 1 (13,699,968} (10,671,977)
Utilidad bruta 267,777 36,598
Gastos operacionales y otros (24,906) (28,639)
Otros ingresos 11 32,146 19,735
Utliidad antes de patticipacién a

trabajadores e impuesto a las ganancias 275,017 27,694
Participacion a trabajadores 9 (41,253) 0
Impuesto a las ganancias 9 (67,173) (60,829)
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio 166,591 (33,135)

Las notad adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

DiE—
Kdnfred Junker
Gerente General
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DISCOVERBAN S.A.

ESTAROS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en délares de E.U.A)

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados Total
Saldo a diciembre 31, 2012 1,000 538 527,966 529,504
(Pérdida) neta del gjercicio (33,135) (33,135)
Saldo a diciembre 31, 2013 1,000 538 494,831 496,369
Utilidad neta del ejercicio 166,591 166,591
Saldo a diciembre 31, 2014 1,000 538 661,422 662,960

Las notds adjuntas son parte integrante de los estados financigros.

Wil

anfred Junker
erente General




DISCOVERBAN S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en délares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar fa utilidad (pérdida) neta del eiercicio con el
efectivo neto provisto {utilizado) en actividades de operacién
Impuesto a las ganancias

Participacion a trabajadores

Depreciacion

Ajuste de inventario neto

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto provisto {(utilizado) en actividades de operaciéon

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién de ofros actives
Efectivo neto provisto en actividades de inversién

Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentés de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financiero

Manfred Junker
Gerente General

‘.”’

2014 2013
166,591 (33,135)
67,173 60,829
41,253 0
261 310
(54) (110)
226,955 (76,153)
30,014 (35,400)
61,272 44,400
593,465 (39,259)
0 18,049
0 18,049
593,465 (21,210)
374,531 395,741
967,996 374,531
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DISCOVERBAN S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresadas en délares de E.U.A.)

ACTIVIDAD ECONOMICA

Discoverban S.A. fue constituida el 18 de agosto del 2008 en la ciudad de Guayaquil,
mediante Resolucion No. 08-G-1J-0005882 de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 15 de septiembre del
2008, y su objetivo principal es la compra y exportacidén de banano.

Mediante Oficio No. MAGAP-UB-2015-0284-OF del 22 de enero del 2015, la
Subsecretaria Regional Sur procede a recalificar para el ano 2015 a Discoverban
S A, como exportadora de banano hasta el afio 2017 acorde a lo dispuesto a la l.ey
para Estimular y Controlar la Produccion y Comercializacidn del Banano, Platano
(Barraganete) y Otras Musaceas Afines Destinadas a la Exportacidn; ademas, esta
autorizada a utilizar la marca EXCELBAN hasta el 31 de diciembre del 2016, ver
Nota 11. COMPROMISQOS Y CONTINGENTES.

Durante los afios 2014 y 2013, el 99% de los ingresos corresponden a la exportacion
de cajas 22XU Banano Excelban a Anton Durbeck y el 67% (2013: 75%) del costo de
ventas corresponde a las compras de banano a Otisgraf S.A.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracidon y seran presentados al Directorio
para la aprobacién de su emisién, y luego puestos en consideracion de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacién
y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 10 de marzo del 2014.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la
Resoluciéon SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y. Seguros (publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracién

‘Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la confraprestacion
dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando ofras técnicas de valoracién. En la estimacidén del
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valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propésitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el gradeo en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

¢ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en
la fecha de la medicion.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
activo o pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Comparfiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Comparila. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia
se convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compaiiia. Para propésitos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Companiia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de
alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alld de las condiciones. de crédito normales, los valores de deudores
comerciales se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deteriore del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Comparia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.

©) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar. E!
impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El cargo por
impuesto a las ganancias corrienie sera el mayor de entre el calculo sobre la renta
imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la
suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo.
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d) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias por la venta de banano se reconocen cuando
se realiza el embarque para la exportacion.

3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
fibros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan
basados en la experiencia de costo histérico y ofros factores que sean considerados
relevantes, Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio
en marcha.

4, ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la
Compaiila frata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo
financiero de la Compainia. La Gerencia Financiera de la Compafiia tiene a su cargo

Inversiones temporales (1) 441,324 291,324
067,996 374,631

(1) Corresponde a inversiones en Banco Bolivariano con vencimiento a septiembre del 2015,
a una tasa interés del 6.50%, ver Nota 11. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,
Ministerio de Agricultura, Ganaderfa, Acuacultura y Pesca.

- la administracion de riesgos; la cual identifica, evalua y mitiga los riesgos financieros.

F— P

— a) Riesgos econdmicos

- El precio del banano estd inmerso a precios establecidos por el Ministerio de

—— Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca — MAGAP — debido a que Discoverban
S.A. exporta el 100% de su producto. Es por ello, que la venta se ve inmersa ante

rtiuns variantes de los mercados internacionales lo que puede ocasionar que el negocio se
vea afectado con precios bajos, sin que el exportador pueda hacer algo al respecto.

— 5. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

— Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es

_ el siguiente:

_ 2014 2013
Fondos rotativos 0 1,650

— Bancos 526,672 81,557

—

—-___

i
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6. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar y por pagar en
el corto plazo con partes relacionadas es el siguiente:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

2014 2013 2014 2013
Anton Duerbeck O 286,058 0 0
Ofisgraf S.A. 0 Q 200,000 208,505
0 286,958 200,000 208,505

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por pagar en el largo
plazo con partes relacionadas es el siguiente:

Cuentas por pagar

2014 2013
Acclonistas 254,702 254,702
254,702 254,702
e Las cuentas por pagar a largo plazo no tienen fecha de vencimiento, ni generan
— interés alguno.
— Durante los afios 2014 y 2013, las principales transacciones con partes relacionadas
fueron las siguientes;
——
‘ 2014 2013
— Venta de banano 13,879,115 10,708,575
Compra de banano 9,122,592 7,981,518

-.,J

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar se compone
de la siguiente manera:

2014 2013
— Cuentas por cobrar varios 12,608 426
Ofras cuentas por cobrar (1) 105,287 51,319

Abonos a proveedores y ofros (2) 288,558 361,580
406,453 413,325

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principalmente US$82,631 {2013: US$50,937)
por crédito tributario IVA,

(2YAl 31 de diciembre del 2014 y 2013, inciuye principaimente US$238,491 (2013:
US$339,984) de anticipo futura compra de carton,
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10.

1.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar se forman de la siguiente
manera: .

2014 2013
Proveedores 196,868 165,964
impuestos fiscales y ofros 110,642 30,218

307,510 196,182
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%.

La conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 275,017 27,694
Participacion a trabajadores (1) (41,253) 0
Gastos no deducibles y otros, netos (15,205) (307)
Utilidad gravable 218,559 27,387
Impuesto causado 48,083 6,025
Anticipo minimo determinado 67,173 60,829

(1) Ver Nota 11, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Ministerio de Trabajo.

PATRIMONIO

Capital social

El capital social y pagado de ja Compaiila es de 1,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por
lo menos el 50% del capital social, Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

~Ministerio de Agdricultura, Ganaderia, Acuagultura y Pesca

Mediante Oficio No. MAGAP-UB-2014-2890-OF del 2 de diciembre del 2014, la
Subsecretaria Regional Sur, procede a autorizar el uso de marca EXCELBAN MAS
LOGOTIPO y DOLCE & BANANA y disefio en las cajas de embarque y para las que
esté debidamente calificada a exportar a los mercados internacionales hasta el 31 de
diciembre del 2016, a favor de Discoverban S.A. acorde al Art. 6 numeral 6 del
Reglamento a la Ley para Estimular y Controlar la Produccion y Comercializacion del
Banano, Platano (Barraganete) y Otras Muséceas afines destinadas a la exportacion.
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12.

Mediante Oficio No. MAGAP-UB-2015-0284-OF del 22 de enero del 2015, se amplia
el registro como exportador de ‘banano, orito, morado y otras musaceas afines hasta
el 20 de diciembre del 2017.

Mediante confirmacién bancaria det Banco Balivariano, se confirma un Certificado de
Deposito a plazo No. GAR000201304844 por un monto de US$60,000, como

garantia que solicita el MAGAP para exportar fruta que pertenece a otros
productiores.

Ministerio de Trabajo

De acuerdo a Resolucién Ministerial No. MDT-2015-0012, se resuelve considerar
como una sola empresa a las compafiias OTISGRAF S.A. y DISCOVERBAN S.A., en
los términos contenidos en el articulo 103 del Cédigo del Trabajo, para efectos del
reparto de participacion y distribuciéon a favor de los trabajadores de las empresas
referidas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Marzo 6, 2015) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracion de la Compafila, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.
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