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CPA. Edgar Nicolas Garcia Sanchez
Auditor Externo Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de
Proyectos de Construcciones Civil e Industrial S. A, PROCOCINSA:

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de Proyectos de Construcciones Civil e
Industrial S. A, PROCOCINSA (“La Compafiia”), que incluyen el estado de situacioén
financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el pattimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de la Compania al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Empresas— N1IF
para Pymes, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe mas adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Soy independiente de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y he cumplido las demis
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Caodigo. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion.

Otro asunto

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017,
fueron examinados por otro auditor, quien emitié una opinioén sin salvedades el 22 de junio del
2018.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable que los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
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In-terno determinado por la Administracién como necesatio para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Ein la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable de
€valuar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
Corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
Negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiiia
© cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacetlo.

I.a Administracion y los Encargados de Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compafiia,

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un errot material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

+ Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuve
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incotreccion material debido a etror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del
control interno.

+ Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

+ Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base:
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pued:?n
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
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en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la
atencion en mi informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas expresar una opinion modificada.  Mis
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia
deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comuniqué a los responsables de la Administracién de la Compafia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifiqué en
el transcurso de la auditoria.

Proporcioné a los responsables de la Administracién una declaracion de que he cumplido con
los requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos acerca de todas las
relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a
mi independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Administracién y Directorio de la Compaiiia, determineé
aquellos que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del afio actual y
que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describi estos asuntos en mi
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes.

Guayaquil, junio 13, 2019

CPA. Edgar
Auditor Externo
Reg. No. SC-RNAE-776



PROYECTOS DE CONSTRUCCIONES CIVIL E INDUSTRIAL S.A. PROCOCINSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 5 211 18,392
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 6 121,405 439,721

por cobrar

Inventarios i 71,104 96,986
Impuestos 11 6,068 5,855
Total de activos corrientes 198,788 560,954
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos 8 167,000 82,984
Activos intangibles 2,240 2,240
Otros activos - 2,280
Total activos no corrientes 169,240 87,504
Total de activos 368,028 648,458

Ver notas a los estados financieros

A @{’7/@%/

Woﬂ Jueiias Eco. Félix Chavez
fe General Contador General



PROYECTOS DE CONSTRUCCIONES CIVIL E INDUSTRIAL S.A. PROCOCINSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 3,838 51,618
Préstamos 9 39,585 64,297
Proveedores y otras cuentas por pagar 10 198,904 381,337
Impuestos 11 1,573 17,196
Obligaciones acumuladas 12 9,812 2225
Total pasivos corrientes 253,712 516,673
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 - 17,652
Total pasivos no corrientes - 17,652
Total pasivos 253,712 534,325
PATRIMONIO:
Capital social 14.1 800 800
Aporte para futura capitalizacion 14.2 101,293 101,293
Reserva Legal 14.3 708 -
Reserva Facultativa 14.3 6,368 -
Resultados acumulados 5,147 12,040
Total patrimonio 114,316 114,133
Total pasivo y patrimonio 368,028 648,458

Ver notas a los estados financieros

Py Mool

Ing. ch'afchp’ucﬁas Ecq. Félix Chavez
Gerente General Contador General




PROYECTOS DE CONSTRUCCIONES CIVIL E INDUSTRIAL S.A. PROCOCINSA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ao terminado

Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. délares)

INGRESOS 15 148,190 513,380
COSTO DE VENTAS 16 (103,317) (423,540)
Margen Bruto 44,873 89,840
Otros ingresos 18,910 1,320
Otros gastos (3,165) -
Gastos de administracion 16 (32,173) (70,730)
Gastos de ventas 16 (890) (1,372)
Gastos financieros (22,213) (8,385)
!Jtllldad antes de participacion a trabajadores e 5,342 10,673
impuesto a la renta

Gasto de participacion utilidad a trabajadores (801) (1,601)
Gasto de impuesto a la renta 111 (4,358) (1,996)
Utilidad neta del ejercicio 183 7,076

Ver notas a los estados financieros

_ :

@jjﬁard uefias _Eco. Félix Chavez
nte General ~ Contador General
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PROYECTOS DE CONSTRUCCIONES CIVIL E INDUSTRIAL S.A. PROCOCINSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ano terminado
31/12/18 31/12/17
(en U.S. dolares)

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes 485,416 522,590

Pago a proveedores y empleados (434,200) (557,807)

Intereses pagados (11,727) (8,385)

Impuesto a la renta - (5,795)

Efectivo.neto proveniente de (utilizado en) actividades de 39,489 (49,397)
operacion

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipos (457) (9,344)
Venta de otros activos 2,280 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 1,823 (9,344)

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Nuevos préstamos - 100,000

Pago de préstamos (59,493) (28,453)

Efectivo. neto proveniente de (utilizado en) actividades de (59,493) 71,527
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Aumento (disminucion) neta en efectivo y equivalentes de (18,181) 12,806
efectivo

Saldo al inicio del afno 18,392 5,586

Saldo al final del afio 211 18,392

Ver notas a los estados financieros

/

DY Gt

W uefias Eco Félix Chavez
Gerente General Contador General




PROYECTOS DE CONSTRUCCIONES CIVIL E INDUSTRIAL S.A.
PROCOCINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

Proyectos de Construcciones Industrial Civil e Industrial S.A. Prococinsa (“La Compania”)
fue constituida en Abril 04 del 2008 en Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Guayaquil en Junio 20 del 2008. El domicilio de la Compafiia donde se desarrollan
sus actividades es en la provincia del Guayas, canton Guayaquil en la Av. Machala y
Hurtado — Edificio Alcar # 205 a lado de Almacenes Ivimar.

En Enero 03 del 2017, la Junta General de Accionistas Extraordinaria de la Compania
resolvio compensar las pérdidas acumuladas por US$15,707 con los aportes para futuras
capitalizaciones.

En Marzo 13 del 2018, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador
mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-SD-2018-00002006 resolvio liquidar la
Compaiia ya que sus pérdidas superaban ¢l 50% de capital y reservas de acuerdo a lo
establecido en el articulo 361 de la Ley de Compaiiias.

Mediante oficio No. SCV-INC-DNICAI-2018-00049833-O la Superintendencia de
Compaiiias, Valotes y Seguros del Ecuador, solicité informacion de los estados financieros
al 31 de marzo del 2018, para resolver si la Compaiiia ha superado el proceso de liquidacion,
producto de la revision y validacion del organismo regulador se resolvio dejar si efecto la
liquidacion de la Compaiiia.

En Abril 09 del 2018, la Junta General de Accionistas Extraordinaria de la Compaiiia
resolvié conocer y resolver acerca de la reactivacion de la Comparnia puesto que se habia
superado las causas que motivaron la disolucion, en donde la Junta por unanimidad aprob6
dicha reactivacion.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Notmas nuevas y revisadas emitidas, peto ain no efectivas — A la fecha de

aprobacion de los estados financieros, la Compaiia no ha aplicado las siguientes
NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:



PROYECTOS DE CONSTRUCCIONES CIVIL E INDUSTRIAL S.A.
PROCOCINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a laCaracteristicas de prepago con  Enero 1, 2019
NIIF 9 compensacién negativa

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NITF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos inchuida en la NIC 17 e interpretacicnes
relacionadas cuando se vuelva efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019.

Ein contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente
los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compaiia hard uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

Fl cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrenn}amicn tos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

10



PROYECTOS DE CONSTRUCCIONES CIVIL E INDUSTRIAL S.A,
PROCOCINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

e [FEl derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdémicos de la
utilizacion de un activo identificado; y

e Ll derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compania aplicara la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacion para la aplicacion
por primera vez de las NIIF 16, la Compania ha llevado a cabo un proyecto de
implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de la NITF 16
no cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicion de un contrato de arrendamiento para la Compaiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendaniientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compania contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica mas adelante), la Compaiiia:

(a) Reconoceri activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

(b) Reconoceri la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de artendamiento en el estado separado de resultado

(c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo separado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler)
sera reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de uso y
pasivos de arrendamiento, mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en el
reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccién de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por detecho de uso serin probados por deterioro de

acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de atrendamiento onerosos.
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PROYECTOS DE CONSTRUCCIONES CIVIL E INDUSTRIAL S.A.
PROCOCINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor, la Compaiiia optara por
reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, segin lo
permitido por la NIIF 16.

Una evaluacion preliminar indica que el total de estos acuerdos se relacionan con
arrendamientos diferentes a alquileres de corto plazo y activos de bajo valor, por lo

tanto, la Compaiiia reconoceri un activo por derecho de uso y el correspondiente
pasivo por arrendamiento con tespecto a todos estos arriendos.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania no tiene incentivos por contratos de
arrendamiento previamente reconocidos respecto a arrendamientos operativos que

deban ser dados de baja en la aplicacion de la NIIF 16.

Segun la NIC 17, todos los pagos de arrendamiento operativo se presentan como
patte de los flujos de efectivo de las actividades de operacion. El impacto de los
cambios en NIIF 16 setia inctementar el efectivo generado por las actividades
opetativas y disminuir el efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento.

Avrvendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que una compafiia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17.

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia no tiene arrendamientos financieros en la
que patticipe como arrendador o arrendatatio.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador contintia clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los
requerimientos de revelacion, en particular con respecto a c6Hmo un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los activos arrendados.

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia no tiene contratos en los que opere como
arrendador.
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PROYECTOS DE CONSTRUCCIONES CIVIL E INDUSTRIAL S.A.
PROCOCINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la opcion
puede pagar o recibir una compensacién razonable por el prepago cualquiera que
sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago
con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de SPPIL

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las

modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la
NIIF 9.

La Administracion de la Compafifa no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros separados
de la Compania.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar cada
tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciettos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resoluciéon de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerari si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia
fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
no tendrfa un impacto significativo en los estados financieros separados de l_a
Compaiifa, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un andlisis
detallado haya sido completado.
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PROYECTOS DE CONSTRUCCIONES CIVIL E INDUSTRIAL S.A.
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Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de la Compaiia han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entte participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o
un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del metcado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a
la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en
los estados financieros separados, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Niel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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3.4

3.5

3.6

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. dolares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financietos:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
el efectivo en caja y depdsitos a la vista en bancos.

Inventarios — Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo
incluye materiales directos, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para
colocar el inventario en su ubicacién y condicion actual.  El costo es asignado
mediante el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades, planta y equipos

3.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracion de la Compaiiia.

3.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, instalaciones - adecuaciones, muebles de oficina,
maquinarias y equipos, equipos de computacién y vehiculos son registrados
al costo menos la depreciacion acumulada. En caso de requerirlo, la
Compaiiia registra pérdida de deterioro de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

3.6.3 Moétodos de depreciacion y vidas utiles - El costo de las propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida til estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.
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3.6.4

A continuacién, se presentan las ptincipales partidas de propiedades y
equipos y las vidas qtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida uatil

Clases de activos (en afios)
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles de oficina 10
Magquinarias y equipos 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5

Los activos en proceso y transito estan registrados al costo de adquisicion.
La depreciacion de estos activos comienza cuando estan en condiciones de
uso.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - Una partida de
propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se
esperan beneficios econémicos futuros del activo a través de su utilizacion
continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
pattida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.7 Activos intangibles

3.71

3.7.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada — l.os activos
intangibles de vida adl definida son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su
vida atil estimada. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Los activos intangibles con vida util indefinida que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro
acumulada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la
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3.74

diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en
libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en
que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas ttiles - 1.a amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amottizacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. I.a vida util de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excedera el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior,
dependiendo del petiodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Al 31 de diciembre del 2018, los activos intangibles con vida util
definida se amortizan a 15 anos.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero se
evalian por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo
intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compaiiia sea igual a cero.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles — Al final de
cada periodo sobre el cual se informa, la Compaiia evalia los importes en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de
valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo
(0 unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
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pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un.importe revaluado,
en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una
disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, cl
importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al

valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se
habria calculado st no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de
valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en anos
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del petiodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracién de la Compaiiia, no
identifico indicios de deterioro de sus activos tangibles e intangibles.

3.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

. 6.4

3.8.1

Impuesto cortiente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a que excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o
deducibles en afios futuros, y que excluye partidas que nunca seran
imponibles o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final de
cada periodo.

Beneficios a empleados

197

Participacion a trabajadores - 1.a Compaiifa reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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3.10 Reconocimiento de ingresos - Se miden en funcién de la contraprestacion a la que

311

312

3.13

la Compaiiia espera tener derecho a recibir en un contrato con cliente y excluye los
montos cobrados en nombre de terceros. ILa Compaiia reconoce los ingresos
cuando transfiere el control de un producto al cliente.

La Compania presta servicios de construccion de obras civiles y alquiler de
maquinarias para la construccién. Por la naturaleza del uso de estos servicios, no
existe historia significativa de devoluciones, en consecuencia, la Compaiia no
contabiliza un pasivo por reembolso por aquellos productos que se estiman sean
devueltos por los clientes.

La Compaiia reconoce una cuenta por cobrar cuando el servicio se entrega al cliente,
ya que representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve
incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de
vencimiento del pago.

El pago del precio de la transaccion se debe realizar inmediatamente en el momento
en que el cliente adquiere el servicio.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran
en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma le&al contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son ditectamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del
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reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del
petiodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amottizado o al valor razonable, dependiendo de
la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

® Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
anicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

e Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los
instrtumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
dnicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado integral
“FVORI”;

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no tiene instrumentos de deuda que
cumplan con las condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a
FVR.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compaifiia puede hacer la eleccion /
designaci6n irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

o La Compaiiia puede optat itrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en
una combinacion de negocios en otro resultado integral; y
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® La Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento
de deuda que cumple con los ctitetios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

(1) Ll costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en
cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras ptimas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada
del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con el valor
bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los
activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula una rasa de
interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad. Elvalor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado
de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amottizado y al FVORI. Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros
de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que posteriormente se
han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingtesos por intereses se reconocen aplicando
la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora
de tal forma que el
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activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la
aplicacion del tipo de interés efectivo al impotte en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compaiiia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos
financieros".

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision de cuentas incobrables sobre cuentas por
cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de cuentas incobrables se actualiza en
cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compatfia reconoce siempte la pérdida de cuentas incobrables por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de cuentas incobrables son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas histéricas de
la Compania, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones
econémicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de
condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo,
cuando sea apropiado.

Baja en cuenta de los activos financieros —La Compaiiia dara de baja en cuentas
un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inhetentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiifa reconocera su participacién en el activo y cualquier obligacion asociada
por los importes que podtia tener que pagar. Sila Compaiiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y también
reconoceri un préstamo garantizado por los recursos recibidos.
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Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afio.

3.15 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos
financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacion de negocios, (i) mantenidos para negociar, o (ii1) designados como
FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) a lo latgo de la vida esperada del pasivo financiero, o
(cuando sea apropiado) un periodo mis corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compaiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA LAS
ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3,la
Administracion esta obligada a efectuar juicios (diferentes a los involucrados en las
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son
facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y ottos factotes que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estumaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones
a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion,
si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los periodos futuros

si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

La Administracion de la Compaiiia considera que no se han involucrado juicios criticos
diferentes de las estimaciones en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania que tenga un impacto significativo en los montos reconocidos en los estados

financieros separados.

31/12/17

18,392

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/18
Ffectivo y bancos 211
Total 211

18,392

Efectivo y bancos - Representa saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras

locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

31/12/17

303,638

303,638

62,001
67,838
6,244

COBRAR
31/12/18
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 5,651
Subtotal 5,651
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 68,229

Préstamos a terceros 47,525

Otros -
Total 121,405

439,721

Clientes — Incluye principalmente facturas pendientes de cobro a clientes por prestacion
de servicios, los cuales tienen vencimientos promedios de 120 dias. No se cobran intereses

sobre los saldos pendientes.
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Anticipo a proveedores — Representan anticipo por compras de bienes y servicios

necesarios para el giro del negocio de la Compania.

Préstamos a terceros — Representan préstamos con plazo de hasta 365 dias y no generan

intereses.

INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17
Materiales de construccion 42,500 58,430
Herramientas, materiales y suministros 28,604 38,556
Total 71,104 96,986
Un movimiento de los inventarios es como sigue:
Equipos  Inventario de  Materiales
de suministros y de
Herramientas  seguridad materiales  construccion Total
Saldo al 31 de diciembre
= - 58,430 96,986
del 2017 e ’ ’
Adiciones 122 35 28,447 - 28,604
Obras civiles ejecutadas - - 35,086 35,086
}}eclaslﬁcacmnes a activos (38,556) N p (51,016) (89,572)
jjos
Otros 35 (35) - - -
Saldo al 31 de diciembre 157 28,447 42,500 71,104

del 2018

Materiales de construccion = Incluye principalmente materiales a ser utilizados en la

construccion de obras civiles.

Reclasificaciones a activos fijos — Corresponde a regularizaciones de cuentas entre los
rubros de inventarios y propiedades, planta y equipo originadas por materiales de

construccion y herramientas estratégicas.
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materiales de construccion y herramientas estratégicas que la Administracion decidio
activarlos como propiedades, planta y equipo.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

31/12/18 31/12/17

Costo 278,590 188,561
Depreciacion acumulada (111,590) (105,577)
Total 167,000 82,984
Clasificacionn:

Instalaciones y adecuaciones 89,591

Muebles de oficina 4,089 4,988
Magquinarias y equipos 31,791 31,791
Equipos de computacion 29 29

Vehiculos 31,460 36,573
Obras en proceso 10,040 9,603
Total 167,000 82,984
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Reclasificaciones de inventarios — Corresponde a regularizaciones de cuentas entre los
rubros de inventarios y propiedades, planta y equipo originadas por materiales de
construccion y herramientas estratégicas que la Administracion decidié reclasificarlos y
activarlos dentro del rubro de instalaciones y adecuaciones de propiedades, planta y equipo.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

31/12/18 1/12/17
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios (1) 39,585 81,949
Clasificacion:
Corriente 39,585 64,297
No cortiente - 17,652
Total 39,585 81,949

(1) Los préstamos bancarios estin garantizados por hipoteca sobre maquinarias y

equipos de la Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de interés efectiva
promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 11.22% y 11.20%;
respectivamente, con vencimientos hasta abril del 2019. Un detalle es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Banco Cooperativa Progreso 39,585 79,647
Banco Pichincha - 2,302
Total 39,585 81,949
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Tarjetas de crédito

Subtotal

Compaiias relacionadas, ver nota 16
Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Anticipo a clientes

Otros

Subtotal

Total

31/12/18 31/12/17
119,978 102,755
3,815 -
123,793 102,755
30,149 3,622
30,149 3,622
44,962 268,745

X 6,215

44,962 274,960
198,904 381,337

Proveedores - Representa principalmente facturas pendientes de pago por compra de
bienes y servicios. El periodo de crédito promedio es de 30 dias y no devengan intereses.

Anticipo de clientes — Representan anticipo por compras de servicios necesarios para el

giro del negocio de la Compaiiia.

IMPUESTOS

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado ~IVA y retenciones de IVA

Total

Pasivo por impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado —IVA y retenciones de IVA
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total

1/12/18 31/12/17
4,457 3,799
1,611 2,056
6,068 5,855

558 -
1,015 2,225
1,573 2,225
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11.1

Conciliacién tributatia — contable del impuesto a la renta cortiente - Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros separados y el gasto por

impuesto a la renta cotriente, es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Utilidad antes de impuesto a la renta segin estados

Financieros 4,541 8,928
Gastos no deducibles 3 -
Utilidad gravable 4,544 8,928
Impuesto a la renta causado 22% (2017-22%) (1) 1,000 1,996
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio
fiscal declarado 4,358 2,752
Rebaja del saldo del anticipo segtin Decreto No. 210 - (1,651)
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio
fiscal declarado (2) 4,358 1,101
Impuesto a la renta reconocido en resultados 4,358 1,996

(1) De conformidad con las disposiciones legales, el impuesto a la renta se

determinar con la tarifa del 22%, esto debido a que la Compaiiias es clasificada
como una pequefia empresa la cual tendra una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. En el articulo 106 del
“Reglamento a la estructura e institucionalidad de desarrollo productivo de la
inversion y de los mecanismos e instrumentos de fomento productivo,
establecidos en el codigo organico de la produccion, comercio e inversiones”, se
establece las categorias siguientes:

Micro empresa: Es aquella unidad productiva que tiene entre 1 a 9 trabajadores
y un valor de ventas o ingresos brutos anuales iguales 0 menores de trescientos
mil (US$300,000) dolares de los Estados Unidos de América;

Pequefia empresa: Es aquella unidad de produccion que tiene de 10 a 49
trabajadores y un valor de ventas o ingresos brutos anuales entre cien mil uno
trescientos mil uno (US$300,001) y un millén (US$ 1,000,000) de dolares de los
Estados Unidos de Amética; y,
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11.2

Mediana empresa: Es aquella unidad de produccion que tiene de 50 a 199
trabajadores y un valor de ventas o ingresos brutos anuales entre un millén uno
(US$1,000,001) y cinco millones (US$5,000,000) de délares de los Estados
Unidos de América.

La Compania se encuentra categorizada dentro de la categoria de micro empresa
debido a que sus ingresos al 31 de diciembre del 2018 ascendieron a US$
148,190; por lo cual se acoge a la rebaja en la tarifa impositiva de tres (3) puntos
sobre el impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2018, se encuentra susceptibles de revision las declaraciones
de impuestos de los anos 2015 al 2018, sobre los cuales podrian existir diferencias de
criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

(2) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el

valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y (.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compania determiné un impuesto a la renta causado de
US$1,000; sin embargo, el anticipo de impuesto a la renta del afo es de US$4,358.
Consecuentemente, la Compafia registré en resultados US$4,358 equivalentes al
impuesto 2 la renta minimo.

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta
Ano terminado
31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del aiio: 3,799 -
Provision, nota 11.1 (4,358) (1,996)
Pagos:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 658 5,795
Anticipo de impuesto a la renta 4,358 -
Saldos al final del aiio 4,457 3,799

31



PROYECTOS DE CONSTRUCCIONES CIVIL E INDUSTRIAL S.A.

PROCOCINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

11.3

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada
Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en
anos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la
renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubtir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley Otganica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a

continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta

Ingresos

e Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisog fiscales o©
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.
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¢ Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinaciin yliquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establescan exclusiones
o dispensas a favor de cualguier contribuyente, con excepeion de lo previsto en la 1 ey de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios”.

® Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y
desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias
de materiales y tecnologias de construcciéon sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

e Los administradores u operadores de ZEDE, estarin exonerados del pago del
impuesto a la tenta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

e Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables
a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
critetios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno
y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

e Sc establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas 0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de
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derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societatias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

e Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

e El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales ¢
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos
contados desde la fecha de pago.

e Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos.

Impuesto a la Salida de Divisas

e Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

e Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US§15 millones,
estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine s
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el ano
2018, no supera el importe acumulado mencionado.
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 3171317

Obligaciones con el IESS 1,374 =
Beneficios sociales 1,359 14,093
Liquidacién a empleados 6,278 -
Participacion a trabajadores 801 3,103
Total 9,812 17,196

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros —En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compaiia esti expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor
econ6mico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es el caso.

13.1.1

13.1.2

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compania la exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en los precios del mercado
y tasa de cambio, la Administracion de la Compaiiia considera que el riesgo
de tipo de cambio no tiene ningun impacto en las operaciones, pues las
transacciones en otras monedas no son significativas.

Riesgo de crédito - Fl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafia. La Compania ha adoptado una
politica de tnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
concentraciéon del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente y previo a la obtencion de cualquier crédito,
la Compaiiia analiza la posicion financiera del cliente.
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13.1.3

13.14

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente y previo a la obtencion de cualquier crédito,
la Compaiiia analiza la posicién financiera del cliente.

Riesgo de liquidez —1.a Administracion de la Compaiiia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez, la cual ha establecido un
marco de trabajo apropiado, de manera que pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos de efectivo proyectados y reales.

Los importes incluidos anteriormente pata los instrumentos financieros no
derivados de tipo variables son sujetos a cambios, si los cambios en las tasas
de interés son diferentes a las estimaciones realizadas para este analisis.
Para asegurar la liquidez, la Compaiifa mantiene una politica de crédito con
sus clientes terceros de 120 dias en promedio que le permite cubrir con sus
obligaciones comodamente.

Categorias de instrumentos financieros

Un detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia,
los cuales se miden al costo amottizado es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 5 211 18,392
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, nota 6 121,405 439721
Total 121,616 458,113
Pasivos financieros:
Préstamos y obligaciones financieras, nota 9 39,585 81,949
Cuentas por pagar comerciales y otras 168,755 377,715

cuentas por pagar, nota 10

Total 208,340 459,664
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13.1.5 Riesgo de capital - L.a Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que
se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de pasivos y pattimonio.

La Compafiia no esta sujeto a ningun requerimiento de capital impuesto
externamente.

14. PATRIMONIO

14.1

4.2

4.3

Capital Social — El capital social autorizado es de 1,600 acciones con un valor
nominal de US$1. El capital suscrito y pagado consiste en 800 acciones de valor
nominal unitario de US$1; todas ordinarias y nominativas.

Aportes para futura capitalizacion — Representan aportes en maquinarias de
accionistas integrados principalmente en el 2010 y 2012.

Reservas - Las teservas patrimoniales al 31 de diciembre del 2018 incluyen:

31/12/18  31/12/17

Reserva legal 708 -
Reserva Facultativa 6,368 -
Total 7,076 -

Reservas legal - 1.a Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa — Representan reservas de libre disposicién de los socios cuyo
saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.
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15. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018, los ingresos por actividades ordinarias de la Compariia
corresponden a lo siguiente:

31/12/18 31/12/17
Servicios de obras civiles 136,383 511,010
Servicio de alquiler de equipo 11,807 2,370
Total 148,190 513,380
16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
31/12/18 31/12/17
Costo de venta 103,317 423,540
Gasros de administracion 32173 70,730
Gastos de ventas 890 1,372
Total 136,380 495,642

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Costo de materiales 103,317 423,540
Sueldos y beneficios a empleados 10,720 43,799
Impuestos y contribuciones 1,255 2,850
Honorarios y servicios profesionales 3,319 13,815
Depreciaciones y amortizaciones 6,013 6,798
Mantenimiento y reparaciones 2,954 4062
Suministros de oficina 105 602
Servicios basicos 2,038 1,647
Arriendos - 495
Donaciones y regalias - 1,214
Transportes - 192
Otros 6,659 228
Total 136,380 495,642
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PROYECTOS DE CONSTRUCCIONES CIVIL E INDUSTRIAL S.A.
PROCOCINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

17.

18.

19.

PRINCIPALES SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/12/18 31/12/17

Cuentas por pagar:

Locales:

Ricardo Duenas 20,171 3,622
Itma Campoverde 9,978 -
Total 30,149 3,622

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de opinion de los estados financieros adjuntos
(junio 13 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiia en junio 5 del 2019 y serdn presentados
a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la Administracion de
la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los accionistas y Junta Directiva
sin modificaciones.
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