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1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

Consultora CapitalSolutions C. Ltda. fue constituida en septiembre del 2008 mediante Resolucién No.
$801 emitida por la Superintendencia de Compaiiias cn septiembre ded 2008.
uniﬁdﬁwhwipddehCmmdincsmmnﬁmmwmfwmdywmderﬁéu
para prestar los servicios a nivel nacional
umﬁhmdSavidochmhmmMelR@mUniwdecomibuymNo.
0992584580001 y se encuentra ubicada en Guayaquil, Av. Constitucion 100 y Av. Juan Tanca

MmrgoEdiﬁcioEjowﬁveCemerPisoSoﬁchaSOfZ,cudeIdedidcmb\'eddzoucon2
empleados.

an&didusmﬂndasmpuulmnudadel%ddmphﬂwciduﬁxmmomﬂuiola
Superintendencia de C resolverd incluirlo como compadia bajo causal de disolucitn.

2. BASE DE PRESENTACION,
2.1 Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accouting Standards Board en adelante “IASB.

Los estados financicros del afio 2014, fuercn aprobados por Ia Administracion de la compaiiia el 2
de abril del 2015 medimemdejmmdeaocionimoeldxadnmd:chafech

2.2 Responsabilidad de la informacién:
La informacién contenida en estos cstados financieros ¢s responsabilidad de la gerencia de la
Conpdihqucmmiﬁesmcxpresamaﬁoqucsehnnmlieadomsutotabdndlospﬁndpkuy
criterios incluidos en las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
TASB.

2.3 Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados en base al costo y gastos

2.4 Moneds funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en Dolares de Estados Unidos de América, que es la moneda
de curso Jegal en Ecuador, excepto cuando se indique lo contrario.

2.5 Uso de estimaciones y Juicios

LaprepamciéndemadosfmmaosdeacnerdoconhsNIlF requiere gue la Administracion de la
Compafiia efectiie juicios, cstimaciones y supuesios que afectan la aplicacion de politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. I.os resultados actuales
pueden difenir de estas estimaciones.
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Lasmnacimesyuq)mondevumscmvismsobmunabmwndnu Las revisiones de las
esumncionesconmbmwnmmoddumelpeﬁodomqwhsuﬁm&immrevisadnsyen
cualquier periodo futuro afectado,

Ea particular, la informacion sobre Juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos ¢ incertidumbres en estimaciones que pudieran tencr un efecto significativo sobre
1os montos reconocidos en los estados financieros.

3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Laspdndpllespo{iﬁasdeoambﬂidadapﬁcadasporlaComplmm la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

3.1 Clasificacién de saldes corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcion de su vencimieato, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
mIosquccsthdmtroddcic‘ononmldelaoputciéndchCmnpaﬂa.ycomnocoﬂiaw&
los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden al efectivo disponible y depésitos a la vista en
bancos. 1.0s sobregiros contables respecto a bancos son registrados en el pasivo.

3.3 Cuentas y documentos por cobrar

Lascuemasporcobmrsonlosmsmdadospoﬂosdicntespotpremcibndcmicimde
asesoria financiera en ¢l curso normal de los negoctos. Se presentan a su valor nomina) menos las
retenciones realizadas por parte de los clientes.

3.4 Gastos prepagados

Conespmdenlnqudlosawdbsumbimnluqnseammmdewmlbypmd:ma&
regularizar ya que s¢ espera su culminacion para 1a cmision del respectivo informe.

3.5 Instalaciones, equipos y muebles

Lnsimtahcionesyequipouonmedidosalooﬂodeadquisicién. menos depreciacién acumulada y
pérdida por deteriore cuando esta (ltima corresponda.

El costo de adquisicién incluye su precio de compra, incluyendo wranceles e impuestos no
mbolsd)luycnlquicroostoum-iopuapmerdidmacﬁvoaop«ucién.E.Ipmciodc
wmmomdeadquiddénuelimpommdpapdoyelvﬂmnzmwudecwlquium
Wbﬁnmﬂegadaptaadqdﬁ:daﬂim.bmmdemwiénymmim
rutinarios son reconacidos cOMo gastos SSUN s¢ incurren.

Lasinsuhciomsyequipossedepadmdwdedmomcmoaxquelosbiems&hcncondiciom
deuso.cufomnlimul.alolargodemvidaﬁtil.laqucseexptmmaﬂos A continuacién se
memmdewdpciéndalasesﬁmadmdevidaﬁﬁlmestosacﬁvos:
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Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
Instalaciones Sy 1o
Muebles y enseres 10
Madquinarias 10

La vida atil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y
j siﬁ:ernnecewio.llafed\adccadusadodcsimaciénﬁmndmmuegnmqmcl
métodoyelpeﬁododchdepteciuidnsemconsislcnmscoodbmeﬁciomnémicoylas
expectativas de vida de las partidas de instalaciones, equipos y mucbles.

Una parte de instalaciones, maquinarias, mobiliatio y equipos es retirada al momento de su
diswdcibnomdomscespumbueﬁciosmbmioosdemuwodismiciénpomaim.
Cualquier ganancia o pérdida que ﬂlj-almmnoddrcﬁmddacﬁvnﬁjo(cdaﬂadacomola
difaenciaemlosinguospothvmtzayclvaloccnllbrosdel.divo)esincluidaelesudodc
resultados integrales en ¢l afio en que s¢ retira el activo,

3.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
conwmultadodempmpaado,espmbablcmuﬁdadcmmosywyohnpoﬂcy
opommidadsepuedenesunmﬁablaneum.Laspmvisionessemvimaudnfechnddmndode
sihnciénﬁmciaaynqitmmnﬂcjslnmcmmwoqwsctm@amfwn

Si el efecto del valor temporal del dinero cs significativo, las provisiones son descontadas usando
una tasa antes de impucstos, tasa que refleja. en su caso. los riesgos especificos del pasive, El
innamenmnhpwvixibndcbidollpasoddﬁunposemeonooemomglsmﬁmiao.

3.7 Beneficios a empleados
3.7.1 Beneficio post-empleo

EledigoddTmbojodchRepﬁbliudelEcuadmemblecehobligaciénporpmedelos
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
ﬁanponﬁnimodsm‘idochSaﬂosatunamismacompnﬂiu:elqmaliﬁacomounplmda
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La obligacion neta de la Compaiiia relacionada con el plan de jubilacion patronal sc determina
ealculandoelmomodelbeoeﬁcioﬁlmqmlosunplmdoshmgmwoacanbiodcmmicios
mdpaiodoaﬂuﬂywbsm«imcs;wbemﬁcbummdmﬂnmwwvﬂa
presente. El cilculo es realizado anualmente por un actuario calificado nsande cl método de costeo
de crédito unitario proyectado.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de beneficios
definidos de jubilacidn patronal en otros resultados integrales, y todos los gastos relacionados con
el plan, excluyendo ¢l sancamiento del descuento, en Jos gastos por beneficios a empleados en
resultados.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la porcion de mejora
ddbﬂwﬁcbqueﬁmmhciénemsaviciospasadosdehsmplﬂdmmiwwnoddam

-8-
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resultados. Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compaiiia procedera a reconocer
hsgmmciasop&didasdcﬁvadnsdeloeuﬁanosimmdiﬂmﬂccnrsmm.

3.7.2 Beneficios a corto plazo

Lsobliyciomp«bawﬁcbsawmpm&losmjmmmedidasmbuemmm
mymmnddmmg;ﬁnsamddnqummmmmmmmod
beneficio es devengado por cllos.

Se reconoce un pasivo si la Compailia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
montooouwmxludodemwvidowuegadop«dempladocnelpcswoylaobligxiénpude
ser cstimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden a aquellas establecidas en ¢l Codigo del Trabajo.

3.73 Desahucio

F.lCédigodcTnbajodelaRzpdhlicadeiEclmlotesublecequewandOhrdlciénhbaalmminc
por desahucio, ¢ empleador deberd para una indemnizacion equivalente al 25% de la Gltima
remuneracién mensual multiplicada por el niimero de aflos de servicios.

3.74 Beneficios por terminacién

usindcmimciompumninadénomlabmﬂsmreoomdd&camgnwamdoesmmm
hdccisibndcdn-potminadahtebddncoumualconlosanpleados.

3,75 Participaciin a trabajadores

L3 participacion anhajadamssccargnnlosmnlmdosddaﬂoyscodcmalplicmdo el 15%
sobre la utilidad contable.

3.8 Reconocimicnto de ingresos

Loshgmspotmnmwommidosmhuwdidaqweswobcﬂequlosmﬁdos
eoonénﬂwsﬂuymahComMiayqueﬂospuedmmmedidosconﬁablaneﬂe Los ingresos
mmmoddospxduﬂododepmdéndcmviciomﬁnciéndclacmisiéndchﬁmul

3.9 Reconocimiento de costos y gastos

Immamygmummanwdidsquese«vwsmhdwudhnmmddmmmm
quescpagm,ywmgiﬂmmhsp«iodosconhswabﬁsetdadonm&tmm
inmediatamentc un gasto cuando el descmbolso efectuado no produce beneficios econdémicos
futuros,

3.10 Transacciones con partes relacionadas

Pmefemosﬁhmﬁoswwmid«uﬁmsmmnummdesomm
domiciliadasonomd&cuudor.enlasquamdcellaspmicipcdimcuoindhmueleh
diroecién.udmimwndémcosmdoaphﬂdclaomoeulumeunmao,seapemmmmlo
Mdmﬁﬁmommel&m.wﬁdpedﬁmaoiwimm.enhdimdm
administracién, control o capital de éstas.
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Para establecer la existencia de algin tipo de relacion o vinculacion eatre contribuyentes, la
Administracion Tributaria atenderd de forma general 3 la participacion accionaria u otros derechos
wciduimwhedpwhnoniodchsmciedade&bsmmnstkumd.hmmwwim
efectiva del negocio, la distribucion de utilidades, la proporcion de las ramsacciones catre tales
contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales operaciones.

Tmﬁﬁnmﬁhuhpmuduimﬂuawmspqumrwbmmmm
mcbdadcsdouﬁdﬁnda&w@midnoubiudamumjm&sdicdénﬁwﬂdemmhnwﬁciéno
en Paraisos Fiscales. Asi mismo, la Administracion Tributaria podrd establecer partes relacionadas
porprmnciénc‘mﬂolasnmionesqueseredimnosaaju«enalpcincipu'od:plcna
comnpetencia

Podra considerar también pmesmhcionadaspmpmsuncibnnlosmjempusivosyalapam
mmd.sociedad.ogmpom&:ﬁoooonqtﬁmmhoevumsomwudcbim SErvicios U otro
tipodcopaicioms.enlospmmnjudeﬂnidosmdkeglumw.

3.11 Impuestos
3.11.1 Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos tributanios para el ejercicio actual y para cjercicios anteriores son medidos al
monloqucsceﬁinmmcupauopagaralasamoﬁdadmuibumis. Las tasas de impuesto a la renta
y regulaciones fiscales empleadas cn el cilculo de dichos importes son las que estén vigentes a [a
fecha de cierre de cada gjercicio, siendo de un 22% para el afio 2013 y ¢l afio 2014,

La gerencia evalia peniddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situnciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacidn

3.11.2 Impucsto a la rents diferido

E!mumnhmmdifmdoaaqucltheunpdhespaapqxommmd faturo por
lasdiferendnsmpomiasmeelvalotcniibmsdelosuetivosypcsivosywsconcspondiemes
bases tnbutarias. Imaaivosyp&mpahwdifcddosmm\cmmocidoswr
wdaslasdifauwiulanpomiasysoncalculadnnlaslasasqucmﬁwigwmalafmeuquc
lospuivosmmndosylosacﬁvossanmﬁm

Elimpuesloahmudifaidoscpmvisiomensutotdidnd,potclmaododelpaivo,sobrelas
tlifumciasmpualesquemenmItsbasesuibmuinduwﬁvosypasivosymrespecdvos
valommosmdoenlosemdosﬁnmcimElimwestoalammndifcridosedmminausando
muilmmriasquchmsidoprmnuﬂg-dnsnhfechadcloswdodcsimaciénﬁnmdmquse
upaaseninq:licublaqmdodhnmmoahmudifaidoacﬁvosuuﬁceod'mmucstoala
renta pasivo s pague.

3.11.3 Impuesto sobre las ventus

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo e importe
de cualquicr impuesto sobre las ventas (ejemplo, Impuesto al valor agregado), salvo cuando el
impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de Servicios
nomltarecup«nbbdelam&oﬁdadﬁsul.wcuyoessoesennpmhosemoooeecanoputcdel
eostodo:dq:dsidbndelwﬁvoooomopmddysw,segﬁncmuponda
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3.12 Valor razonzble

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determine los velores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financicros para propositos de valoracion y revelacion, conforme
los criterios de la NITF 13, Cada vez que s¢ requiera, se revelara mayor informacion acerca de los
Mc&cumdosmhdammibndobs valores razonables en las notas especificas
referidas a ¢se activo 0 pasivo.

I.ospr‘ﬂnosypuﬁdasporcobmypmm.sonmedidosﬂmontodelafmsidefectodcl
descuento s inmaterial, Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento iniciad
ympropésimdercvehdbneneadafechadelosmadosﬁmdmmﬂes

mmmmm&wmwwMywmymgmp@mwrMy
mmxmdm”mummamdmmﬂcmoaqmmum
tienen vencimiento en ¢l corto plazo.

4. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

La Compaiifa no planea adoptar tempranamente €s{as NOrMAS, Aquella que puede ser relevante
para la Compailia se indica a continuacion:

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requetimicatos para la clasificacion y medicién de activos
financicros. Segin fo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y
medidossobtelabosodelmoddoddnegociocndcndsmmmidosylaswncmisiiasde
sus flujos de caia contractuales. La NIIF 9 (2010) introduce adiciones con relacién a los pasivos
financieros. El IASB actudmcnteﬁmempmyectoacﬁvopaahacernndiﬁmioncsﬁnﬁudua
la clasificacion y requerimicntos de medicion de la NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para
direccionar ¢l deterioro de activos financieros y contabilidad de coberturas.

LlNIIF9(2009yNIO)uefwﬁwpmpaiodosmndesqucinicienwodeqmésdol 1 de enero
de 2015, con adopcion temprana pesmitida. No sc espera que la adopcion de fa NIIF 9 tenga un
impoaoimpmmleen\oswtivosypuivosﬁnmdaosdelaCompﬁh

5, EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2014 2013
Banco Bolivariano 381 100
Produbanco 2.655 673
Caja Chica 108 32
Total 3.144 806

ussobmghmmlosdqybdmenbmcoscomspondmdvalormenmdqﬁsMsw trémsito y
cheques girados y 10 cobrados,
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un resumen de Ia cuenta fue el siguiente:

2014 2013
Clientes 5.805 13.530
Estimacion de cuentas incobrables 0 0
Total 5.805 13.530

7. IMPUESTOS POR COBRAR

Al31 de diciembre de! 2014 y 2013 un resumen de la cuenta fue el sigumente:

2014 2013
Retenciones en la Fuente n 1.314 1328
Retenciones de IVA 2) 2.507 1,698
Total 3.821 3.026

(n Rumcimesmlammporhvmdesaviciosmospuadgiroddnegocio.
(2) Retenciones realizadas por clicntes calificados como contribuyentes especiales y el IVA pagado
madquﬂsidbndebﬁmsymdosnmnimmdgimddwgoch
8. INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS
A]3ldcdiciembrcdd2014y2013unresuﬂmdehcmmeelsigtﬁcme:

Mustey  Eaion

Enseres Computacin Vehiculos Total
Cesta o costo stribuide:

SaMdos 2l 1de enero del 2013 1 569,30 231425 6.955,59 TORI, 14
Adiciones y bajas 400,00 (392,95) 000 108

Saldos al 31 de dicvensboe del 2013 1,965 30 192130 66.955,59 0 846,19
Adiciones 0,00 0,00 000 0,00
Bajas y ventas 0,00 {1.413.60) 0.00 (1.413.60)

Saidos al 31 de duciembre del 2014 1.969.30 501,70 h 95559 6943259

Depreciaciéa acumulads:

Saldos al | de enero del 2013 (532.4) (99482)  (43.004,80) (44.532.%6)
Baps 000 35295 000 30295
Gasto depreciacion del afo (200.32) (669.75)  (12.926.76) (13.805,83)

Saldos al 31 de diciembee del 2013 (742,26) (1271,62)  (55.931,%) (57.945.44)
Gasto deprecincice del ado (161,21) (522,68) (9.283,36) (9.567.25)
Bagas por Ventas 0,00 141360 0,00 141360

Saddas &l 31 de dacsembe del 2014 {903 47) (380,70) (65.2!4.92! (66,429 09)

Valor e libros neso:
A |don:m.)u 213 1.036,36 131943 BOSOI?‘) 26.306 5%
Al 31 @ diciembre de} 2013 1.227.04 649 68 11.024.03 12.900,75
5 ——— T ——— —— . ———
A 31 de daciembre del 2014 1 065,83 127,00 1,740 67 1933,%
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9, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al3|dediciembredel20)4y20|3,induycemmeegxamveedoresdebimy
suviciosoﬁginadoscndgimordinariodclnegocio. Estas cuentas no incluyen partes
relacionadas y no generan intereses,

10. OTRAS CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de dicicmbre del 2014 y 2013 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2014 2013
Obligaciones con el [ESS 73 697
Beneficios a empleados 381 -
Participacion de utilidades 574 315
Otras cuentas por pagar 400 400
Total 1.428 1411

Las obligaciones con el TESS.- incluye cl aporte al Seguro Social (IESS) patronal ¢ individual,
préstamos hipotecarios, y otros.

Participacién de utilidades.- de acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe
distribuir entre sus trabajadores ¢l 15% dc la utilidad antes de impuesto & la renta.

Otras cuentas por pagar.- incluyen las provisiones de gastos por pagar.

Décimo Décimo Panicipacide
ieroere cuarte  Yagaciones  Ltilidades Total
Saldo, enero 1 det 2013 38 265,00 0,00 145,23
Provision 47639 17578 314,53
Pago 511,89 44078 14522
Saldo, dicieenbes 31 de 2013 0,00 0,00 0,00 314,53 0,00
Provisin 593,66 47539 56,67 57381 1.60953
Pago (564,16) (180.39) 0,00 (314,53) _{1059.08)
Saldo, dicrembre 31 de 2014 29,50 295,00 56,67 73 81 640,45

11, IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un resumen de la cuenta fue ¢l siguicnte:

2014 2013
Retenciones on & Fuents () 85 103
Retencion del 1IVA 24 21
Impuesto & ls renta por pagar - 192
2 109 316

(l)Coxmpondcalnremcioneseulaﬁnemeqmlampdliaruliuporlammdebim
ylo servicios para la operacion de la compadiia.

.10-
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Situacién fiscal

La facultad fiscalizadora del Servicio de Rentas Internas (SRI) estd vigente por los tltimos tres
ejercicios econdmicos (2011 al 2013). La Administracion considera que de existir revisiones,
las posibles observaciones que surjan no serén significativas.

Conciliacién del Gasto de Impuesto 2 la Reata

lALasacotpomivadeirnpueswnlzmnaewmﬁmaeselzmaz%en 2013). Dicha tasa se
reduce al 12% (12% e 2013) si las utilidades se reinvierten en la Compadiia a través de
mnemosemdc:piulacciooesysemahldqxﬁswiéndenmquhs‘iuooqmmswwos
o bienes nlacionadoseoninvesﬁgxiénylecnologhqmmjmhpmducﬁvidad.

Lasigmenteeslaoonciliacioncm:lgnmdc@moahmﬂayaqudquelmharhde
yplicnlalasawrponﬁvadeitnpueaoclarmde]22%(22%m2013)ahuﬁﬁdadamesde

impuesto 3 la renta:

2014 2013
Utilidad {perdida) del ejercicio 3.825 2.007
Participacién de utilidades (573,81) (314,53)
Gastos no deducibles 84 633
Utilidad gravable (perdida) 3.335 2416
Tasa impucsto a la renta 22% 22%
impuesto a la renta causado 734 531

Al 3] de diciembre de 2014 y 2013, la determinacitn del impuesto a la renta por pagar fuc como

SIgue!
2014 2013
Impuesto a Ia renta causado 734 531
Anticipo determinado de! egercicio 462 520
Retenciones de clientes (719) (1.303)
Credito Tributano Afios Anteriores (1.328) (557)
Saldo a favor (1314) (1.340)
Asnticipo del impuesto a la renta

uswnpaiiumobhpdasadauminmmmﬁcipodelimmmhm&h
dulmonddnnpmoalammdeldoimcditom,upﬁmdodmmpomujsﬂ
vdorddmiww@(mmsdmddosl@mmowﬂ,hmmvablesym;y
gastos deducibles. Bmmmmelmmoalammadoyuoa
susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impucsto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto u la renta
minimo. El Codigo Orgénico de fa Produccién, Comercio & Inversién reconoce ciertos
beneficios tributarios en ciertas inversiones y gastos efectivamente realizados en nuevas

INVETSIONES,
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Precios de transferencia

El Decreto Ejecutive No. 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004 incorpord a fa Legislacion Tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tibutables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante ¢l afio 2008 mediante Resolucion del SR] No. NAC-
DGER2008-464, publicada el 25 de abril de 2008 en el Registro Oficial No. 324, se establecié
que los requisitos para la presentacin de informacion con referencia a dicha normativa tiene
relacion unicamente para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en
el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5.000.000.

Con fecha 25 de enero de 2013, mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC 1300011 la
Administracién Tributaria modifica la Resolucion antes indicada, estableciendo que los sujetos
pasivos de impucsto a ja renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
vio domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a UUS$3.000.000, deben presentar el Ancxo de operaciones con partes relacionadas y
aquellos sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$6.000.000 deberdn presentar Anexo ¢ Informe de Precios de
Transferencia. Esta reforma entré en vigencia a partir del 25 de enero del 2013 por lo que
afecta a la presentacion del Informe y Anexo del ejercicio fiscal 2012.

Otros asuntes tributarios

- A partir del 24 de noviembre del 2011, ¢l Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incrementd del 2% al 5%.

- Exoneracion del pago del impuesto: Para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas
y para aquellas socicdades que se constituyen a partir de la vigencia del Codigo de
Produccién, las cuales gozaran de una exoneracion del pago del Impuesto a 1a renta durante
cinco aflos,

- Reduccion de tarifa del impuesto a la renta para sociedad, la cual se aplicara de mancra
progresiva a partir del 2011, aflo en el cual serd la tasa del 24%, hasta llegar en el 2013 al
22%.

- La determinacion del denominado salario digno mensual: A partir dei 2011 debera ser
compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todo sus trabajadores un
monto igual o superior al salano digno mensual; para el pago de dicha compensacion el
empleador deberd destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades dei
ejercicio, de ser necesario. La cvaluacion de esta compensacion, no tvo efecto para la
Compafia ya que ningiin empleado ha percibido un monto inferior al salario digno.

- Las deducciones que correspondan a remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Institato Fcuatoriano de Seguridad Social, por incremento neto de empleos, debido
a la contratacion de trabajadores directos, se deducirin con el 100% adicional. por el primer
ejercicio econdémico en que se produzean y siempre que se hayan mantenido como tales seis
meses consecutivos © mas, dentro del respectivo ejercicio. Cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas, la deduccion serd Ia misma y por un periodo de cinco afios. En
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este iltimo caso, los aspectos especificos para su aplicacién constaran en ¢t Reglamento a
esta ley.

- Con focha 23 de diciembre del 2014 la asamblea nacional del Pleno con su presidenta la Dra,
Gabriela Rivadeneira aprobd fa LEY ORGANICA DE INCENTIVOS A LA PRODUCION Y
PREVENCION DE FRAUDE FISCAL.

12. CAPITAL SOCIAL

Constituido por USS800 {ochocientos délares), dividido en ochocientas acciones ordinanas y
nominativas de un dolar cada una, totalmente pagadas.

13. RESERVA LEGAL
ulzymmmqucsem:ﬁmahrmlegalpmbmmmdIo%delaudlidadmmm.
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operacioncs o para capitalizarse.

14. INGRESOS ORDINARIOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la composicion de Ja cuenta fue el sigwente:

2014 2013
Asesoramiento Financiero 68 880 65577
Otros Ingresos 0,78 0,01
Total 68.881 65.577

15. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la composicion de la cuenta fue el siguiente;

2014 2013
Gasto de sueldo 701333 1544267
QGastos de beneficios sociales 1) 427895 685393
Honorarics profesionales 7.890,00 150,00
Asrendamemto 2) $.739,00 7.700,00
Seguros v Reaseguros 938,77 226175
Impuestos contribuciones y otros 666,48 856,23
Gastos de depreciacion 996725 13 80583
Otros gastos 3) 2556136 16.409,74
Total 65,055 63.480

(1) Corresponden a rubros tales como décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondo
de reserva, vacaciones, aporte patronal.

(2) Incluye el pago de arrendamiento de oficina expresamente para el giro del negocio.

(3) Corresponden a moatos de rubros tales como suministros, servicios piblicos, iva que
se carga al gasto y pagos por otros bienes y servicios.

e .
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16. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la composicion de la cuenta fue cl siguiente:

2014 2013
Intereses 45 32
Comisiones 144 82
Otros Gastos Financiercs v -
Impuesto Salida Divisas = -
Tots) 189 114

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2014 y 2013, los saldos y transacciones c00 compadligs relacionadas y
accionistas, fueron las siguientes:

2014 2013
Pasives
Cuentas por pagar a largo plazo
Accionistas 1317 15.750
1.317 15,750

Los saldos por pqx.ommspoodmav-lorespmcnbﬁrgmtoapormudclasmhdomdxsy
dclosaxiaﬁmmﬁenmfechadevmdmiaxmaublecidommpowmmm

18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Endwwmmﬂdcmop«uimeshCompﬂasﬁexpnemalossig\ﬁemmﬁugos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Marce de Administracién de Riesgos
LaadminimaeidndehCompaMaesreepomablepmeﬂbbwysup«viudmoodc

adminisuadbndcﬁessos‘asimopuddsmdloymomomdclaspolkimdc
administracion de riesgos.
lasmliﬁcsde:mniﬁwiéndeﬁmodehCompdhmmbcidncmdobjcwde
Mﬁwymﬁwmmmﬁwndospallcmh.ﬁjulﬁnimymdcﬁugo
adccudo&ypanmonitmlosﬁcagosyele\mpﬁmiaxodelmﬁmim

Semhnregulrnmlspol(ﬁmylossimmsdeadminimciéndcriesgonfhdcqu
nﬂcjmhsmbimwlumodicionesdcm«udoymmwﬁvidads.hwmpﬁh.am
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de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos fos empleados entiendan sus roles y obligaciones.

LnA&nilismciéndelaCompﬁhmoniwmadunnplinﬁamdelaspouﬁusylos
pmeedhﬁanosdedmmmadéndeﬁugoymvinsimmmdcmwwéndeﬁesgocs
apropdadompcetodclosriesgosalosqwscenﬁenuhCompdia

Riesgo de crédito
Elnesgodectédnoesclnﬁgodepérdsdaﬁnmmmqncmﬁmmlacompdmnmchm 0
Wd:mmmwﬁnmmmmcwnplewnmobhgmmmm&yse

origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, de cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar.

Exposicion al riesgo de crédito

uapodciénmfndmalﬁesgodeaediwalafedndclmbdedmadénﬁnmdenw

2014 2003

Efectivo y equivalente al efectivo 3144 806
Cuentas por cobrar clientes - 13.530
3.144 14.336

Cuentas por Cobrar Comerciales

chposkﬁcndelnCompAbaldeegodeaédhowwafecudapd-dplhanlu
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo a las compafiias relacionadas, no existen
clientes que individualmente representen concentraciones de crédito importantes. Desde un
puﬂodeviﬁagcogrﬂicoodemgiﬁwmexisxcmmudéndeﬁmodeaédim

LaCompa\iabaembIecndompolmcadenugobq;olacmlscanahnacadaclmm nuevo
mdiw&mlmmmevalwmsolmcmanwsdemmvmmacr&no La revision de la
Compadiia incluye calificaciones externas, cuando estdn disponibles y en algunos casos
referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el
monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada
SEi8 meses.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que la Compadia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
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efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compadia para admimstrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurnr cn pérdidas inaceptables o amiesgar la
reputacion de la Compaifiia

Riesgo de Mercade

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compadiia o ei valor de los
instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interds y tasas de cambio, en el
futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas
de la Compaflia.

19. Convenio de unificacion de utilidades

Segin oficio No. 707-DRTL-2010 con fecha 6 de octubre del 2010 ¢l Dwector Regional del
Trabajo del Litoral concede autorizar la unificacidn como una sola empresa para el efecto de
reparto de participacion de utilidades, de acuerdo al art 103 del Codigo del Trabajo, que dice: “si
una o varigs empresas se dedicaran a la produccion y otras, primordialmente, al reparto y venta de
los articulos producides por las primeras, ¢l Vicemmistro de Trabajo podré considerarlas como
una sola para el efecto de reparto de participacion de utilidades”, por cuanto sus actividades
guardan relacion entre si.

20. Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre del 2014 y u la fechu de la emision de este informe, no se han producido otros
hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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Maria Del Carmen Avellan oy
Gerente General




