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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Proalum S.A. {en adelante "la Compafiia®) fue constituida en el Ecuador el 22 de agosto dal 2008. El
objetivo principal de la Compafia es la comercializacion a nivel nacional de aluminio y cualquier tipo de
aluminic al por mayor y servicios de bodegaje. Las oficinas principales de la Compaiia estan ubicadas
en &l Km 10.5 de la Via a Daule,

La Compariia es subsidiaria de Holding Ecuakozabu 5. A, entidad ecuatoriana gue posee el 99% de su
capital social. Por Io tanto, la Compaiia pertenece al Grupo Holding Ecuakozabu 5.4, (en adelante “el
Grupo®). El referido Grupo esta constituido ademas de la Compafila por; Duralum S.A,, Window World
S.A. y, Consultores Empresariales NAG S.A.

Las operaciones de la Compafila corresponden en gran parte a la venta de productos a sus
relacionadas, las cuales representan aproximadamente e 80% (2017 74%) del total de ventas. En
consecuendia, las actividades de la Companiia y sus resultados dependen fundamentalmenta de las
vinctilaciones y acuerdos existentes con las entidades del Grupe.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacidn econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, |os niveles dal precio del pelrdleo, el déficit fiscal y ef allo nivel de
endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia,

Las autoridades conlindan enfrentando esta situacidn y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorzacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto pablico,
incremento de la inversian extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios fributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estade, obtencidn de financiamiento a
traves de organismos internacionales y goblernos extranjeros, cieras restricciones arancelarias,
reduccicn de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos fributos. Asl
tambign han implementado ciertos beneficios tributarios y de ofra indole con el fin de fortalecer y
fomentar las inversiones del sector privado de |a economia,

La Administracion de la Compafiia considera que la situacidn antes indicada no ha originado efectos
que impactaron en el resultado planificado en el ejercicio 2018, debide principalmente a que los precios
intemacionales del aluminio determinados por el London Metal Exchange (LME) han presentado un
incremento anual del 2% para los proximos tres afios del precio internacional peor tonelada lo cual es
trasladado al precio de venta final, ademas la demanda de perfiles con acabado de madera han
presentado un incremento en el mercada local, lo cual evidencia un aumento de las ventas respecto al
ejercicio anlerior.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania presenta un déficit de capital de trabajo por US$1,672,519
(2017: US§1,438,944) originado fundamentalmente por las cuentas por pagar a compafias
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relacionadas. La Administracion esta analizando varios mecanismos para liquidar la indicada deuda y
considera que sus operaciones generaran flujos de caja necesarios para su liquidacian,

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieras por el afio el 31 de diciembre del 2018, han sido emilidos con la aulorizacion del
Representante Legal de fecha 31 de marzo dal 2018 y posterormente seran puesios a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas conlables adoptadas en la preparacian de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en eslos estados financieros, salvo que se indigue lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Proalum S.A., se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por &l |ASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histonco. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF regquiere el uso de eslimaciones conlables. También exige a
la Administracidn gue ejerza su julcio en &l proceso de aplicacidn de las politicas contables de la
Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros,
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion.

Para fines de comparacion se efectuaron cierias reclasificaciones en las cifras comespondientes al
2017.

Adopcidn de nuevas normas de contabilidad

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y madificaciones por primera vez para su perlodo de
informe anual que comienza el 1 de enerc de 2018:

= NIIF 9 Instrumentos Financieros
= MIIF 15 Ingresos procedentes de confralos con clienfes

La Compafila tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar clertos ajustes prospeclivos
siguiendo la adopcion de ia NIIF 8 y la NIIF 15. Eslo se revela en la nota 2.15. La mayoria de |as otras
modificacianes ne tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no
se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.
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Aiin no adopladas por la Compania

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asl como también enmiendas y
mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencla y que la Compafila no ha adoptado con

anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la companila a
partir de las fechas indicadas a conlinuacion:
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En relacitn a la NIIF 18, la Administracion informa que, con base en una evaluacién general, no
habria impactos significalivos al aplicar esta norma debido a que la Compaiila maneja un limitado
nimero de contratos de armendamiento, los mismos que corresponden al alquiler de las oficinas
administratives y del drea de la planta para acabados de perfiles, el cual presenta un canon mensual
de bajo valor y presenta una vigencia de corto plazo.

La Compafiia estima que la adopcién de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en al
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus

operaciones

Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que ia entidad opera (moneda funcional), Los estados financieros se
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exprasan en dolares estadounidenses, que es la monada funcional y la moneda de prasentacion da
la Compariia.

b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalimente deudas con sus compafias relacionadas
del exterior por compra de inventarios, s= convierlen a la maneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las ransacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacidn de estas transacciones y de la conversion a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera,
se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, excepto sise
difieren en patrimonio neto coma parte de estrateglas de coberturas de fiujos de efectivo o
coberturas de inversiones netas que califican para contabllidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyen el efeclivo disponible y depdsitos a la vista en bancos de libre disponibilidad.
Activos financieros
Clasificacion -

Como se describe en 12 Nota 2.15 desde el 1 de enero de 2018, ka Compafia clasifica sus activos
financleros en las siguientes calegorias:

- Valor razonable con cambios en resultados;
. Valor razonable con cambios en ofro resullado integral; o;
. Cosio amortizado.

La clasificacion de un activo financlero depende del propdsilo para el cual se adguiria. La
Administracién de la Compafila determina |a clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
administracidn de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicidn

Al momento del reconocimiento iniclal, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en &l caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los coslos de transaccién directamenite atribuibles a la adquisicion del
activo financiero. Los costos de transaccion de aclivos financleros a valor razonable a través de
resultados se registran en resullados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un

pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos
gubernamentales y corporativos.
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La medicidn subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafila a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las
categorias de medicidn de acuerdo a las cuales |la Compafila clasifica sus instrumentos de
deuda:

«  Costo amorizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal @
intarasas se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos aclivos financieros
se Incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de |a baja en cuentas, sa reconoce directamenta an
resullados y se presenta en ofras ganancias/{ pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos gue se mantienen para
&l cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los fiujos de efectivo de los aclivos representan Unicamente pagos de principal e intereses,
s& miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
mavimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, exceplo por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por delerloro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financleros se incluyen an
ingrasos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en olras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una parlida separada en el estado de resultados.

= Valor razonable con cambios en resultados: Los aclivos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a fravés de resullados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemeante sa mide a su valor
razonable a través de resullados se reconoce en resultados y se presenta en términos nelos
en oiras ganancias/{pérdidas) en el periodo en el que surgen,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafila sdlo mantiene aclivos financleros clasificados en la
categoria de activas financieros medidos al costo amorlizado. Los activos financieros a costo
amartizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar
sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimlento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Gltimos se clasifican como
activos no comrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafila comprenden el
“Efectivo y equivalentes de efectivo”, las "Cuentas por cobrar a clientes”, las “Cuentas por cobrar a
compaiias relacionadas”, en al estado de situacion financiera. Los activos financieros a coslo
amorfizado representan Gnicamente los pagos de principal @ intereses, se reconocen inicialmente a
su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés
efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).
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Las cuentas por cobrar a clientes y compafiias relacionadas son los montos que adeudan los clientes
por la venta de productos en el curso nomal del negodio. Las cuentas por cobrar comerciales
cuentan con un promedio de cobro de aproxdmadamente 60 dias a terceros y a compaiiias
relacionadas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado por tanlo
generan interés y se recuperan en el corio plazo. No existen montos significativos de ventas que sa
aparten de las condiciones de crédilo habituaies

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compralventa de actives financlenos se reconocen en la fecha de negociacion en
el que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafila se compromete a
comprar/vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de los activos financieros han vencido o han sido transferidos y la Compaiiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad.

251 Deterioro de activos financleros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a compafilas relacionadas la Compariia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion® que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del aclivo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumenios de deuda a coslo amortiza y VR-ORI, La melodologla de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2,52 Pasivos financieros
Clasificacitn, reconocimianto y madicidn

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segln comesponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (if) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la Compafila sdlo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen los “Préstamos
y obligaciones financieras™, las "Cuenltas por pagar proveadores y otras cuentias por pagar”, las
*Cuentas por pagar 2 compaiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la fransaccicn,

Préstamos y obligaciones financieras
Los préstamos y obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los

costos incurridos en la fransaccidn. Eslas obligaciones se regisiran posteriormente a su costo
amortizado; cualquier diferencia enlre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccitn) vy el
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valor de redencibn se reconoce en el estado separado de resultados durants el pericdo del préstamo
usando el método de interds efectivo.

Los préstamos y obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que el Grupo
tenga derecho incondiclonal de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo
contrario se presentan CoOMO pasivos NO commentes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida
gue &l efecto de su descuento a su valor presente sea importanie, se remide al costo amorizado
usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal,

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

Corresponden principalimente a: [) denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por
compras de bienes; y, il) por financlamiento recibido. Se registran como sigue:

) Comerciales: Corresponde principalmente a obligaciones de pago por bienes adquiridos a
compafiias relacionadas. Se regisiran a su valor nominal que es equivalenta a su costo
amortizado, pues no devengan inlereses y son pagaderas hasla 90 dias.

i) Financiamienio con compaidias relacionadas: Se registran inicialmente a su valor nominal, no
devengan intereses y no tienen fechas definidas de pago. Sus accionistas determinaran cuando
se paga el préstamo, por lo cual, debido a gue la Compafila no tiene el derecho incondicional de
evitar la liquidacion de la obligacion, el préstamo cumple con la definicién de un pasivo
financiero, y por lo 1anlo se registra dentro del pasivo corriente,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor. El costo de
todas las existencias comprende los costos de compra de las materias primas, la mano de obra, los
gastos indirectos de fabricacion basada en una capacidad operativa normal y otros costos direclos
(incluidos los impuestos ne recuperables) a los gue se deducen los descuentos en compras y
bonificaciones otorgados por sus proveedores y excluye los costos de financiamiento. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venia estimado en el curso normal de los negocios, menos fos
gasios de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transilo se presentan al costo de las facluras mas otros cargos relacionados
con fa importacion.
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La estimaclion para inventarios de obsoletos y de lento movimiento as dalerminada por |a gerencia de
la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigledad de adquisicidn de los inventarios de
repuestos y material de empaque. La provisidn se carga a los resultados del afio para cubrir las
pérdidas por Inventario de baja rotacion o no aplo para su comercializacion.

Propiedad, planta y equipo

Las propledad, planta y equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por delerioro, en caso de producirsa. El coslo incluye los desambolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los olros desembaolsos
posteriores comesponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacién de las propledades, planta y equipo, es calculada linealmeante basada en su vida (til
estimada, o de aquellos componentas significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas,
y na considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafia estima que el valor
de realizacién de sus equipos y vehiculos al término de su vida Gtil seré irrelevante, Las estimaciones de
vidas (tiles residuales de los activos fijos son revisadas, v ajustadas sl es necesarlo, a cada fecha de
ciarre da los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propledades, planta y equipo son las sigulentes:

Afics
Edificion & instalacionas 20
Maquinanas y aguipos
Musbies y enseres
Vehiculos -]
Equipos de compulo 3

Peérdida por deterioro de actives ne financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacién se somelen a pruebas de deterioro cuando se
producen evenlos o circunstancias que indican gue podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro comesponden al monto en ei que & valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos comesponde al mayor entre el monlto neto gue se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles més pequefios en los que se generza flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo).

En el caso que el monto dal valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compariia

registra una pérdida por delerioro en los resullados del ejarcicio. Al 31 de diclambre del 2018 y 2017
la Adminlstracidn considera que no existen indicios de deterioro para este lpo de actives.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesio a la renta comriente y el diferido, El Impueslo
a la renta se reconoce en los resultados del ejercicio, excepto cuando se frata de partidas que se
reconocen directamente en & patrimonio. En este caso el impueslo también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en &l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a |a renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
ulilidades gravables y se carga a los resultados del afio gue se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%)
de las utilidades gravables, la cual incrementa al 28% (2017: 26%) si los accionistas finales de la
Compadiia estén domiciliados en paraisos fiscales y reduce al 18% (2017: 15%) si las ulilidades son
reinvertidas por el contribuyenie,

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta®, es calculado en funcién de las cifres reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 8l monto del anticipo minimo, este
Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 el impuesto a la renta causado, cormesponde al impuesto a la
renta calculado a la tasa del 25% (2017: 22%), puesto que fue mayor gue &l monto del anticipo
minimo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido s provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarlas de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de siluacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a Ia renta diferido activo sa realice o el impuestoa la
renta pasivo se pague.

Los impuesios a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impueslos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos comenles con impuestos pasivos corrientes y
cuando los Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Pagina 18 de 44



210

211

PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafila tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resullado de evenlos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién; y, (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracidn, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados

! abaj 5 ades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
mmhh anunl anlu del Impmﬁm ala ranta segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se regisitra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gaslos
administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio,

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigenta en el Ecuador,

i) Bonos alos empleados: La Compaiila tiene como politica el reconocimianto de un pasivo con
cargo a los resultados del aflo, por concepto de bonos a sus empleados por desempefio,

No corrientes:

Provislones de jubilacién patronal y desahuclo (no fondeados): La Compafila tlena un plan de
beneficio definido para jubllacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de lerminacidn de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al irebajador con el
veinlicinco por cienlo del equivalents a la Glima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios acluariales praclicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gasios (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.52% (2017: 6.75%) anual
equivalente a la lasa promeadio de los bonos corporativos de alla calldad del mercado Ecuatoriano, los
cuales estan denominados en la misma moneda en la que los benaficios serdn pagados y que tienan
términos que se aproximan a |os términos de |as obligaciones hasla su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos fuluros de remuneraciones,
tasa de rotacian, entre otras,
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Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
&n los supuestos acluariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo gue surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmedialamenta en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Companhia.

Estas provisiones debieron ser calculadas utilizando |a tasa promedio de bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos de América, sin embargo, la Administracién de la Compariia utilizd
como tasa de descuento de estas provisiones |a tasa promedio de los bonos corporativos de alta
calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta la realidad econdmica y el
riesgo del pais, asi como también sa alinea con los pronunciamientos del organismo de Control
{Oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-0C). Este asunto no tiene efectos significativos en los
estados financieros en su conjunto.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de a venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el preclo
especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera
ningan elemento de financlamiento dado que las ventas se reallzan con plazo de crédito de 60 dias
terceros y compafifas relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Comparia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablements hasta que lodas las contingencias relacionadas con la prestacién de los servicios hayan
sido resueltas. La Compafila basa sus estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de
cliente, de transaccion y condiclones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes

Los Ingresos por venla de bienes se reconocen cuando la Compafia ha entregado los productos, el
cliente tiens discrecion sobre los mercados y los precios para vander los productos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los produclos por parte del cliente. La entrega
al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de fransporte que designe
en |a ubicacién especificada, los riesgos de obsolescenda y pérdida han sido transferidos al clente y éste
ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicidn de venta pactada y la cobranza de
las cuentas por cobrar esla razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiera que @l chente acepte los productos de acuerdo a la factura de venta y que la
Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho |os criterios de aceptacion. Con la enfrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencla y beneficios asociados a esos
bienes. Las ventas a sus clientes son la venta de productos puestos en las bodegas de sus clientes,
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b) Comisiones generada como intermediario

Las comisiones ganadas comprenden la parficipacidn de la Compafila como intermadiario “Agente”, La
materia prima o "desperdicios de aluminio (scrap de aluminio)” son adquiridos a una compafila
relacionada del exterior y son facturados de locakmente & olra compaiila relacionada; sin embargo, &l
ingreso gue genera Proalum S.A. es el asociado Unicamente a una comision por la intermediacion entre
estas dos compafias, Proalum no tiene riesgo de inventario ni antes ni después de que los bienes hayan
sido ordenados por sus companias relacionadas. Ver Nola 18.

¢) Ingresos por amendamientos

Comprenden principaimente al valor de la prestacion de servicios por arrendamientos de un galpdn
industrial ubicado en las instalaciones de la Compafia, y se reconocen al momento en el que es prestado
el arrendamiento.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dvidendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos comentes en los

estades financieros en &l periodo en el que los dividendos son declarados y aprobados por la Junta
General de Acclonistas de la Comparila.

Reservas y resultados acumulados

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigenle, |a Compaiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad
neia del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser
capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera “NIIF” gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuanta "Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez da las
NIIF", gue generaron un saldo acreador, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Oltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacitn de la Compaiia.

Resultados scumulados

Los resultados de cada ejerciclo son incluidos en este rubro, manteniendo reglstros que permiten
identificar su ejerciclo de origen. Con la aprobacion de la Junla General de Acclonistas y cumpliendo
las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mieniras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionisias.

Pagina 21 de 44



.15

PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Adopcién de nuevas normas NIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La MIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 38, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién® con un modelo Gnico que liene cinco categorias de clasificacion: costo
amortizado y valor razonable,

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio gue usa la
antidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de electivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
objelivo del modelo de negocio es mantener el activo financlero para obtener reditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
Unicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modeio de negocio es mixio (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconocen en olros resultados integrales (que podrén reclasificarse posieriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonic se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resuftados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienan para negociacion, las cuales pueden
ser registradas en resultados o en ofros resultados integrales (que no podran reclasificarse
posteriormeante a resultados),

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por delerioro de
activos financieros, basado en el conceplo de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida gue su cahidad credilicia cambia. Cada fase determina como una enfidad determina sus
pérdidas por deterioro y como aplica el mélodo da tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque
simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo
(por efemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconccimiento iniclal, las
entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida
del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo),

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece gue cuando un pasivo financiero medido al
coslo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmedialamente en resultados. La ganancia o péndida se calcula como la diferencia
enire los flujos de efectivo contractuales originales y los fiujos de efectivo coniractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se
distribuia durante la vida restante del instrumento.

Sequn lo permitido por las disposiciones transitonias de la NIIF 9, la Compaiiia decidid no reexprasar
las cifras comparafivas.

Al 31 de diclembre de 2018, |a Compaiia no tuvo un Impacto significativo como resultado de la

aplicacidn de los nuevos raquerimiantos de la NIIF 9. En ganeral, los actives financiercs que se poseen
como instrumentos de deuda conlindan siendo medidos al costo amarlizado. Los activos financieros
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que mantiene la Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados
financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compafia cbtuvo un impaclo bajo resultante de la aplicacitn del concepto de PCE. El nuevo enfogue
no modificd de forma importante los actusles niveles de provision previamente reconocidos (Nota 7).
Producto de lo anterior la Compaiiia aplich el mélodo de transicidn prospectivo para la adopcion de la
NIIF 8.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se
generaron cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2017, por Io cual la clasificacion de instrumentos financleros y categorias de meadicion
preseniada de acuerdo con la MIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la preseniada bajo NIIF 9 a
partir del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos parmite definir que no hay efectos
significativos por la aplicacion de NIIF 9.

NIIF 15 “ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, "Confratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existenle de riesgos y
beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos gue son la base para
reconocer los ingresos: (i) identificar los coniratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de
desempeio, (i) determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar ef precio de la ransaccion a cada
una de las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada
obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Blenes o servicios ofracidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

El importe de los ingresos puede afectarse si la confraprestacién varia por algin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestin, regalias, éxito de un resultado, etc). Se
debe reconocer un impore minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revertira en ef futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambizar: algunos ingresos que
actualimente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa,

- Se eslablece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados 8l 1 de enero de 2018, Para la (ransicidn,
se liene opcion de aplicar el mélodo retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones précticas
o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resullados acumulados al 1 de enero de
2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compafita eligid el ulimo método
mencionado.
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Como resullado de su aplicacion, la Compafiia tuvo un impacto significativo por la adopdidn de la NIIF
15 en la presentacion de sus ingresos provenientes de venias de bienes, para el resto de cambios por la
adopcién de la Norma, para el reconocimiento de sus ingresos no ha tenido impactos significativos a
consecuencia de la identificacion de una Gnica obligacién de desempefio, la enfrega de los bienes en el
punto acordadeo con su cliente,

Reclasificacién en ingresos y costos

La Compafiia durante &l 2018 adopld la politica de agenle o principal por lo cual se realizaron
reclasificaciones entre cuentas de ingresos y costos:

207

Pravamenss xn?

aportado Heglnad cacin FEsslrucurado
ngresos opetdconais 15,770.008 {10,100 45T} A 796 541
Costo vontas [13,T14.54 10,500 457 {2524 485)
Liddiad bruin 1 465,058 - ilﬂlm

El reconocimienio de ingresos ocurre en el momento en que el conirol del active sea transferido al
cliente, lo cual generalmente es con la enlrega de los bienes y la prestacidn del servicio como
intermediario en la compra — venta de inventario.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utllice
supuestos gue afectan los montos Incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importanies
para reflejar correctamente |a situacién financiera y los resultados de la Compaiiia yio las que
requieren un alto grado de juicio por parie de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaclones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

obrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compafia
aplmu{mfuqm smphfmdudallNllF Emmdrh:p&d’pdas crediticias esperadas, el cual
utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas las cuentas por
cobrar, la Nota 9 proporciona mas delalle. La Compaifiia reconoce una resefva para pérdidas para
dichas pérdidas en cada fecha de presentacidn.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provisidn es determinada por la gerencia

de la Compalila, en base a una evaluaciin de la antigbedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacién de los mismos,
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La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresos.

» Propiedad, planta v equipo: La determinacion de las vidas atiles gue se evalian al clerre de cada
ano,

pmpleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
mmmmmmmpmmm

= Eslimacitn del activo por impuesio diferido: La Administracion de la Compafia ha realizado la
estimacién de sus impuestos diferidos considerando gue todas las difarencias entre e valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el fuluro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {incluyendo el riesgo de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés sobre los flujos
de efectivo), rlesgo de credito y riesgo de liquidez. El programa general de adminisiracion de riesgos
de la Compafila se concentra principalmente en ko impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la Compafia.

La Gerencia General liena a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas del
Grupo. Dicho departamento identifica, evalian y cubren los riesgos financieros de la Compaiia. La
Administracidn proporciona los lineamientos para la gestibn general de riesgos, asi como politicas
escritas que abarcan dreas especificas, tales como el rlesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y
&l uso de instrumentos financieros.

a) Riesgos de mercado
(i)  Riesgo de precios

Debido a las caracteristicas de los instrumenios financieros gue mantiene la Compafila,
no esta expuasta a este tipo de riesgo.

(i)  Riesgo de lasa de inlerés

El riesgo de lipo de interés de la Compafila surge de los préstamos con entidades
financieras locales y del exterior. Los préstamos con entidades financieras estan
coniratadas a tasas de inlerés fija las cuales no han tenido desviaciones importantes con
las tasas de mercado vigentes.
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(i)  Riesgo cambiario

Tedas las transacciones que realiza la Compafiia son pactadas en délares
estadounidenses, por tanto, no tiene exposicidn al riesgo cambiario.

b) Riesgo de crédito:

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
crédito y finanzas. El riesgo de crédilo surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como
de la exposicitn al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacclones comprometidas.

Respecto a fos bancos & instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, la Compafia mdmpmpﬂnnnhmmimﬁmmm
cuenten con una calificacidn de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
mmmmmmm Los saldos por cobrar son principalmente
con compafilas relacionadas las cuales representan el 80% (2017: 74%) de su operacion,

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos direclos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los
casos aplicables. La Compafila analiza la calificacion de riesgo crediticlo individual por cada
cliente significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la
carlera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histbrico de los cientes, antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcién del anslisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando
en consideracian los resultados de calificaciones internas y/o extamas,

Enla Nola 2.4.3., se detalla la metodologla para efectuar los andlisis y evaluacién del deterloro.

La calidad crediticia del efectivo en bancos determinado por calificadoras independientes es
COmO Sigue:

20811 &z
Eesivg;
HAA 34,557 7,104
AAR 28,911 19,233
3,488 56 427

{1) Calificacién de acuerdo a informacitn disponible en la Superintendencla de Bancos al 30 de
junio del 2018.
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MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares esladounidenseas)

¢] Riesgo de liguidez:

El cuadro siguienie analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafila considerando

el liempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados.

Wanos de 1 Entre 1y 5
il | (L] afoa
Présinmos y obigacones Tinsnism 1.5k 402
Casprilis pir pagal & provesdores azie a
Cusrlms por pagar n comTpEas relaconedes 200 178,000
4,007 03w 178,030
Maroa da 1 Entre 1y 5
oz o sfas
Préstneren y colgacones francis s 2500 588
Chanriat por Pagar & provesdores #00,801 .
il piv pagel 8 compafias feiad onatss 3,368,661 178,030
8,311,357 178,030

Administracion del riesgo de capital

Los objelives de la Compadila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de conlinuar como empresa en marcha con el propbsito de generar relomos a sus accionistas y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compafila monitorea su capital sobre |a base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula
comoa la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los sigulentes:

il ) Pl b
Préslamos y oblgacones fnancemss 1473382 2,360,045
Cuentas por pager a provendoras FALRSL 400,80
Cisanlas por pagar & compaias relacicnadas 234818 3.384 880

4 038 D54 6,154 54
Menca Heclva y equnvaionse de 2fecliva (100,181 97.987)
Ceuda neta 3535 0 6,058 37
Totsl pairionia nelo 1. 220877 o]
Capitsl foisd 51064 570 6,916 803
Fztio de apalancamn lpnlo T [T53

El ratio de apalancamiento de la Compafiia se basa principalmente en los préstamos y obligaciones
financieras y |as cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. La disminucion en el ratio de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

apalancamiento corresponde principalmente a la cancelacidn anticipada de facturas por compras de
inventario y por pago de capital e intereses de los préstamos y obiigaciones financieras.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 2017
Corrmnie M corrEnis Corrianin O comerhe

Acthvon Nnancisrcs medhdos B costn smortis sl

Hecluo § eauvaerss o e 00,1 - e

Corntan p cobrar ComerCraies Fas s | - IS

Conmims por CObfa @ compafias relaciada 1150083 . 149
Total sctivos Nmancleros 1400282 - LA
Peslves finencieros medidos &l costo amontizado

Printames y obligaciones financieras 14732 - 2,360,045

Cunnias fier pagar & proveedanes y oiAAd cualig par pagar PRI - 00,801 -

Cusning per pagsr a compadias relac onadas 2,170,486 178,030 3,208,558 178.030
Tetal pasivos financieros L858 I 178,030 5,678 504 10

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

= Elvaler en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales,
compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar, asl como cuentas por pagar a
proveedores y oiras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compafilas relacionadas se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos,

s Elvalor en libros de log préstameos con entidades financieras locales y del exterior son

equivalenies a su valor razonable y devengan intereses equivalentes a las tasas de inferés
activas de estos instrumentos vigentes en el marcado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares esladounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasiclén al 21 de diciembre:

sl - il
Efactivo an caja 36,693 3.5Mm
Banceos (1) 63,468 56,427

100,161 97,387
e ———

(1) Comprende a depdsilos a |a vista principalmente en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion al 31 de diciembre:
2018 a2
Clinnbes (1) 2a1, 182 224 560
Proviskin por dataroro (2) {10,744} {10,744}
231,038 213,818

(1) La antigledad de las cuanlas por cobrar comerciales es la siguienis;

2018 217

Por yenosr 184,930 7% 164, 1349 69%
Cadara vmncida

1 & 30 dianm 48,5 1% 37 486 13%

31 a 60 dian 5,665 Fa 14,477 5%

61 o 0O dins TE3 0% 14,644 6%

91 a 120 diea. - 1% - %

Mas e 170 dias 3875 % 1828 %

56, Bkl 2% 0,431 3%

241,703 100% T2, 500 1D0%

La Compaiila aplica el método simplificade establecido en la NIIF 9, "Instrumentos Financieros” para
|a determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las
pérdidas craditicias esperadas |a cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas
da riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida
crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas
por la Compaiiia en el periodo de 12 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
respeclivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compaiiia estimé que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

macroecondmicas gue afectaran la habllidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la
Compafila,

Con base en lo Indicado anteriormente, la Compaiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esparada para su cartera de clientes:

2018 -
Ve delalda  ddlailda it afildas fed7a 9 das M o 20 e Tolal
i esponact d pivcica o= i " [ T 0% 1
Cumolan por eobi conveiciies 1433 L il HL ] L] . ] paahi
iy Crieliicka £ ypurada . L L] ] . b b
——— e —————— T s s
2017 -
Wi Mlildn  eHiie 000 4 10 o s 10 de iy 120 s Todl
e mgeviehs o pacida creol 52 [ n m i 1 0%
Comili pof ot itk 1514 17485 WA Wil . - 5
Pt Comllca Bt i [V - 107
— & N & - & ]

(2) Elmovimiento anual de la eslimacién para cobranza dudosa es como sigue:

2018 2017
Saldo inicial [delerminado bajo NIC 38) 10,744 8,533
|mparies resxpresado en resultados acumulados - -
Saldos reaxpresados al 1 de snero da 2018 caleuladns bajo MNIIF 0 10,744 8,533
Incromentos * 2211
Saldo final 0,744 70,744

Los valores an libros de las cuentas por cobrar a clientes menos |a estimacion por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinion de la Gerencia de la Compafiia, la estimacion por deterioro de ias cuenlas por cobrar

comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédilo de estas
partidas a esa fecha.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicién al 31 de diciembre;

A8 iz
Producios terminados 208, T8 226,716
Praducins an process 2110 4,760
Mataria prima 1) 43,355 3,059,455
Accesorics y suministros 8,365 13,664
Iaailadia en Irdrsilo 357,774 47 161
701,28 3,861, TER

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 este tipo de inventario esta pignorado como garantia para &l
cumplimiento de las obligaciones con instituciones financleras localas. Ver Nota 10.
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10.

PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Enel 2017, comesponde principalmente a adguisiciones de vehiculos y maquinarias, ademas de
trabajos de asesoria técnica, elaboracion de planos, relleno y compactacion de suelo en un nueve
Galpén industrial en el terreno de Duran por un valor de US$281,000.

{2) Enel 2018, corresponde principalmente a las adquisiciones de vehiculos y trabajos de obra civil e
ingenieria eléctrica del Galpén industrial en el terreno de Duran por US$687,000, el cual se estima
esté listo en el 2019 y que sera arrendada a sus compafias relacionadas para sus procesos
productives.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion al 31 de diciembre;

2018 2017
Inglugitn financier Thes de inlarks Gamrtla
Banco Bolivanano (1) B.A% Gamrlia especifica 34,078 250,871
Banco Guayaqa (2) B, 25% - 7.50% {Garartla ezpeciica 500,588 1.503 902
BEP Bank () 5 .85% Garantla espacifica 638,256 A14.272

1,473,322 2360048

1) Corresponde a los préstamos recibidos por la Compafiia por un mento de USS$500,000 desembolsado
por el Banco Bolivariano S_A. el 26 de abril del 2018, pactado con una tasa nominal anual del 8.83%
con pagos de capital con vencimiento en el afic 2019, El préstamo esta respaldado con una garantia
prendaria a favor de la institucién financiera por bienes de maleria prima (desperdicios de aluminio)
por un valor total de US$719,692. El préstamo fue adquirido para capital de trabajo.

2) Corresponde a los préstamos recibidos por la Compaiia por un monto de US$500,000 desembolsado
por &l Banco de Guayaquil el 26 de enero del 2018, pactado con una tasa nominal anual 7.50% con
pagos de capital con vencimiento en el afio 2019. El préstamo esté respaldado por los accionistas de
la Compaiia y fue adquirido para capital de trabajo.

3) Comesponde a los préstamos recibidos por la Compaiiia por un monto de US$213,994 y US$424 262
desemboisados por el Banco Bolivariano Panama el 9 de abril y el 4 de mayo del 2018,
respectivamente, pactados con una tasa nominal anua del 5.5% con pagos de capital con vencimiento
en el afio 2018, El préslamo esta respaldado por los accionistas de la Compania y fue adquirido para
capital de trabajo.
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PROALUM S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2018 LA s
Proveadores localkes 174,781 Abs, 0B
Crron cugntas por pagar 38 435 42,707

214216 400,804

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguients es un resumen de las principales transacciones reallzadas durante los afios 2018 y 2017 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compafias y partes relacionadas:

Saldos -
Socwcag Balacién Irang acgion i} iz

Cusnian por cobrar

Whisilens Warkd 8 A (1) Enttad gl Grgn Comachal 174 481 149
Durslam S.A. (1) Enbdad del Grupe Comarcial 554 B0 r

¢ —m

Cusnias por pagar corko plado

Fas Funicones indusinisiss S.A (7] Enmdad del Ggpo Comencial 58 BAT 258179
Duralum 5.4 Enticad del Grupo Comarcial - 1,287.18
Consultorss Cmpresansles Nagsa S.A (7) Erficad del Grupe Comencial 45 a54 T8.230
Pcioed M (2 Eraicac dal Grupo Comarcisl 1,852 628 1,354,002
Holding Ecuskozabu 5.4, (2) Enticad del Grupo Camen|s 150,000 250,000
Andiés Kochoya Abuhayar Accionista Comereial 12,987 9,118
Gonzalo Kazhaya Abuhayar heclonista Comencisl 1,108 678
Ignacio Kozheys Abuhsyar hcoionists Comarcisl 1.106 873
ignacie Keshaya Simon (1) Accionista del Grupo Préstamo 78,090 78,000
Jacinlo Kezhays Simon (3] Accionista det Grugo Préatamo 100,000 100,000

2348518 3,184 GEA

Corresponden principaimente a saldos por venta de inventario de desperdicios de aluminio y venta de
perfilas.

Corresponden a saldos pendientes de pago por fa compra de inventario de desperdicios de aluminio y
matrices, y saldos adeudados por servicios de administracion del sistema contable.

Corresponden a préstamos a accionistas del grupo los cuales no presenian fecha de vencimiento ni
tampoco Infereses,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

12.2 Transacciones -

Sociedad Falacion. Tensaccidn il iz

Vanta da producto emminado (1)

Wincow Wicrld 5 A Frliciad del Grupo Comerdial 38,538 16.388

Dugslum 5.4 (33 Ertutad o Grupo Comesca 14,628,220 11,008,129

Feea Fissficones inminaes S A Emican oe Grpo Cormmecsa 328,145 S0 ET4
14 e 11,088,151

Compra de materia prima

Paxtord NG, Enlidad dell Grupa Comarcal 6,637,120 l, dei, 401

Corsuliores Empresaiilen MG 2.4, Enlidad def Grupo Comarnciel 188,000 T8 230

Fisa Fundiclones indusinales 5.A, Enlidad del Gripo Comercial 2,202 442 2,330 630

157 582 11880346
Crros Ingresos
Durshum S & Entkdad oal Gupo AmsclaTierto m 00, 000

(1) Corresponden a la venta de inventario de desperdicios de aluminio, matrices y perfiles.
{2) Estas venlas se registran netas del costo, debido a que Prolaum S.A. cumple con la definicion de “agenta”.
Vernota 18.
12.3 Remuneraciones personal clave de la gerencia -
La Administracion de la Compaiia incluye miembros clave que son los representantes legales, A

continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los gjecutivos
principales de la Compaiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Cetzlg e a7
Suekdos y £starios 12.000 12,000
Benaficne a corto piszo 8 bos enpieados 4730 1,658
16,730 15,958
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

13. IMPUESTOS
13.1 Determinacion del impuesto a la renta por pagar -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diclembre:

2018 207
Impuasio a la Renta caussdo 120274 108,810
hanos
. ok Eard {201,218) (195.626)
Cradito nbutana de afos anterions - (22.813)
Credao butaria generado por Impussic # la salda de divisas {318,046) (435, 622)
Impussto por recuparar (Ver Mota 14) :mml Im.-lmi
13.2 Impuesto a la renta -
La composicion del gasto por impuesto a la renta es el sigulente:
-] i
Iripasisto @ la rers comanta 120274 108,610
Imipuesto 8 s rents diferido {2 -
118, 108,610
_ - L —

13.3 Concillacién contable tributaria (determinacién del impuesto a la renta corrienta) -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al

31 de diciembre:
2018 2y
Utikiad ded aho anles da participacdn labonal & 588,231 580,147
Impuesio a la Renta
Manos - Participacion labore! 85,235 B7.022
Usidad antes del brpuesio a la Rerda 482 955 #93,125
M - Gasics no deducibles 1) 10,332 BT
Moros - Oires parides conciaionas (12,232) {T.T61)
e iribistana 481,006 493 681
T Imgasitva —_—th T
Impussio a la Rents causado y defisfive (2] 120,274 108,610
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comesponde principalmente a deducciones por el incremento
neto de empleados.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia registro como impuesto a la renta causado el valor
detarminado sobre la base imponible del 25% (2017 22%).

134 Impuesto a la renta diferido -
El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enara dal 2018

Crédito a resultados por impuesics diferdos {2,078)
Al 37 ge dicierrbre del 2018 F.I:Fflll

El movimiento del impuesio a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

For
skt
patronal Total
Impuestos difaridos achvos:
Al 1 de enero del 2018 -
Cridilo a resuBados pof Mpussios. df erdos 078 20m
Al 31 de doemiee del 2018 2076 2,08

El calculo del impuesto a la renta diferido se determind utilfizando una tasa impositiva del 25% de acuerdo
a las reformas tributarias publicadas el 28 de diciembre del 2018,

La relacion entre el gasto por impuesto y la ulilidad anles de impuestos se muestra a confinuacion:

2018 Fritd
Litiidad daf sfio antes de impussios 457 008 483125
Impuesto @ la Femta con tees vigents del 25% (2017, 22%) 120,748 108 484
Hecho feca de los gaslos no
deduchiss al calcu ls genancia fiscal
e - Casies no deducihies 1583 1,800
Mencs - Clras parSces conc Baoras (3,058 (.77}
Heclos da particas Qui 6 eversanon esie afo (2,078
Gagio por impuesios 118,158 108,810
Tasu electva 24% %
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Renlas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
ofros, para aquellas compafilas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicllladas en el
exterior y locales (dependiendo de clertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a USE15,000,000 (anexo & informe o US$3,000,000 solo presentar anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de julio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracioén de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,

iNgresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta ain con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiila al 31 de diciembre del 2018; sin embargo, no
prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos en base a: i) los resullados del estudio
del afio anterior, con transacciones similares a las del 2018, el cual no arojd ajustes; v, i) un diagndstico
preliminar efectuado con apoyo de sus asesores tributarios.

Situaclon fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros la Compafiia no se encuentra iniciado ningin proceso
de delerminacion por parte de la Administracidn tributaria. Los afios 2015 al 2018 estan sujetos a una

Otros asuntos — reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal™ en el Suplemento del Registro
Dficial No. 309,

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

* Remision del 100% de intereses, mullas y recargos sobre impuestos nacionales adminisirados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del
2018. Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, efc.

= Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persaona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.
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Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuestos a la Renta a partir del afio 2019
desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracidn del prdximo afio y se elimina devolucion
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la Renla causado para sociedades (eliminacién
impuesto minimo).

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito tributario de Impuesto al
Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucion o
compensacion del erédito tributario de retenciones de Impuesto al Valor Agregado hasta dentro de 5
anos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya rezalizado la transferencia
del hien o la prestacion del servicio; o bien gue dichos contribuyentes se encueniren no ubicados, se
presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccién de jubilacin patronal y desahucio.

De acuerdo con la Administracién de la Compaiiia, las principales reformas con impacto a partir del afio
2018 son: a) &l incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos para cubrir
provisiones de jubilacién patronal y desahucio no serian deducibles.
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OTROS IMPUESTOS
Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Impusing por recuparar
Crécis tributario (VA 27,200 143,700
Impuesio por recuperar (Mota 13.2) 359,990 Ba5,.451
Fntancionas de VA 32273 0,035
459,483 749,276
Qro3 Impuesios por pacar
Impuesio sl Vaior Agregado IVA 106,441 89,971
Fistenciones en ia fuente 8718 7304
Rstanciones de VA 16,875 2,148
222,034 109.424
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - CORRIENTE
Paricigacién laboral (1) e baneficos (2) Total
218 2017 Fugl ] aonr 2A _!.'ﬂ 7
Saidos al nic ar.0ea 7. Tas ¥, rar ki ] 1M.TTR 1M.80
peremeeics 2505 702 88,550 Srsa 151,785 140 DD
Pagos arom gr.res) {S2088) goxm fiasn _pen)
Saldg ol Sl 8523 87002 53608 38757 134,874 126,779
(1) Ver Nota 13.
(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,

fondo de reserva, entre ofros,

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - NO CORRIENTE

Los principales supuesios acluariales usados fueron los sigulentes:

Tasa de descuenic

Tasa de Incremenio salaral & corto plaze
Tusa du incremendn salaral 2 lamo plazo
Tase de morialdad & invalidez (1)

Tasa de rotaciin {promedia)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Comresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.

El movimiento de provision para jubilacién patronal v desahucio en el pasivo es el siguiente:

Lutubdeidh gt D Faiml
o Fi F] am? FE =1

BT — ol s Lot s nm nm
Tl AT D07 MDY LR LR b TN L% i [ K N
Cmle .5 L o A
P PR At i . FE- 1) - am -
et pagedey . - ] {1 =5} 1 2m ]
Flierad ém padadan attenarne |1} AEAT] - ) - [Tt .

Fiim 2478 AET:z ] A S 7 16 351

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Sarion patiel Deslens Tt
e mr ] Foo T 2018 21T
Conlo S0evE| o sefvicien pelunraies a7 TE 1,780 5211 (YT 13,204
Coslo francirn 1,250 730 . 2,190 .
EALT T F 513 [E5] 2.0

Los importes reconocidos en ofros resultados integrales son los siguientes:

Jutrlacin patmnal Danahic i Tulw
Pl my A a7 a0n __!ﬂﬂ
P [gmurning actuatal 4 ; 20 250
Hanaras en pencdns antenoms 1) AR - [} - {7421} -
5504 - L8 i A -

(1) Durante el 2017 la Compafila no constituyo el valor toral de la provisién por desahucio y reversd la
provision constituida. El efecto de este asunto no es significativo tomando los estados financieros en
su conjunta.
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Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos (OBD) en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilackén

patronal [ i i
Tasa de descuenta
Varacitn OBD (tasa de deccunnto - 0 5%} 2.0 34
Frpacto % an af 08D (lasa de descusinio - 0.5%) 8% &%
Varnsckn OBD (tass de descumnto + 0.5%) (1. A5 (452
rrpacio % an sl 080 (lasa de descuenio « 0.5%) B -4
Tasa de incremente salerial
Variscion OBD (tasa de noremerdo salarml + 0.5%) 2,138 508
Fpacto % an al OBD (1asa de Inoremoento snlerial « 0.5%) % 5%
Variacidn OBD [tess de increments salaral - 0 5%) {1,872 {558}
Fpacio % en el OBD (fasa de inoremonio elerkal - 0.5%) B 5%
Rotacion
Varlacian OBD | Rotackn + %) (053 {829
Impacto % en el OBD (Rotaciin + 5%) -a4% i
Wariacian OBRD { Rotacon - B%) 290 552
Ipacio % en el DBD (Rotackdn - $%) % %
CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 comprende 400,000 (2017
400,000) acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de LUS$1 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el dia 20 de octubre del 2017 aprobd incrementar el capital de la
Compafiia en US3300,000. Este aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil el 30 de octubre
dal 2017,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de Proalum S.A. son:

2018
% L
Holding Ecuskozabu S.A 2993 368, T00
Gonzalo Kozheya Abubayar 003 100
Andres Kozhaya Abuhayar 0.03 100
lgnacio Kozhaya Abuheyar 0.03 100
100 400,000
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dblares estadounidenses)

INGRESOS
Composicién:

a) Ingresos generados como "Agente” (Ingresos como intermediario en compra - venta de desperdicios

de aluminio y aluminlo sin alear)

Verta de desperdicion de aluming y sheming sin alear
Costo de compra de despendicios de aluminio y aluminio sin alear

b) Ingresos generados como “Principal” (Ingresos por venta de bienes)

Venta de perfiles
Venla de malrices

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

msa anz
14,928,220 11,167,906
(14832,058)  _ (10,880,457)
96 162 77 448
2018 2017
4,154,812 3,700,680
289,444 212,112

L 2

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naluraleza son los siguientes:

Movlizacidn y gastos de sfe
Paricpackin laborsl Moia 15)
Adienidng

Honomaros profesionales
Impuestos y cansibucioney
Sanvicics e seguidad

Semis.

Sirrasms biseraes ¢ rpueios
Do s v gEsios
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

i

Congum g8 macideres y malenilss
FRemeray ooy ¥ bunlcis wikes
Cepreciacions (Mot §)
‘Wanisnamanias y FpEICores
Srpracian y Pobodad
Mevilizaciin y gasios e viam
Paridipacin shars (W )
ATEnC S

Horerarios rolesonaes
Impeesics ¥ tortrbutioes
‘Sevwos oF s

Sayaos

Suminists Malerales § repussios
Ctros cosios y pashoa

GASTOS FINANCIEROS

Intereses sobre préstamos
Gastng financanns varnos

EVENTOS SUBSECUENTES

Conlo de
producios Gasicg Gasing
i g 0 venls [m iglratvos Tioksd
1,851,230 . 1881108
182,842 - 153,068 02510
) . b1 04 508
H T . 5851 »
. 1388 - 1.5
. 1.5 L Fs ] 1]
. - uas 0
T ] . = 000
J [ eSS 218,600
A . 5T Fa ke |
- TS s
. nrw 175 B
LR - - 4408
non G648 BILTHG 104,463
Mﬁ 80,200 f66,888 3,741,670
—_—— - T ==
a8 201
174,228 144,003
24,094 14,668
198,323 158,660
e e e

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos eslados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

Pégina 44 de 44



