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PROALUMS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Proalum S.A. (en adelante “ia Compañía”) fue constituida en el Ecuador el 22 de agosto del 2008. El 
objetivo principal de la Compañía es la comerciaización a nivel nacional de aluminio y cualquier tipo de 
aluminio al por mayor y servicios de bodegaje, Las oficinas principales de la Compañía están ubicadas 
en el Km 10.5 de la Vía a Daule 

La Compañía es subsidiana de Holding Ecuakozabu S.A. entidad ecuatoriana que posee el 99% de su 
capital social. Por lo tanto, la Compañía pertenece al Grupo Holding Ecuakozabu S.A., (en adelante “el 
Grupo") El referido Grupo está constituido además de la Compañía por: Duralum S.A., Window World 
S.A. y, Consultores Empresariales NAG S.A 

  

Las operaciones de la Compañía corresponden en gran parte a la venta de productos a sus. 
relacionadas, las cuales representan aproximadamente el 80% (2017: 74%) del total de ventas. En 
consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las 
vinculaciones y acuerdos existentes con las entidades del Grupo. 

Situación económica del país 

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de 
recuperación, sin embargo, los niveles del precio del petróleo, el défiat fiscal y el alto nwvel de 
endeudamiento del país, continúan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la 
economía. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenemos. prorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público, 
incremento de la inversión extranjera a través de alíanzas público-privadas con beneficios tributarios, 
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas resincciones arancelarias, 
reducción de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Así 
también han mplementado ciertos beneficios inbutarios y de otra indole con el fin de fortalecer y 
fomentar las inversiones del sector privado de la economía 

La Admmistrción de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado efectos 
que mpactaron en el resultado planificado en el ejercicio 2018, debido principalmente a que los precios 
intemacionales del aluminio determinados por el London Metal Exchango (LME) han presentado un 
incremento anual del 2% para los próximos tres años del precio mternacional por tonelada lo cual es 
trasladado al precio de venta fina, además la demanda de pertes con acabado de madera han 
presentado un incremento en el mercado local, lo cual evidencia un aumento de las ventas respecto al 
ejercicio anterior 

Déficit de capital de trabajo 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía presenta un déficit de capital de trabajo por US$1,679,519 
(2017. US$1 438,944) originado fundamentalmente por las cuentas por pagar a compañías 
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relacionadas. La Administración está analizando varios mecanismos para liquidar la indicada deuda y 
considera que sus operaciones generarán flujos de caja necesarios para su liquidación, 
Aprobación de estados financioros 

Los estados financieros por el año el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la autorización del 
Representante Legal de fecha 31 de marzo del 2019 y posteriormente serán puestos a consideración 
de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales pollicas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 

presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario. 

  

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de Proalum S.A.. se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el ASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y 
sin reservas de las referidas normas internacionales, 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo hustórico. La preparación de los 
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a 
la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañia. 

En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas en 
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros, 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de 
los montos estimados por la Administración. 

   

Para fines de comparación se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes al 
2017 

Adopción de nuevas normas de contabilidad 

La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su perlodo de 
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018: 

+NIIF 9 Instrumentos Financieros 
+NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con cientes 

La Compañía tuvo que cambiar sus polliicas contables y realizar ciertos ajustes prospectivos 
siguiendo la adopción de la NIF 9 y la NIF 15 Esto se revela en la nota 2.15 La mayoria de las otras 
modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no 
se espera que afecten significalivamente los períodos actuales o futuros. 
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Aún no adoptadas por la Compañia 

131 de diciembre de 2018, so han publicado nuevas nomas, así como también enmiendas y 
mejoras a las NIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con 
anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a 
partir de las fechas indicadas a continuación 
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En relación a la NIIF 16, la Administración informa que, con base en una evaluación general, no 
habria impactos significativos al aplicar esta noma debido a que la Compañía maneja un limitado. 
húmero de contratos de arrendamiento, los mismos que corresponden al alquiler de las oficinas 
administrativas y del área de la planta para acabados de perfles, el cual presenta un canon mensual 
de bajo valor y presenta una vigencia de corto plazo. 

  

La Compañia estima que la adopción de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus 
operaciones. 

Transacciones en moneda extranjera 

a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del 
entorno económico principal en que la entidad opera (moneda funcional) Los estados financieros se 
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"expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional yla moneda de presentación de 
la Compañía 

b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con sus compañías relacionadas 
del exterior por compra de inventarios, se convierten a la moneda funcional utlizando los tipos de 
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en 

moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los 
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, 
se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, excepto si se 
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de fujos de efectivo o 
coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluyen el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos de libre disponibilidad. 

Activos financieros 

Clasificación - 

¡Como se describe en la Nota 2.15 desde el 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos 
financieros en las sguentes categorias: 

+ Valorrazonable con cambios en resultados, 
+ Valorrazonable con cambios en otro resultado integral; o, 
+ — Costo amortizado. 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adqui 
Administración de la Compañía determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su 
reconocimiento inicial y tomando en consideración el modelo de negocio utlizado para la 
administración de estos instrumentos, así como los términos contractuales de flujo de efectivo 

  

    

Medición 

"Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin 
'embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR- 
resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del 
activo financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de 
resultados se registran en resultados del ejercicio. 

- — Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos mstrumentos que cumplen con la definición de un 
pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos 
gubernamentales y corporativos. 
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La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Las 
categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de 
deuda: 

       

+ Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo 
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e 
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros 

se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. 
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en 
resultados y se presenta en otras ganancias!(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas 
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el 
estado de resultados. 

+ — Valorrazonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para 
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando 
los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, 
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los 
"movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el 
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las 
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se 
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente 
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras 
¡ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en 
ingresos financieros utlizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y 

pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro 
se presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

  

+ Valorrazonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de 
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una 
¡ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor 
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos 
en olras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen. 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado, Los activos financieros a costo 
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que 
no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar 
sus flujos contractuales, Se Incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como 
activos no comentes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el 
“Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar a cllentes”, las "Cuentas por cobrar a 
compañías relacionadas”, en el estado de situación financiera. Los activos financieros a costo 
amortizado representan únicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a 
su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés 
efectivo menos la estimación por deterioro (Nota 2.5.1). 
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Las cuentas por cobrar a clientes y compañías rolacionadas son los montos que adeudan los cientes 
por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales 
cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 60 días a terceros y a compañías 
relacionadas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado por tanto 
generan interés y se recuperan en el corto plazo. No existen montos significativos de ventas que se 
aparten de las condiciones de crédito habituales 

Reconocimiento y baja de activos financieros 

Las transacciones de compralventa de activos financieros se reconocen en la fecha de negociación en 
el que dichas transacciones ocurren, es decr, la fecha en la que la Compañía se compromete a 
comprarivender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibi flujos de 

efectivo de los activos financieros han vencido o han sido transferidos yla Compañía ha transferido. 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad. 

2.54 — Deterioro de activos financieros 

  

Para las cuentas por cobrar comerciales y a compañias relacionadas la Compañía utiiza el método 
simpificado permitido por la NIF 9, Instrumentos Financieros Reconocimiento y Medición" que 
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el 
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros. 

  

Desde el 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias 
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodología de 
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. 

2.5.2 Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como: () pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, () pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen los "Préstamos 
y obligaciones financieras”, las "Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar”, las 

“Cuentas por pagar a compañías relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen 
inicalmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amorizado. El costo 
“amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción. 

Préstamos y obligaciones financieras 

Los préstamos y obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los 
costos incurridos en la transacción. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo 
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transacción) y el 

Págna 15 de 44



26 

PROALUM S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  del préstamo 

Los préstamos y obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que el Grupo 
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses contados 
desde la fecha del estado de situación financiera 

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes 
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se 
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo 
contrario se presentan como pasivos no conientes. 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida 
que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado 
usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal. 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Corresponden principalmente a. l) denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por 
compras de bienes; y, 1) por financiamiento recibido. Se registran como sigue. 

  

1) Comerciales: Corresponde principalmente a obligaciones de pago por bienes adquiridos a 
compañias relacionadas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 90 días. 

í)__ Financiamiento con compañias relacionadas: Se registran inicialmente a su valor nominal, no 
devengan intereses y no tienen fechas definidas de pago. Sus accionistas determinarán cuándo 
se paga el préstamo, por lo cual, debido a que la Compañía no tiene el derecho incondicional de 
evitar la liquidación de la obligación, el préstamo cumple con la definición de un pasivo 
financiero, y por lo tanto se registra dentro del pasivo corriente, 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor El costo de 
todas las existencias comprende los costos de compra de las materias primas, la mano de obra, los 
¡gastos indirectos de fabricación basada en una capacidad operativa normal y otros costos direcios 
(incluidos los impuestos no recuperables) a los que se deducen los descuentos en compras y 
bonificaciones otorgados por sus proveedores y excluye los costos de financiamiento. El costo de los 

inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El 
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los 
gastos de comercialización y distribución 

  

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados 
con ta importación. 
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La estimación para inventarios de obsoletos y de lento movimiento es determinada por la gerencia de 
la Compañía, en base a una evaluación de la antigledad de adquisición de los inventarios de 
repuestos y material de empaque. La provisión se carga a los resultados del año para cubrir las 

pérdidas por inventario de baja rotación o no apto para su comercialización. 

Propiedad, planta y equipo 
Las propiedad, planta y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y 
pércidas por deterioro, en caso de producrse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles. 

a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo 
son capitaizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión luyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los olros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son 
incurridos. 

    

La depreciación de las propiedades, planta y equipo, es calculada linealmente basada en su vida útil 
estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, 

y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor 
de realización de sus equipos y vehiculos al término de su vida últi será irrelevante. Las estimaciones de 
vidas útiles residuales de los activos fos son revisadas, y ajustadas si os necesarlo, a cada fecha de 
cierre de los estados financieros. 

  

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipo son las siguientes: 

Años 
Editcos e instalaciones. 2 
Maquirarias y equipos. 
Muebles y enseres 
Vehiculos 

Equipos de computo 3 

Pérdida por deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor 

recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a 
los niveles más pequeños en los que se genera fjos de efectivo identicables (unidades generadoras 
de efectivo) 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
la Administración considera que no existen indicios de deterioro para este tipo de activos. 
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Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta comente y el diferido. El impuesto 
alla renta se reconoce en los resultados del ejercicio, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 25% (2017: 22%) 

de las utilidades gravables, la cual incrementa al 28% (2017: 25%) silos accionistas finales de la 
Compañía están domiciliados en paraísos fiscales y reduce al 18% (2017. 15%) si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente. 

El pago del “anticipo mínimo de impuesto a la renta", es calculado en función de las cifras reportadas 
el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los 
Ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

  

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este 
último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio 
de Rentas internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la 
devolución de este anticipo. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el impuesto a la renta causado, corresponde al impuesto a la 
renta calculado a la tasa del 25% (2017: 22%), puesto que fue mayor que el monto del anticipo 
mínimo. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobro las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando 
asas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la 
renta pasivo se pague. 

     

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ol 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y 
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributaria, 
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2:10. Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados; () es probable vaya a ser necesaria una salida de 

recursos para liquidar la obligación; y, (18) el monto se ha estimado de forma fable. Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los 
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

2.11. Beneficios a los empleados 

Corrientes: Corresponden principalmente a: 

1) Partipación de los trabajadores en las uidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos 
administrativos en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. 

li). Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
Vigente en el Ecuador. 

ii) Bonos aos empleados: La Compañía tiene como política el reconocimiento de un pasivo con 
cargo a los resultados del año, por concepto de bonos a sus empleados por desempeño. 

No corrientes: 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. 

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual 
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.52% (2017: 6.75%) anual 
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del mercado Ecuatoriano, los 
cuales están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen 
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento. 

  

Las hipótesis actuarialos incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras. 
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen Los 
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compania, 

Estas provisiones debieron ser calculadas utlizando la tasa promedio de bonos corporativos de alta 
calidad de los Estados Unidos de América, sin embargo, la Administración de la Compañía utilizó 
como tasa de descuento de estas provisiones la tasa promedio de los bonos corporativos de alta, 
calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta la realidad económica y el 

riesgo del país, asi como también se alinea con los pronunciamientos del organismo de Control 
(Oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-0C). Este asunto no tiene efectos significativos en los 
estados financieros en su conjunto 

  

2.12. Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso 
ordinario de las operaciones de la Compañía Los ingresos por ventas se basan en el precio 
especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se con: 
úingún elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 60 días 
terceros y compañías relacionadas, lo cual es considerado consistente con las prácticas del mercado. 

    

La Compañia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confablemente, es probable que 
beneficios económicos futuros fuirán hacia la Compañía y se cumpla con los criterios especificos por 
cada tipo de ingreso como se describe más adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido 
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la prestación de los servicios hayan 
sido resueltas. La Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerando el tipo de 
lente, de transacción y condiciones especificas de cada acuerdo. 

a) Venta de bienes 

Los ingresos por venta de bienes se reconccen cuando la Compañía ha entregado los productos, el 
lente tiene discreción sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna 
obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los productos por parte del ciente. La entrega 
al ciente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe 
en la ubicación especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al ciente y éste 
ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato yla condición de venta pactada y la cobranza de 
las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada. 

Asimismo, se requiere que el ciente acepte los productos de acuerdo a la factura de venta y que la 
Compañía tenga evidencia objetiva que se han satistecho los crterios de aceptación Con la entrega de 
los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos 
bienes. Las ventas a sus cllentos son la venta de productos puestos en las bodegas de sus clientes. 
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b) Comisiones generada como intermediario. 

Las comisiones ganadas comprenden la participación de la Compañía como intermediario “Agente”. La 
materia prima o "desperdicios de aluminio (scrap de aluminio)” son adquiridos a una compañía 
relacionada del exterior y son facturados de localmente a otra compañía relacionada; sm embargo, el 
ingreso que genera Proalum S.A. es el asociado únicamente a una comisión por la intermediación entre. 
estas dos compañías. Proalum no ene riesgo de inventario ni antes ni despues de que los bienes hayan 

sido ordenados por sus compañías relacionadas. Ver Nola 18. 

c) Ingresos por arrendamientos. 

'Comprenden principalmente al valor de la prestación de servicios por arrendamientos de un galpón 
industrial ubicado en las instalaciones de la Compañía, y se reconocen al momento en el que es prestado 
el arrendamiento, 

2.13. Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son declarados y aprobados por la Junta 
General de Accionistas de la Compañía. 

2.14. Reservas y resultados acumulados 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital 
suscrito La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

Besutados acumulados por adooción inicial NIF 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales de 
Información Financiera "NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por prmera vez de las 
NIIF*, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor 
delas pérdidas acumuladas y las del úlimo ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado 

en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

Resultados acumulados 
Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten 
identificar su ejercicio de ongen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo 
las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, 

mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas 
patrimoniales de lore disposición de los accionistas. 
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2.15 Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NIF 15 

'NUF 9 “Instrumentos financieros”. 

La NIF 9 reemplaza los modelos de clasicación y medición dela NIC 39, "Instrumentos Financieros 
Reconocimiento y Medición” con un modelo único que tiene cinco categorías de clasificación: costo 
amortizado y valor razonable, 
La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la 
entidad para admmistrar sus activos financieros, así como de las características de fujos de efectivo 
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el 
objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de 
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan 
únicamente pagos del capital (principa) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas 
¡condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de 
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor 
razonable se reconocen en otros resultados mtegrales (que podrán reclasifcarse posteriormente a 

resultados). 

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, 
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden 
ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán rectasificarse 
posteriormente a resultados). 

   

La NIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de 
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa 
'en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a 
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus. 
pérdidas por deterioro y cómo aplica el método de tasa de interés efectiva, Se permite un enfoque 
simplficado para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo 
(por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las. 
entidades registrarán las pérdidas en el día 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida 
del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). 

Finalmente, una reciente modificación a la NIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al 
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una 
¡ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia 
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los fujos de efectivo contractuales modificados, 
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se 

distribula durante la vida restante del instrumento. 

Según lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF , la Compañía decidió no reexpresar 
las cifras comparativas. 
Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado de la 
aplicación de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que so poseen 
¡como instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado, Los activos financieros 
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que mantiene la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados 
financieros. 

Enlo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la 
Compañía obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de PCE. El nuevo enfoque 
no modificó de forma importante los actuales niveles de provisión previamente reconocidos (Nota 7) 
Producto de lo anterior la Compañia aplicó el método de transición prospectivo para la adopción de la 
NIF 9, 
Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se 
generaron cambios en la clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 31 de 
diciembre del 2017, por lo cual la clasificación de instrumentos financieros y categorias de medición 
presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIF 9 a 

partir del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos 
significativos por la aplicación de NIF 9 

"NIF 45 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 

  

La NIF 15 reemplazó a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias", ala NIC 11, “Contratos de 
construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se 

basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el contro de un bien o servicio se transfiere a 
un cllente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y 
beneficios. Para ell, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para 

reconocer los ingresos: () identificarlos contratos con clientes, (1) identicar las obligaciones de 
desempeño, () determinar el precio de la transacción, () asignar el precio de la transacción a cada 
una de las obligaciones de desempeño y. (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada 
obligación de desempeño. 

Los cambios clave comparados con la práctica actual son: 

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben 
reconocer por separado. 

- —  Elimporte delos ingresos puede afectarse si la contraprestación varía por algún motivo (por 
ejemplo incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regallas, éxito de un resultado, etc). Se 
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es 
altamente probable que dicho ingreso no se revertrá en el futuro. 

- El puntoen el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que 
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser 
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa. 

- Se establece mayores requerimientos de revelación. 

La NIF 15 es efectiva a partir ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la transición, 
se tlene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas 

o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 
2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañía egió el ultimo método 
mencionado. 
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Como resultado de su aplicación, la Compañía tuvo un impacto significativo por la adopción de la NIF 
15 en la presentación de sus ingresos provenientes de ventas de bienes, para el resto de cambios por la 
adopción de la Norma, para el reconocimiento de sus ingresos no ha tenido impactos significativos a. 
consecuencia de la identificación de una única obligación de desempeño, la entrega de los bienes on el 
punto acordado con su cliente 

Reclasificación en ingresos y costos 

La Compañía durante el 2018 adoptó la política de agente o principal por lo cual se realizaron 
reclasifcaciones entre cuentas de ingresos y costos: 

200 
Prorarera 20 

ruorado  Mecicacín Pmestuctrado 
gres operan 15378508 (oa a. 
o ena sais toronasr zea). 

Uatasstr 46505 á 1005960, 

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al 
lente, lo cual generalmente es con la entrega de los bienes y la prestación del servicio como 
intermediario en la compra — venta de inventario. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y ullice. 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 

para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que 
requieren un alto grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos 

+ Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compañía 
aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual 

ulliza una provsión de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas las cuentas por 
cobrar, la Nota 9 proporciona más detalle. La Compañía reconoce una reserva para pérdidas para 

dichas pérdidas en cada fecha de presentación. 

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimación de esta provisión es determinada por la gerencia 
de la Compañía, en base a una evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos. 
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La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de 
¡cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

» Propiedad, planta y equipo: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada 
año, 

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se 
registran ublizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. 

+ Estimación del activo por impuesto diferido: La Administración de la Compañía ha realizado la 
estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en 
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro, 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

  

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado (incluyendo el riesgo de precio y concentración y riesgo de tasa de interés sobre los flujos 
de efectivo), riesgo de crécito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos 
de ta Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata 

de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

  

La Gerencia General tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas del 
Grupo. Dicho departamento identifica 1n y cubren los riesgos financieros de la Compañía. La 
Administración proporciona los lineamientos para la gestión general de riesgos, así como politic 
escritas que abarcan áreas especificas, tales como el rlesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y 
el uso de instrumentos financieros. 

  

    

a) Riesgos de mercado 

(0 Riesgo de precios 
Debido a las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, 
no está expuesta a este tipo de riesgo. 

(1) Riesgo de tasa de interés 

El riesgo de tipo de interés de la Compañia surge de los préstamos con entidades 
financieras locales y del exterior. Los préstamos con entidades financieras están 
contratadas a tasas de interés fa las cuales no han tenido desviaciones importantes con 
las tasas de mercado vigentes. 
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b) 

(íi)_ Riesgo cambiario 

Todas las transacciont 
estadounidenses, por 

  

que realiza la Compañía son pactadas en dólares 
1, no tiene exposición al riesgo cambiario. 

  

Riesgo de crédito: 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de 
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como. 
de la exposición al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos 
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus. 
equivalentes, la Compañia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que 

cuenten con una calificación de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados dentro del mercado financiero. Los saldos por cobrar son principalmente 
con compañías relacionadas las cuales representan el 80% (2017: 74%) de su operación. 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de 
clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, 
comportamiento de pago, garantias, antigdedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los 

casos aplicables. La Compañía analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada 
cliente significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la 
cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago 
histórico de los clientes, antiguedad, actualización de datos, entre otros factores. Los límites de 
crédito se establecen en función del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando 
   

Enla Nota 24.3,, se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro. 

La calidad crediticia del efectivo en bancos determinado por calíficadoras independientes es 
como sigue: 

co ET 
pao. 
Am ss nos a E ds 

2. _ 

(1), Calificación de acuerdo a información disponible en la Superintendencia de Bancos al 30 de 
junio del 2018. 
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado on dólares estadounidenses) 
  

c) Riesgo de liquidez: 

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando 
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo 
contractuales no descontados. 

  

Menos der Emre2yS mu e nos, 
éstas y tacos fc 
Curt pa paga ap ventres 
urls par pagar copan relacionados 19900 ao 

Menos doy Entre2yS 
a e stos 
Pésres y claros trance s aos. 

sp paga provocas 00501 - 
sets pu pagar corpañs cora. —apR0 01. 8000 

237 m9 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma 
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y 
mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula 
¡como la deuda neta dividida entre el capital total La deuda neta se calcula como el total de los 
recursos ajonos menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el 
“patrimonio neto" más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes: 

am a 
Préstaros y obigaconesfnanceras tara 250900 

Cuanas por pagar aproveoras 2200 acoso 
Cuantas par pagar acompa relacenaóas 
Menos Eleivo y vanas de aecio. 

Deuda reta 
AS 
Cap 
Fai de apalancamiento 

  

El ratlo de apalancamiento de la Compañía se basa principalmente en los próstamos y obligaciones 
fmancieras y las cuentas por pagar a compañías relacionadas. La disminución en el ratio de 
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

apalancamiento corresponde principalmente a la cancelación anticipada de facturas por compras de 
inventario y por pago de capital e intereses de los préstamos y obligaciones financieras. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

Aconti 

  

jación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio. 

    

  

0 E 

sas . mr - 
a a 

—— o 1 - 
a - pue - 

aos tac farc amar 200006 - 
Carp pagar reos y rs ont pr azar zaz a : 
rn a paz corps ns alo mo asma amo 

Tol pat ancora A A 

Valor razonable de instrumentos financieros 

+ Elvaloren bros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, 
compañias relacionadas y otras cuentas por cobrar, así como cuentas por pagar a 
proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas se 
Apoxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

+ - El valor en!ibros de los préstamos con entidades financieras locales y del exterior son 
equivalentes a su valor razonable y devengan intereses equivalentes a las tasas de interés. 
activas de estos instrumentos vigentes en el mercado. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 

ae al 
Electro on caja 20088 sm 
Bancos (1) 03/08 58427 

1009 97981 

(1) Comprende a depósitos a la vista principalmente en bancos locales, 

  

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

  

Composición al 31 de diciembre: 

208 
Chetes (1) 201702 
Pros pr detcoro (2) 10,744) 

za, 

(1) La antigúedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente: 

  

20 om 
194 0% 154.20 0% 
1050 19% e 13% 

sees 2 14.077 se 
78 o. vagas e. 

7 o : e 
ass ze ans e 
zo 2% ESA 
21702, 00, za, 00% 
  

La Compañía aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, "Instrumentos Financieros" para 
la determinación de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las 
pérdidas crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las características 

de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida 
crediticia esperada. 

Los ratlos de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas 
por la Compañía en el período de 12 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas credilicias la Compañía estimó que no era 
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

macroeconómicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la 
Compañía. 

Con base en lo indicado anteriormente, la Compañía ha establecido la siguiente pérdida crediticia 
esperada para su cartera de clientes: 

  

    

  

  
  

2018 - 

ippo laDR tettid cbatidos Maia 
Iago e ac ” ” a sa a mm” 
apuros ai M0 a sas » EEES] 

rece Es - dl .. ” - 2 

2017 > 

oe poc E 
trato 100 088 M0 sa 1. 2 

Pest at apa - un E 

(2) El movimiento anual de la estimación para cobranza dudosa es como sigue: 

  

2 
Saldo inicial (determinado bejo NC 39) ases 
Imports reespresao en estados acumulados - 

Saldos reexpresados a 1 de anar de 2018 calculados bajo MIF Y 5 
Inctomentos - 1 
Saldo nal Toa 074 

Los valores en libros de las cuentas por cobrar a clientes menos la estimación por deterioro son 
similares a su valor razonable. 

En opinión de la Gerencia de la Compañía, la estimación por deterioro de las cuentas por cobrar 
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas 
partidas a esa fecha. 
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PROALUM S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INVENTARIOS 

Composición al 31 de diciembre 

am 
Procuro terminados ze 
Proc n peso 470 
ete pim (1 30eJ8s 

Accesos y sumisos 13064 
Inantao en rato    
(1) AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 este tipo de inventario esta pignorado como garantía para el 

cumplimiento de las obligaciones con instituciones financieras locales. Ver Nota 10 
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10. 

PROALUM S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) En el 2017, corresponde principalmente a adquisiciones de vehículos y maquinarias, además de 
trabajos de asesoría técnica, elaboración de planos, relleno y compactación de suelo en un nuevo 
Galpón industrial en el terreno de Duran por un valor de US$281,000. 

(2) En el 2018, corresponde principalmente a las adquisiciones de vehiculos y trabajos de obra civile. 
ingeniería eléctrica del Galpón industrial en el terreno de Duran por US$687,000, el cual se estima 
esté listo en el 2019 y que será arrendada a sus compañías relacionadas para sus procesos 
productivos. 

PRÉSTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición al 31 de diciembre: 

  

ame 09 
Instucón francesa Tasa e cis Gaara 
Banco Bolarano (1) e Casar ospocica su 20m 
Banco Gueyagal (2) B25%-750% —— Garartinespeciica 00588 1509.92 

BP Bank (3) 50% Garra especia 1590258 614772 
197432 23099 

1) Corresponde a los préstamos recibidos por la Compañía por un monto de US$500,000 desembolsado 
por el Banco Bolivariano S.A. el 26 de abril del 2018, pactado con una tasa nominal anual del 8.83% 
con pagos de capital con vencimiento en el año 2019. El préstamo está respaldado con una garantía 
prendaria a favor de la institución financiera por bienes de materia prima (desperdicios de aluminio) 
por un valor total de US$719,592. El préstamo fue adquirido para capital de trabajo. 

2) Corresponde a los préstamos recibidos por la Compañía por un monto de US$500,000 desembolsado 
por el Banco de Guayaquil el 26 de enero del 2018, pactado con una tasa nominal anual 7.50% con 
pagos de capital con vencimiento en el año 2019. El préstamo está respaldado por los accionistas de 

    

3) Corresponde a los préstamos recibidos por la Compañía por un monto de US$213,994 y US$424,262 
desembolsados por el Banco Bolivariano Panamá el 9 de abri y el 4 de mayo del 2018, 
respectivamente, pactados con una tasa nominal anua del 5.5% con pagos de capital con vencimiento 
en el año 2019. El préstamo está respaldado por los accionistas de la Compañía y fue adquirido para 
capital de trabajo 
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PROALUM S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

44. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Composición al 31 de diciembre: 

20 
Froveecores caos 17470 ms cuarta por pagar soso 

— ooo 

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2018 y 2017 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadas 

  

12.1 Saldos - 

Sora. Buscó. Trnmación ama 2 
Cuentas por cobrar 

do Mira SA (1) ro o maes $ 
Duran SA (1) Ente Gmpo Comercial sen e0z 

—_2 
Cuentas por pagar coro plazo 
Fue Funócres buses SA. (2) me 
Durst SA. 
Consulares EmpresaralesNogua SA. 2) sos Pasta 2 1862608 
Folng Ecumdorabu SA. 2) 150000 
Arata Kczhaya Anaya 12587 

208 
1308 

naci Kaya Simon) 78050 
cio Kcztaya Simon (3) sx 

  

Zas 

  

(1) Corresponden pnncipalmente a saldos por venta de inventario de desperdicios de aluminio y venta de 
perfiles. 

(2) Corresponden a saldos pendientes de pago por la compra de inventario de desperdicios de aluminio y 
matrices, y saldos adeudados por servicios de administración del sistema contable. 

(3) Corresponden a préstamos a accionistas del grupo los cuales no presentan fecha de vencimiento ni 
tampoco intereses. 
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PROALUM S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

12.2 Transacciones - 

Sociedad. Bolsón. nosaccio. EN mz 
Vera de producto terminado (1) 
incas Va SA rt Co Coca no 10308 
Drama 2) Estad Caso a seo 1008.13 
Fa Feceres rámaos S A Esta de Cno. pa en tas oe 

Tiza ns poa 
Compra de matera prima. 
Parts NC Entidad de Gpo, Comarca 0597.20 004400 

Consuloros Empreratles NG SA. Entaas se Gao Comercial 108,000 7.200 
Fina Funciones Insti SA. Ena Cao Comercial 23 ez 22300500 

Boa qn 
Oros ingresos Dn SA. Entes Caco Arendamieno. 2 090 

  

(1), Corresponden a la venta de inventario de desperdicios de aluminio, matrices y perfil 

  

(2) Estas ventas se registran netas del costo, debido a que Prolaum S.A. cumple con la definición de “agente” 
Ver nota 18. 

12.3. Remuneraciones personal clave de la gerencia - 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son los representantes legales. A 
continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos 
principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre   

Detale. 20 az 

Seto sr 1200 2000 
Benefeos acto aos empos aro 00 

Ba, 
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PROALUM S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

13. IMPUESTOS 

13.1 Determinación del impuesto a la renta por pagar - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre. 

  

Impuesto ala Renta causado. 120274 108,510 
Menos. 
Retenciones ent fuente 
Cesto rtusara de años arterores. 
Credo tuto generado por Impuesto la salda de dnisas 

Impuesto por recuperar (Ver Nota 14) 

  

13.2. Impuesto a la renta - 

  

La composición del gasto por impuesto a la renta es el siguler 

  

13.3. Conciliación contable tributaria (determinación del impuesto a la renta corriento) - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 

  

31 de diciembre 

a 2 
senza 0,197 

167 aro 
202.08 0.125 

10302 sa 
(12202) 78 

Dase butt 461,108 100,81 
Tasa imposi 25%, 22% 

Impuesto al Renta causado y defiivo (2) TAZA TEO 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) AL31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde principalmente a deducciones por el incremento 
neto de empleados. 

(2) AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía registro como impuesto a la renta causado el valor 
determinado sobre la base imponible del 25% (2017, 22%). 

13.4 Impuesto a la renta diferido - 

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Al de enero del2010 

  

réato a resultados por puestos dferdos (zoe, 
AL! de diente del 2018 (207) 

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensación, es el siguiente: 

por 
pación 

— sotana puestos deis acto: 
AN eno des2010 
ato a renados por Impuestos ros 2078 2018, 
AL 00 Aci 2018. To 

El cálculo del impuesto a la renta diferido se determinó utilizando una tasa impositiva del 25% de acuerdo 

  

alas reformas tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2018 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuación: 

  

a 2 
Uli del año arts de puestos 02500 09,25 

puesto eta con aa vent del 25% (2017-22) 120709 1) 
ocio face lo gasto 
eccila el cc la ganancia cal 
Mes - Gastos ro dec 2583 1800 

Menea - Ovas parc contaras. esa 10m, 
cios de paras que se reversaron este ao, eo 

Gasto por puestos 118,98 10810 
Tosa teca 20% En 
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PROALUM S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Legislación sobre precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre 
otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicilladas en el 
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto 
acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar anexo) Se 
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paralsos fiscales. El indicado estudio 
debe ser remitido hasta el mes de julio del 2019 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente 

exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, 
ingresos y egresos. 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado 
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas 
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2018; sin embargo, no 
prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos en base a: ¡) los resultados del estudio 
del año anterior, con transacciones similares a las del 2018, el cual no arrojó ajustes; y, ) un diagnóstico 
preliminar efectuado con apoyo de sus asesores tributarios. 

Situación fiscal - 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros la Compañía no se encuentra iniciado ningún proceso 
de determinación por parte de la Administración tributaria. Los años 2015 al 2018 están sujetos a una 
posible fiscalización. 

Otros asuntos — reformas tributarias — 

  

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de 
inversiones, generación de ompleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro 
Oficial No. 309. 

  

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 

+ — Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o 
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 
2018. Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con 
excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas, elo. 

+ Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción sl el beneficiario efectivo es una 
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el 
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ — Se establecen cambios en la aplicación de la tarifa de Impuestos a la Renta a partir del año 2019 
desde el 25% al 28%. 

  

+ Se establece el Impuesto a la Renta único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación de 
acciones. 

+ - Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina devolución 
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolución del valor del 
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para sociedades (eliminación 
impuesto mínimo). 

+ Conrespecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito tributario de Impuesto al 
Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago, o la devolución o 
compensación del crédito tributario de retenciones de Impuesto al Valor Agregado hasta dentro de 5 
años desde la fecha de pago. 

+ — Se elimina a la compensación como base imponible pi 

  

| Impuesto a la Salida de Divisas 

El 24 de agosto de 2018, 
Reactivación de la Econ 
resumimos a continuación: 

+l Primer Suplemento se publicó ol Reglamento a la Ley de 
Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos        

+ - Se considerarán transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un 
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia 

del bien o la prestación del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se 
presumirá la inexistencia de dichas operaciones. 

+ — Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio. 

De acuerdo con la Administración de la Compañía, las principales reformas con impacto a partir del año 
2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos para cubrir 
provisiones de jubilación patronal y desahucio no serian deducibles. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OTROS IMPUESTOS 

Composición al 31 de diciembre: 

  

  

  

  

  

ame 
mpuesios por recuperar 
Crécto butano IVA. 21200 143,790. 
Impuesto por recuperar (Nota 13.2) 309,990 ASAS 
Retenciones de IVA EX 20.035, 

459460, 149216 

Qtroa imauesios por pegar 
"Impuesto al Valor Agregado IVA som 
Retenciones en la fuente 7.304 
Retentdones de IVA. 2109 

19424, 

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - CORRIENTE 

Partición lboral(1) Ot bonalicos (2) Total 
2018 2917 e. 2017 28, 27 

Sekdos al nico 32 7788 == 70 12577 AGO 
Ircramentos. a a 2. 151,788 10180 

Pagos e oa (130.000). 08.119 
e —=E E KA AA SÁ 

(1) VerNota13 

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, 
fondo de reserva, entre otros. 

BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS - NO CORRIENTE 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

   
208 2 

e descuento 172% 575% 
incremento sala a coo plazo 300% 350% 

de Incremento salaral largo plazo 150% 1.50% 
Tasa de mofiidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002 
osa do rotación promedio] 250% 250% 

Página 40 de 44



PROALUMS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
en el año 2002. 

El movimiento de provisión para jubilación patronal y desahucio en el pasivo es el siguiente: 

e a a rc a 
e a ar 

  

22 a sa —R 5 

      

Con to secs care ar aa a 
Cotes 130 na aun - 

135 3H 

nr mue 
a A ces quo a e 30 

1 sun —a a —= 2 E, RA   

(1) Durante el 2017 la Compañia no constituyo el valor toral de la provisión por desahucio y reversó la 
provisión constituida El efecto de este asunto no es significativo tomando los estados financieros en 
su conjunto, 
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Análisis de sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de 
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la 
obligación por beneficios definidos (OBD) en los montos incluidos en la tabla a continuación: 

ablación 
patronal Desamucio 

  

  

2021 se 
pacto % on al 08D (tasa de descuenta - 0.5%) me e 

Variación 08D (tasa de descuento + 0.9%) 05) 2 
pacto % an ol 08D (tasa de descuento + 0.3%) o e 

Tasa de ineremento salarial 
Variación 80 (tasa de ncremento sata 0.59) 2:30 ss 
Impacto % on al 08D (tasa de incremento salar 0.5%) o se 
Variación OB0 (tasa de ncremento salarial 0.5%) 1) (550) 

Impacto % en nl 6D (tasa de ncromunto sara - 0.5%) -0% 5% 
Rotación 
Variación OBD (Fotación >) (059 (20 

Impacto 4 an el OD (Rotación + 5%) e 0 
Variación OBD (Potación 8%) 200 562 
pacto 9% an al DD (Rotación - 5%) Es E 

CAPITAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 comprende 400,000 (2017 
400,000) acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una. 

La Junta General de Accionistas celebrada el día 20 de octubre del 2017 aprobó incrementar el capital de la 
Compañía en US$300,000. Este aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil el 30 de octubre 
del 2017 

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de Proalum S.A. son: 

    

x 
209 399,700 
003 100 
90 100 
100- qa DoS 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

INGRESOS 

Composición: 

a) Ingresos generados como "Agente" (Ingresos como intermediario en compra - venta de desperdicios 
de aluminio y aluminio sin alear) 

E 2 
Vert de desperdicios de aluminio yalunino sin alear 14.328,20 11.167.08 
Costo de compr de desperdicios de aluminio y aluminio sin alar 14,332088 (10390457 

95162 2749 

b) Ingresos generados como “Principal” (Ingresos por venta de bienes) 

208 20 
Venta de perfes 2154812 379,900 
Verla de matrices 290.444 212412 

A 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

  

    

Coda 
proa Gas Ea 

me vecina inmi oa 
Carso de macetas y at 25058 15038 
Pira y nec sec ma 00; vee 
eric iaa) - 2, vasos 
Harry parco . . 090 0500 
Proa y Pcia 07 104 
Moizazán y pasos dei su mas 2 Puripacn bc 015) 7 mo ms 

rento sao - 1090 
Vans preeles - 200 200 

rngueo y cortes sm ma 212 
rico espa ss ss 

soma ass 300 ms 
Srs Mars y peto mas - m2 

os stay 2 aja es 
FS EN 
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Coodo 
proaos Cas Gas 

an rodea era sia Joa 
Corso cadera y martes 1 za 23028 
emana y bones ss sa 159968 aso 
Depas lla 1) y 
Marines yg 2 - 
Pac y esas . 138 
Modan pst d a : en 
Patan rai 9) - : 
Area. mo 
oct pss . ” 
Epa corts 
e] 

sees - a 
Seis Malal y gts une 
Or co y as 200, 0 

TAB 

GASTOS FINANCIEROS 

20 2017 

Intereses sobre préstamos 17428 
Gastos financieros varios 24994 

198.323 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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