INFORME DE COMISARIO.

Guayaquil, 4 de Abril del 2012

SENORES ACCIONISTAS DE: /
PROALUM S.A.

En mi calidad de comisario de la empresa PROALUM S.A. ¥ en cumplimiento con lo
dispuesto en el Art. 274 de la Ley de Compailias, campleme informarles que he examinado el
Balance General de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 correspondiente Estado de
Resultados, por el aiio terminado en esa fecha.

Mi revision incluyé, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye, también la revision de la aplicacion
de las normas ecuatorianas de contabilidad, disposiciones legales emitidas en el pais y las
estimaciones significativas efectuadas por la gerencia.

Atendiendo lo dispuesto en las correspondientes Resoluciones de la Superintendencia de
Compailias, debo indicar que PROALUM S.A., es una sociedad an6nima constituida en el
Ecuador cuyo objetivo principal hacia la venta de aluminio al por mayor.

Considero que la documentacion contable, financiera y legal de la Compaiifa cumple con los
requisitos que determinan los entes de control, como son la Superintendencia de Compaiias
y el Servicio de Rentas Internas, en cuanto a su conservacioén y proceso técnico.

Como parte del examen efectuado, se realizé un estudio del sistema de control interno
contable de la compafiia PROALUM S.A. con un alcance suficientemente necesario para
llegar a una correcta evaluacion de dicho sistema, de la forma como lo requieren Normas
Ecuatorianas de Auditoria, a fin de determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos que son necesarios aplicar para expresar una opinién sobre los Estados
Financieros.

El estudio y evaluacion del sistema de control interno contable, no presentd ninguna
condicion que constituya debilidad del sistema; por lo que he podido determinar que los
procedimientos implementados y mantenidos por l1a Gerencia, en mi opinton salvaguardan la
integridad econdémica de los activos, obligaciones y resultados de la Compaflia.
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En lo que se refiere a los elementos que constituyen el Estado de P 1da§ ¥ Gp%
puedo afirmar que estos reflejan fielmente los registros contables y los -.documentos ueng
que dicron origen a los ingresos y egresos del periodo, dando lugar los si

Ingresos USD 2°325,310.30
Egresos USD 2°166,259.97
Resultado del Periodo USD 159,050.33

Participacion Trabajadores UsSD  23,857.55




Impuesto a la Renta USD  32,831.47
Reserva Legal USD  10,236.13
Utilidad Neta USD  92,125.18

Participacién de las utilidades a los trabajadores que ha sido calculada sobre el 15% del
resultado del periodo, lo que se halla dentro de las normas y legislacién laboral aplicable en
el pais.

Para el calculo del impuesto a la renta se ha aplicado una tarifa del 24% sobre la base
imponible, la misma que fue determinada sobre la diferencia entre ingresos gravados menos
las deducciones que constan en las respectivas leyes, reglamentos y otras disposiciones en el
campo tributario y que son de aplicacion obligatoria.

Como resultado del examen, en base al alcance de la revisidn, las transacciones registradas y
los actos administrativos, se han ejecutado bajo las normas legales, estatutarias y
reglamentarias; considerando las Resoluciones de las Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y de Directorio, libro de Acciones y Accionistas,
han sido llevados y se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

Opinién.

En mi opinidn, los estados financieros de PROALUM S.A. se encuentran acordes a los
registros contables y, presentan razonablemente la posicion financiera y el resultado de sus
operaciones al 31 de diciembre del 2011, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad, practicas contables autorizadas por la Superintendencia d Compaiifas y
disposiciones contenidas en el marco tributario ecuatoriano. Igualmente, la administracion ha
dado cumplimiento a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como
Resoluciones de la Junta General.

Por lo expuesto considero que el desenvolvimiento de la Compaiiia a esta fecha estd ajustado
a las normas de una buena administraci6n.

Debo dejar constancia, sefiores accionistas, que he recibido toda la ayuda por parte de la
Administracion de la Compania para el desempefio de mis funciones.

De requerir los sefiores accionistas informacion adicional, estaré dispuesto a proporcionarla.
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