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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de
Proalum S.A.

Guayaguil, 30 de abril del 2020
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Proalum S.A. (en adelante la "Compania®), que comprenden
el estado de siluacion linanciera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieras gue incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razanablemente, en todas los aspectos
maleriales, la siluacion linanciera de Proalum S.A. al 31 de diciembre del 2019 y el desemperio de sus
operaciones y sus flujos de efective por el afio terminade en esa fecha, de confaormidad con Normas
Intemacionhales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo can Normas Internacionales de Auditeria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en |a seccion
“‘Responsabilidades del auditor en relacidn con la guditoria de 10s estados finangiergs™

Cansideramas gue la evidencia de auditaria que hemas abtenide preporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra apinidn de auditoria.

Independencia

Somaos independientes de Proalum S A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Cantabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadoresg, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#8nmosTuAliadno

| PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrige Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colén,
M. 275, Solav 1, Fdificio Mafropark, Pisn 4, Guayoguil — Eeuadar.
T: (593-4) 2700200, F: (503-4) 2286 889, wwnv.pwe.com/ec
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Proalum S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2020

Parrafos de énfasis

Informamos que, tal como explica en la Naota 1 a los estados financieros adjuntos, las operaciones de
Proalum S.A. corresponden en gran parte a la compra y venta de productos a entidades relacionadas
subsidiarias de Helding Ecuakozabu S.A., en consecuencia, los ingresas, costos y gastos de la Compalfiia
corresponden fundamentalmente a aquellos generados en la operacidn con SUs compaifiias relacionadas,
e inciden significativamente en la determinacidn de la situacion financiera y en 10s resultados de las
operaciones de la Compafriia.

Nuestra opinion no ha sido calificada por este asunto.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de atra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual del Gerente General (gque no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos) el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobire los estados financieros de la Compariia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o canclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieres, nuestra responsabilidad es leer €l |nforme Anual
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con |los estadas financieras o con nuestra conocimiento abtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemaos efectuado sobre esta informacién abtenida antes de |a fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que infoarmar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Proalum S.A. es respunsable de la preparacion v presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intemacicnales de Infermacién Financiera (NIIF) y
del control interno nhecesario para permitir la preparacian de estados financieros gue estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compariia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, l0s asuntos
relacionades con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista ofra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operacianes.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacicn financiera de la Compariia,
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Proalum S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2020

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los abjetivos de nuestra auditoria son obtener una sequridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto sstan libres de errores materiales, ya sea por fraude o ermor, v emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra epinién. Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error v se consideran malteriales
si, individualmente e en su conjunto padrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieres.

Comoe parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Audiloria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Tambisn como parte de nuestra auditoria;

] Identificamas y evaluamos los riesgos de errar material en los estados financieros, debidao a fraude o
error, diseftamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccidn malerial debido a error, ya que el lraude puede implicar colusidn, lalsiflicacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracién del control
interno.

= Obtenemoes conocimiento del control intemo relevante para la auditaria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
inalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del conlrol inlerno de la Compania.

« Evaluamos si las peliticas centables aplicadas san aprepiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracidn.

» Cencluimos sobre lo adecuado de |a utilizacidn, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre |a capacidad de la Compariia para continuar come empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemas |a atencidn en nuestro
informe de auditaria sobre la correspandienie informacitn revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria abtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futures pueden llevar a que la Compafiia no continte
como una empresa en funcionamiento,

»  Evaluamos la presenlacion global, la eslruclura v el conlenido de los eslados linancieros, incluida la

informacion revelada, y si los estados financieres representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo gue legran su presentacion razenable.
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Proalum S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2020

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el memento de reslizacién de la auditoria planificada v les hallazgos significatives
de |a auditorfa, asl como cualquier deficiencia significativa del centrol interno gue identificamos en el
transcurso de la auditoria.

%ﬁwﬁg{mﬁﬂ@m

Nu. de Registro en la Superintendencia
de Compariias, Valores y Seguros: 011

David Real N.
Sacio
No. de Licencia Profesional: 4837
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PROALUM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2019

{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTWOS

Activos corfientes

Hectvo y equivalentes de eflecive

Cuefitas por coblar a chantes

Cuentas por coblal a compafias relacionadas
Antcipo a proveedoras

IMpLEStos pof fecuperal

Inyantanos

Oiros acivos comenles

Total activos corflentes

Actives no corrientes
Propiedad, planta y equipo
Frpuesto a ka renta dif erdo
Total activaos no corrientes

Total activos

Nota 2018 2018
& 62,806 100,161
7 148,925 231,038
12 85,496 1,155,083
133,319 42671
14 616,930 459,453
B 425,430 701,376
2%.414 23,651
1,519,420 2,717,443
2 3,057,031 2943435
13 4,332 2,076
3,061,423 2345511
4,580,643 5,562,954

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

sl ffoagy, f
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PROALUM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMOMIO Nola 218 ans
PASIVOS

Pasivos corfientes
Préstamos y obbgacones franciers 10 BO8 354 147332
Cuenlas por paglr 3 provbedores y olmas cuentas por pagar 1" 74,810 214216
Cuenlas pd pagar a compaiias refacioradas 12 1,700,557 2,348 516
Dlios kmpuesios por paga 14 146,050 2220%
Berwficsos 3 los empleados 15 112,874 138,874
Tolal pasgvos corrientes 3542 706 4,306 967
Pasvos no comente s
Benefhicios a los emplaados 16 B.055 35
Total pagivos no corrienies 05 N5
Tolal pasivos 3501, 648 4434777
PAT RIMONIO
Capilal socal 17 400,000 400,000
Resena legal 7.8 77,28
Resuitados aculmuiados 521,74 751,386
Toml patrimonio 538,065 1867
Total pasives y patrimanio 4 580 Bad 5 H7 254

Las notas exphcativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ity Uiiogpd] [ 7

Roxana Farfan {J'
Representante Legal Contadara General
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PROALUM S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas de hienes
Camiskén genermsda coma Infermediano
Coste de productos wndidos

WMilidad beuts

Gasios sdmurusbiatbegs

Gasios de venla

Oiros ingresos. neéla
LAibdad eperasonal

Gatlof fnanticios
Utilidad o &fo sntes de impuesio @t renta

mpuesla & la rents
Wilidad meta def afbo

Ofras resullades imegrales
Paaligas quet No 8¢ reclasificanin pmemmrerle a8l vesutado del E‘ﬂmi'l:lb.'
Cansnc gl Sclusisies

Resulado inegal del afo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A a/@mﬂ aq

Andras
Representante Legal
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Mota

18
18
18

gl
i)

2018 M8

3, B81.348 & 454 756
35,155 6182
2872075 {2,983 767}
1,244,528 1,566,651
(BO7 263} Fa2.aY
(187,971 {62,835)
44,982 101,486
4277 138
(85,853} 188,373
794, 424 482,506
{74 596§ {198, 108
219,879 364,798
7,555 4 B2
227383 IGE.E60

/mm erf’m |

Roxana Farfah

Contadora Ge
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PROALUM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares esladounidenses)

Mt 2010 2018
Flufs de sfectivo de las actl s deop b
Uhibrksd anfes de mmpuesto s @ remn 204 424 A0 Bn
W= carpgos (menos créddos) & resulsdos que o representan movimento de ef etiwo:
DeterBro de bas pod cobfar mies T B.am 3
Ceprecdcein de promeded, ants y egupn a9 LE2 Sha 214 985
Particpacitn Bhorsl 15 51 857 B5.235
Gasios fmancercs 0 B4 000 1Ta g
Jubsiscsin patromal y desahuce L1} 12 200 830
B85 G5, a0
Carmtacs en acifos ¥ pasaos]
Cusnims por cobrar a chenles T B 007 nrIEn
Cuenids por cobrar 3 confpadfiias relaconadas ¥ 1,073 58T [, 158 B4y
Anbcpos o poveedoies (0, Gl {31,873
Diros achbwos corfiénies 02, 783y {5,560
WFnresiog par recuperan 13 {157 487y 260,810
e B 270,840 080 A0
Cusning por paQsr 8 rovesdarss y olras Cusnias por paget " A 50 {167 B
Cuentas por pagar a corfpelins relconsdes Lr {48, 85 (103617
Ofros spuesios por pagar 14 (F5.875) 112,630
Benelicos sociakes 15 L% 13 882
1608778 2004, T
Frpusiio a @ fenla paado 13 (77, Dagy (120274
Emieveses pagados 10 (LR Rusl=Y § 174, 0o)
Fago de parlopacsn Ebored 15 (85, ¥215) [ET.0EN
Fagos de ubisckin patonal y desahuco 18 {1,558) (A7)
Heclvo neto provsio (e B scivaisdes de opevacsin 1,400, 508 1 T o
Flujo de sfectivo de las aclividades de inversidn:
Adicmnes de propsedad, plants ¥ equipa ] {268 va0y (B4 080
B ective neto utirsdo on e Scbrdades de nversidn (390160 (2 4 DALY
Fhijo de efecilive de las aciividades de financiamienio:
Bectun recbnlo por prétiamme 1 1,038, X565 1,638 256
Hecivo pagada por prisiants 0 {2,200, 1By {2,530, 575y
Fago de dwidendos 17 1 A5 OS] -
Hecikvo nelo wtizado en bs actvdades de fmancomento (LA FAN" AT (B85 T2y
Aurrenio (deMnucen) nelo de efecivo v eduivaiinies o6 efecivo 7255 21854
Hecivo ¥ equivalentes de efective &l mcn del afino 100 18 a7 g0y
Hective y equuasienies de efecivo o final def afa B [FEE 100 1851

Las notas explicativas anexas son parte integrante de |os estados financieros.

W %Wﬁ( mem :Fm%i W

Roxana Farfa
Representante Legal Contadora General
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddblares esladounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Proalum S.A. (en adelante “la Compania”) fue constituida en el Ecuador el 22 de agosto del 2008, El
objetivo principal de la Compafila es la comercializacidn a nivel nacional de aluminio y cualquier tipo de
aluminio al por mayor y servicios dc bodegaje. Las oficinas principales de la Compariia cstan ubicadas
en el Km 10.5 de la Via a Daule.

La Compafifa es subsidiaria de Holding Ecuakozabu S.A., entidad ecuatotiana que posee el 99% de su
capital social. Por lo tanto, la Companiia pertenece al Grupo Holding Ecuakozabu S.A.; (en adelante “el
Grupa”). El referido Grupo esta constituido ademéas de la Compariia por: Duralum S A., Window World
S.A.y. Consultores Empresariales NAG S.A.

Las operaciones de la Compafia corresponden en gran parle a la venla de produclos a sus
relacionadas, las cuales representan aproximadamente el 76% (2017 80%) del total de ventas. En
consccuengcia, las actividades de la Compafiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos exislenles con las enlidades del Grupo.

Situacion econdmica del pais

En el ano 2019 el precio internacional del petroleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos
anos vy la balanza comercial ha petralera continta generando déficit; la deuda publica, interna y
externa, se ha incrementado y persiste en este aio un déficit fiscal importante. Las protestas y
paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de
muchas empresas privadas y plblicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gohierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
dcl Estado, a través de organismos internacionales (Fonda Monctario Internacional) y gobicrnos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas. .

La Administracion de la Comparifa cansidera que la situacion antes indicada no ha originado efectos
que impactaron en el resultado planificado en el gjercicio 2019, debido principalmente a que los precios
internacionales del aluminio determinados por el London Metal Exchange (LME) han presentado un
decremenlo anual del 2% para los préximos lres afios del precio inlernacional por lonelada lo cual es
trasladado al precio de venta final.

AN finales de 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situacion al final del
afo era que un numero limitado de casos de un virus desconocido habian sido reportados a la
Organicacion Mundial de la Salud. En los primeros meses de 2020, el virus se prapago a nivel mundial.
La Compafiia considera que este brote es un evento del balance general posterior al ajuste.
Actualmente, la Comparla no puede evaluar el impacto total del virus COVID-19 en su posicién
financiera futura y los resultados de las operaciones, sin embargo, dependiendo de los desarrollos
futuros, puede tener un impacto negativo en la Comparia.
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2.2

PROALUM S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Déficit de capital de trabajo

N 31 de diciembre del 2019, la Compafiia presenta un déficit de capital de trabajo por US$1,845,345
(2018: USS1,679.519) criginado fundamentalmente por las cuentas por pagar a companias
relacionadas. La Administracion esta analizando varios mecanismas para liquidar la indicada deuda y
considera quc sus opcraciones gencraran flujos de caja nccesarios para su liquidacion.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieras por el ario el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la autorizacion del
Rcprescentante Legal de fecha 10 de marzo del 2020 y posteriormente scran pucstos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cantinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacidon de estos
cstados financicros. Estas politicas han sido aplicadas dc mancra uniforme a todos los afios que sc
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique o contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los prescntes cstados financicros de Proalum S.A., s¢ han preparado de acucrdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a
la Administracion fue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contahles de la
Compania.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compariia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Dehido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la compatiia

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

* NIIF 16 — Arrendamientos.
+ Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddblares esladounidenses)

+ Intereses a largo plazo en asaciadas y negacios canjuntas — Modificaciones a la NIC 28.
+ Mcjoras anualcs a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

+ Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

« Inlerprelacidon 23 incerlidumbre [renle a los Tralamienlos de Impueslo a las Ganancias.

La Compania no tuvo que cambiar sus politicas contables por la aplicacion de la nueva norma NIIF 16
debido a que no lueron maleriales los impaclos de su adopcidn, eslo se revela en la nola 2.15. Las
otras modificaciones no tuvicron impactos materialcs cn los impaortes reconacidos cn periados
anteriores y no se espera que afecten significativamente los perfodos actuales o futuros.

Al 31 dc dicicmbre de 2019, sc han publicado nucvas normas, asi como también cnmicndas y mcjoras
a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con
anlicipacién.

Estas son dc aplicacion obligatoria en la preparacion de los cstados financicros de la compaiiia a partir
de las fechas indicadas a conlinuacion:

Aglices on sbige eria pasa
NoTe Tewa &ja70ic 05 nciacos 3 pari- ds:

Ane,

NIC“ yNC3 Madificas 01¢s para eclerer ¢ co1sspwa ce meterelided v elitcads co1 0vas mec ficacioncs “dz ¢1cro 2020
NIF 2 Aclaraciér 50012 13 dafiric 61 ce regoac * da enero 2020
NIF 7 NoTE3 cuc zermlkize a la NIT £ *Conlizlos e Seguros’ 2 der ez 261

NIFS NIC 298 FRET  Gurd 0n i bttt tsr siterian s i kas lasizs des inle-és felur ez es). 7 de enero 2020

La Compariia cstima quc la adopcidn de las nucvas normas, enmicndas a las NIIF y las nucvas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial, pues gran parle de eslas normas no son aplicables a sus aperaciones.

Transacclones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
entorno ecandmico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros se
cxpresan ¢n dolares cstadounidenses, que ¢s la moncda funcional y la moneda de prescntacion de
la Compania.

b) Transacciones y saldos

Las ransaccioncs cn moncda cxtranjera, principalmente deudas con sus compafiias rclacionadas
del exterior por campra de inventarios se convierten a la maneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas por diferencias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos manetarios denominados en moneda extranjera,
se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, excepto si se
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o
coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyen el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos de libre disponibilidad.
Activos financieros

Clasificacion -

Como se describe en la Nota 2.15 la Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categarias:

. Valor razonable con cambios en resultados:
. Valor razonablc con cambios cn otro resultado intcgral; o;
. Costo amortizado.

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La
Administracién de la Compafifa determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
rcconocimicnto inicial y tomando cn consideracién ¢l modclo de negocio utilizado para la
administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momgnto del reconocimiento inicial, los activos financicros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a fravés de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de
resultados se registran en resultados del gjercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un
pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o honos
gubernamentales y corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Comparifa a administrar el activo y las caracteri(sticas de flujo de efectivo del activo. Las
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de
deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de fiujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recihidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el métodoe de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se recpnoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.
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. Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos que se mantienen para
¢l cobro de flujos de ¢fectivo contractuales y para la venta de los activos financicros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor raconable a lravés de olros resullados inlegrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconacen a través de ORI, excepto por el
reconacimiento de las ganancias o pérdidas paor deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando sc
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconacida en ORI se reclasifica del patrimanio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias sc prescntan ¢n otras ganancias/(pcérdidas) y los gastos por detcrioro
se presentan coma una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con camhios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o perdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconhoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 |la Compafiia solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los actives financieros a costo
amartizado san activos financieras no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo, estos activos financierns se mantienen con la finalidad de cobrar
sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos dltimos se clasifican coma
activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el
"Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cabrar a clientes”, las “Cuentas par cobrar a
compaiiias relacionadas”, en el estada de situacion financiera. Los activos financieras a costo
amartizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a
su valor razonahle y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés
efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cabrar a clientes y companias relacionadas son los montos que adeudan los clientes
por la venta de productos en el curso normal del hegocio. Las cuentas par cobrar comerciales
cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 60 dias a terceros y a compafiias
relacionadas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado por tanto
generan inlerés y se recuperan en el corlo plazo. No exislen monlos significalivos de venlas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja dc actives financicros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion en
el que dichas transacciones ocurren. es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a
comprar/vender el aclivo. Las aclivos linancieras se dan de bgja cuanda los derechos a recibir lujos de
cfcctiva de los activas financicros han vencido o han sido transferidos y la Compaiiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios de la propiedad.
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2.51 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a compariias relacionadas la Compafiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
recanocimicnto inicial de los mencionados activos financicros.

La Compaiia cvalla, dc forma prospectiva, las pérdidas credilicias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de deterioro aplicada depende
si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédita.

252 Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiertto y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, scgun corresponda, como: (i) pasivos financicros a valor razonable a través dc ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compariia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a |la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia sdlo mantiene pasivas financieros clasificados en la
catcgoria de pasivos financicros al costo amortizado. Los pasivos financicros incluycn los™ Préstamos
y obligaciones financieras”, las “Cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar™y las
“Cuentas por pagar a compafias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amartizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Préstamos y obligaciones financieras

Los préstamos y obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo
amortizado; cualguier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el
valor de redencidn se reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del prestamo
usando el métada de interés efectivo.

Los préstamos y obligaciones financieras se clasifican en el pasivo cortiente a menos gque el Grupo
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion par lo menos 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar proveedorss y ofras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas par pagar son obligaciones de pago por hienes
0 servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se

clasifican comae pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.
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Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida
quc ¢l cfecto de su descucnto a su valor prescnte sca importante, se remide al costo amortizado
usando el métodao de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Correcsponden principalmente a: i) denominadas comerciales pucs son obligaciones de pago por

compras de bienes: vy, ii) por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

i) Comerciales; Corresponde principalmente a obligaciones de pago por bienes adquiridos a
companilas relacionadas. Se registran a su valor nominal gue es equivalente a su casto
amortizado, pucs no decvengan intcrescs y son pagadcras hasta 90 dias.

ii) Financiamiento con compariias relacionadas: Se registran inicialmente a su valor nominal, no
devengan intereses y no tienen fechas definidas de pago. Sus accionistas determinaran cuando
se paga el préstamo, por lo cual, debido a que la Camparila no tiene el derecho incondicional de
evitar la liquidacion de |a obligacion, el préstamo cumple con la definicion de un pasivo
financiero, y por lo tanto se registra dentro del pasiva corriente.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de
todas las existencias comprende los costos de compra de las materias primas, la mano de obra, los
gastos indirectos de fabricacion hasada en una capacidad operativa normal y otros costos directos
(incluidas los impuestos ho recuperables) a los que se deducen los descuentos en compras y
bonificaciones otorgados par sus proveedores y excluye los costos de financiamiento. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucian.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

La estimacion para inventarios de absaletos y de lento mavimiento es determinada por la gerencia de
la Comparila, en base a una evaluacidn de la antigliedad de adquisicidn de los inventarios de
repuestos y material de emparue. La provision se carga a los resultados del afio para cubrir las
pérdidas por inventario de baja rotaciéon o no apto para su comercializaciéon.

Praopiedad, planta y equipo

Las propiedad. planta v equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicién o conslruccidn del acliva. Los desembolsas posleriores a la compra o adquisicidn sdlo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidus razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.
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La depreciacion de las propiedades, planta y equipo, es calculada linealmente basada en su vida util
estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas.
Y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafifa estima que el valor
de realizacion de sus equipos y vehiculos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de
vidas Utiles residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de las estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Ahos
Hdilicios ¢ ins alacioncs 20
Maquirarias y equipos 10
Mucbles y enscres 10
Vchicules 5
Equipos de carputo 3

Pérdida por deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los aclivas correspande al mayor enlre el monlo nelo que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activas se agrupan a
los niveles mas pequerios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de cfcctiva).

En el caso que el monlo del valor libros del aclivo exceda a su monlo recuperable, la Compaiiia
registra una peérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2018
la Adminislracidn considera que no exislen indicias de delerioro para esle lipo de aclivos.

Impuesto @ la renta corrlente y diferido

El gasto par impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto
a la renla se reconace en los resullados del ejercicio, exceplo cuando se lrala de parlidas que se
rcconocen directamente ¢n ¢l patrimoenio. En ¢ste caso ¢l impuesto también se recanoce cn otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impucsto a la ronta corricntce s8¢ calcula mediante la tasa de impucsto aplicable a las
uliidades gravables y se carga a los resullados del afio que se devenga con base en el impueslo por
pagar ¢xigible. Las normas tributarias vigentes cstablccen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, Ia cual incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafil(a estan
domiciliadas en paraisas liscales y reduce al 18% si las ulilidades son reinverlidas por el
contribuyente.
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El paga del “anticipa minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcidn de las cifras reportadas
cl aro antcrior sobre ¢l 0.2% dcl patrimonio, 0.2% dc los costos y gastos deducibles, 0.4% dc los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el maonto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Setrvicio
dc Rentas Internas su devolucion, lo cual podria scr aplicable solo para ¢l 2018, de acucrdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el impuesto a la renta causado, corresponde al impuesto a la
renta calculado a la tasa del 25%, puesto que fue mayor gue el monto del anticipa minimo.

Impuesto a la renta diferldo

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métado del pasivo, sabre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivas se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos carrientes can impuestos pasivos carrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Provisiones corrlentes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compariia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicila, coma resullado de evenlos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos coma provision son la mejar estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Beneficios a los empleados

Corrlentes: Correspanden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la |legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
adminislralivos y el coslo de venla en [uncién de la labar de la persona beneliciaria de esle
beneficio.
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i)  Décimo tercer y déeimo cuarto sucldos: Se provisionan y pagan de acucrdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iii) Bonos a los empleados: La Compahia tiene como politica el reconocimiento de un pasivo con
cargo a los resultados del ario, por concepto de bonos a sus empleados por desempefio.
No corrientes:

Provisiones de jubilacidn patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia ticnc un plan dc
beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por ¢l cmplcadar o por ¢l trabajador, ¢l ecmplcadar bonificara al trabajadar con ¢l
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
scrvicios prestados a la misma cmpresa o ecmpleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compariia determina anualmente la provisidn para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el métada de Costeo de Credito Unitaria Proyectado y
representa ¢l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financicra, ¢l cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2018: 7.52%) anual
equivalente a la tasa promedio de los honos corporativos de alta calidad del mercado Ecuatoriane, los
clales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las abligaciones hasta su vencimienta. Estas
provisioncs debicron scr calculadas utilizando la tasa promedio de bonos corporativos de alta calidad
de los Estados Unidos de América, sin embargo, la Administracion de la Compania utilizé como tasa
de descuento de estas provisiones |a tasa promedio de los honos corporativos de alta calidad del
Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta la realidad econémica y el riesgo del pais.
asi camo también se alinea con los pronunciamientos del organismo de Control (Oficio Na. SCVS-
INMV-2017-00060421-OC). Este asunto no tiene efectos significativos en los estados financieros en
Su conjunto.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a oros resultados integrales en el perfodo que surgen.

Las variaciones en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos que resultan de
madilicaciones o reducciones anlicipadas del plan se recanocen inmedialamenle en resullados del
perioda como costos de servicios pasados.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontrahan trahajando para |a
Compania.
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Reconocimlento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por venlas se basan en el precio
especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera
hinglin elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 60 dlas
terceros y companias rclacionadas., lo cual cs considerado consistente con las practicas del mercado.
La Compania reconoce ingresos cuandoe el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada lipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la prestacion de los servicios hayan
sido resucltas. La Compafiia basa sus cstimados cn resultados historicos, considcrando cl tipo de
cliente, de transaccion y condiciones especlficas ce cada acuerdo.

a) Venta de bienes

Los ingresos por venta de hienes se recanocen cuando la Compania ha entregado los productos, el
cliente tiene discrecion saobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de Ios productos por parte del cliente. La entrega
al cliente no se da hasta que los productos han sido transferides en el medio de transporte que designe
en la ubicacion especificada, los riesgos de absolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste
ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato v la condicion de venta pactada y la cobranza de
las cuentas par cabrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere due el cliente acepte los productas de acuerdo a la factura de venta y que la
Compafiia tenga evidencia abjetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacidn. Con la entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes. Las ventas a sus clientes son la venta de productos puestos en las badegas de sus clientes.

b) Comisiones generada coma intermediario

Las comisiones ganadas comprenden la participacion de la Compania como intermediario “Agente”. La
maleria prima o “desperdicios de aluminio (scrap de aluminio)” son adquiridos a una campariia
relacionada del exterior y son facturados localmente a otra compafia relacionada; sin embargo, el
ingreso que genera Proalum S.A. es el asociado Unicamente a una comisién par la intermediacidn entre
estas dos compaiiias. Proalum no tiene riesgo de inventario ni antes ni después de que los bienes hayan
sido comprados y vendidos por sus comparilas relacionadas. Ver Nota 18.

c) Ingresos por arrendamientos
Comprenden principalmente al valor de la prestacion de scrvicios por arrendamicntos de un galpén

industrial ubicado en las instalaciones de la Comparila, y se reconocen al momento en el que es prestado
el arrendamiento.
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PROALUM S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce del patrimonio y se reconacen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son declarados y posterior aprobados por la
Junta General de Accionistas de la Compariia.

Reservas y resultados acumulados

Reserva leqgal

Dc acucrdo con la Iegislacian vigente, la Compaiiia debe aprapiar por lo menos ¢l 10% dc la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva Icgal no osta disponible para distribucion de dividendos, pero pucde scr
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados por adopcidn inicial NIIF

Los ajustcs provenicntes de la adopcidn por primera vez de las Normas Intcrnacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de |la adopcion por primera vez de las
NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
cn absorber perdidas; o devuclio on ¢l caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen, Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo
las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas
patrimoeniales de libre disposicién de los accionistas,

Adopclén de nueva norma - NIIF 16 “Arrendamlentos”

Como se menciona en la Nota 2.2, la Compaiila ha adoptado la NIIF 16 de manera prospectiva desde
el 1 de enero del 2019, sin embargo; no se han presentado efectos materiales por su aplicacion inicial
ni tampoco cambios en sus politicas contables. debido a que la Compania mantiene solo un contrato
de arrendamienlo cuyos valares de canones mensuales no son significalivos.

Contabilidad como arrendador

La Compaiia no tuvo que realizar ajustes relacionados a activos en los que ella figura como
arrendador por la adopcién de la NIIF 16.
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddblares esladounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieras requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supueslos que aleclan los monlos incluidos en eslos eslados linancieros y sus nolas relacionadas.
Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar carrectamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafila y/o las que
recquicren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
|os siguientes conceptos.

» Provision par deterioro de cuentas por cobrar: la Compafiia aplica el enfoque simplificado de la
NIIF 9 para medir las perdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de perdida
esperada sabre la vida del instrumento para todas las cuentas por cobrar. La Compaiila recanoce
una reserva para perdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del aiio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Propiedad. planta y equipo: La determinacion de las vidas utiles que se evallan al cierre de cada
afa.

e Provisiones par beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

« Estimacion del activo por impuesto diferido: La Administracion de la Compania ha realizado la
eslimacion de sus impueslos dileridas cansiderando que lodas las dilerencias enlre el valor en
libros y la basc tributaria dc los activos y pasives sc revertiran cn ¢l futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre |os flujos
de eleclivo), riesgo de crédilo y riesgo de liquidez. El programa general de adminislracion de riesgos
dc la Compafia sc concentra principalmente ¢n lo impredccible de los mercados financicros y trata
de minimizar polenciales eleclos adversos en el desemperio linanciera de la Campariia.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas del
Grupo. La Adminislracidn proporciona los lineamienlos para la geslidn general de riesgos, asi camo
politicas escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
crédilo y el uso de inslrumenlos linancieros.
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PROALUM S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

a) Riesgos de mercado

(i Riesgo de precios

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compariia,
no csta ecxpucsta a cste tipo de riesgo.

(i)  Rigsgo dc tasa de intercs

El riesgo de tipo de interés de la Compariia surge de los préstamos con entidades
financicras localcs y del cxteriar. Los préstamaos con entidades financicras cstan
contratadas a tasas de interés fija las cuales no han tenido desviacianes importantes con
las tasas de mercado vigentes.

(i)  Riesgo cambiario

Todas las transacciones que realiza la Compainia son pactadas en dolares
esladounidenses, por Lanlo, no Liene exposicidn al riesgo cambiario.

b) Riesgo de crédito:

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
crédilo y linanzas. El riesgo de crédilo surge del eleclivo y equivalenles de eleclivo, asi como
de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrary a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalenles, la Compariia realiza principalmenle operaciones con insliluciones financieras que
cuenten con una calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados denlro del mercado financiero. Los saldos por cabrar san principalmenle
con compafiias relacionadas las cuales representan el 74% (2018: 80%) de su operacion.

La Compariia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comporlamienlo de pago, garanlias, anligliedad, sequimienlo, cobranzas y delerioro, en los
casos aplicables. La Compania analiza la calificacion de ricsgo crediticia individual por cada
cliente significativo v calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la
cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
historico de los clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
crédilo se eslablecen en funcién del andlisis de |a capacidad de pago de cada clienle, lomando
en consideracion los resuttados de calificaciones internas y/o externas.

En la Nota 2.4.3., se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacion del deterioro.

La calidad crediticia del efectivo en bancos determinado por calificadoras independientes es
como sigue:
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddblares esladounidenses)

2019 () 2018

Efectivo:
AAA 15,246 34,500
AAA | AAA- 63,617 28,611
78 293 63,468

(1) Calificaciéon de acuerdo con informacion disponible en la Superintendencia de Bancos al 30

de septiembre del 2019.

c) Riesgo de liquidez:

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaitia considerando
el tiempo de vencimiento. Las montos presentados en el cuadra son los flujos de efectivo

contractuales no descontados;

Mecnos de 1 Cnfre 2y S
2019 aro ahas
2réslarics y o gazizres [Marcieras 3°%405
CLeres gOr paga” a provesda s /748°¢
CLerLss ¢l pagd” d cornpa’iids 1elasicradas “ 713765
4,431, /61
Manas tia 1 Enlra2y5
2013 ano aiios
“réslames y 09 gasleres Flarcleras * 944 407
CLerLss ¢l paga” d ploveedores 217,216 -
CLETER £OF [AgAT A £omMpailas relazinradas AA09,010 178,040
2,057,623 173,030

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar |la capacidad de la misma
de continuar camo empresa en marcha coh el propdsito de generar retornos a sus accionistas y

mantener una estructura de capital gptima para reducir el costo del capital.

La Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los

recursos ajenos menos el efeclivo y equivalenles al efeclivo. El capilal Llolal se calcula
“patrimonio neto” mas la deuda neta.
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PROALUM S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los ratios de apalancamicnto al 31 dc dicicmbre de 2019 y 2018 fucran los siguicntes:

2019 2018
Péslarcs y chligaciones | 1encierss 203,354 1473,322
Caenbias por pagias a proveedors 774,310
Cuenias per paga- a corpailzs relsc oradss © 709,557
3,263, (6"
Mencs Efecthvoy equ valentes de efecivo 52,908
Derda 1ela 3,200 155 1,925,692
Toha xal ronie e.n 938 295 1,228,677
Capit3l -otal 1,19 250 5,184,570
Ratio de apalancamicnto 76% 76%

El ralio de apalancamienlo de la Compaiiia se basa principalmenle en los préslamos y abligaciones
financicras y las cucntas por pagar a compaiiias rclacionadas. La disminucion con ¢l ratio de
apalancamiento corresponde principalmente a la cancelacién anticipada de facturas por compras de
inventario y por pago de capital ¢ interescs de los prestamos y obligaciongs financicras.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de Instrumentos flnancleros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Corrlente
2079 2018

Activos financieros medidos al costo armortizado

Eleci vo y equinaletes de etectiva 82,900 “00,1€61

Guerias por coba’ comercia es 128,970 731028

Guerias por cobrar a comprAlas raacicnadas 05496 1,759 0/%
Total acllvos financleros 317,327 1,190,282
Paslvos flnancleros medldos al costo ameitizado

>restanos y okl gacienes financicas AC8,394 1.473 322

Cuerlas por pacar a provendores y olnis cuenlas por pagar 774,810 214.216

Cueria2 por pagar a compaifas relaclcnadas 1,7C0,557 2.318,516
Total pasivos linancieros 3.20%,761 4,036.054

Valor razonable de instrumentos financieros

s Elvalaren libros de efectiva y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales,
compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar, asi como cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a companias relacionadas se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddblares esladounidenses)

» Elvaloren libros de los préstamos con entidades financieras locales y del exterior son
equivalenles a su valor razonable y devengan inlereses equivalenles a las lasas de inlerés
activas de estos instrumentos vigentes en el mercado.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn al 31 de diciembre:

2018 2018
Efect wo en caje 4,013 36.695
Bancos (1) /6,893 63.465
82,606 100.16”

(1) Comprende a depdsitos a la vista principalmente en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicidn al 31 de diciembre:

2019 2018
Clicn.es (1) 152,750 741,787
Prav sién por dstsrioro (2} (3.825) (©0.744)
14,925 2351.0486

(1) La antiguedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2019 201
Poi vencer - 0% 184.938 76%
Cir.e-a vencida
1 a 30 dfas “12,362 4% 465,521 19%
31a60dkas 27,621 M 5.665 2%
81290 dias 13,018 9% 763 0%
01 2120 dias - 909 1% OV
Mésg de 12C dias 3,810 3% 3.82H 2%
152,750 100% 56.811 2%
152,750 100% 211.782 1C00%

La Compania aplica ¢l método simplificado cstablecido cn la NIIF 9, “Instrumentos Financicros” para
la determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las
pérdidas crediticias csperadas la cartcra de clicntes ha sido agrupada con base ¢n las caracteristicas
de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de perdida
credilicia esperada.
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PROALUM S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas
por la Compariia en el periodo de 12 meses anteriores al 31 de diciembre de 2019y 2018,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compariia estimo que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macrocconomicas que afcctaran la habilidad de sus clicntes de cancclar sus deudas con la
Companla.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compania ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

2019 -

Vigz-e 437 alim dad addiee dab atlci a9 aldci Mz o2 "X das oA
Reflio s ppazen oz o2 i 0 o Ca 1.3 e
Cuenlie 5or ce il 2omwds 1 12067 6 15.015 1,3 A0 152,750
Fé-titks Crédiicia Esperaza - . . - - 3825 525
2018 -

viue e g cks G003 AbCCs Se b 2 S0k dey 100z WEs dc "0 das ol
Relc szperaco de pé-d2acresibcs 0% 4 A 100% 1829 0%
SLON3E SOF OO COMDIC 2Kk 184 55 5% 565 €3 IES AT
Pérdid: Credricia Es ceraca . 91 5665 783 - 1525 1074

(2) ElI movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue:

2079 2018
Saldg ir ¢ ul 1C0.744 10.744
Ul lizaciones (6.9°9) -
Salde fira 3.825 10.744

Los valores en libros de las cuentas por cobrar a clientes menos la estimacién por deterioro es
similarcs a su valor razonablc.

En opinidn de la Gerencia de la Compariia, la estimacidn por deterioro de las cuentas por cobrar

comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
parlidas a esa lecha.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddblares esladounidenses)

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

Prericng 1err 1ados
Prcuuc.os on pieceso
Materapr vz (1)
AcLcesnios y sumir siros
Inventar a en transic

2019 2078
427 bk 485, /82
3,932 210
6€.564 43,355
7.075 9.3556
- i 114
A28.13C 70°.376

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 este tipo de inventario esta pignorade comao garantia para el

cumplimiento de las abligaciones con instituciones financieras locales. Ver Nota 10.
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10.

PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado cn dolares cstadounidenscs)

(1) En el 2018, correspondia principalmente a las adquisiciones de vehiculos y trabajos de abra civil e

ingenieria sléctrica del Galpdn industrial en el terreno de Duran por US$687,000, el cual se estima
esté listo en el 2020 y que sera arrendada a sus compafias relacionadas para sus procesos
productivos.

(2) En el 2019, corresponde principalmente a trabajos de asesoria técnica, elaboracién de planos, relleno

y compactacidn de suelo en un nuevo Galpén industrial en el terreno de Durén por un valor de
Us5215,000.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Camposicion al 31 de diciembre:

2019 2018
ng.ilucion linangiers | 354 de irlergs Gzra-lia
Bango Bolvarano () 8.83% Gara-tig especilica 62,440 334,078
Ranco Cuayacuil (7) 8.25% - 7.50% CGzra-liz especifica 502,367 500,988
B3P Bank(3) 5.65% Gara-tiz especifica 221,587 638,256
508,394 ‘473322

1)

Corresponde a los préstamos recibidos por la Comparia por un monto de USS500,000 desembolsado
por el Banco Bolivariano S.A. el 26 de abril del 2018, pactado con una tasa nominal anual del 8.83%
con pagos de capital con vencimiento en el afio 2020. El préstamo esta respaldado con una garantia
prendaria a favor de la institucion financiera por bienes de materia prima (desperdicios de aluminio)
por un valor lolal de USS719,692. El préslamo lue adquirido para capilal de lrabaja.

Corresponde a los préstamos recibidos por la Compania por un monto de USS500,000 desembolsado
por el Banco de Guayaquil el 24 abril del 2018, pactado con una tasa nominal anual 7.50% con pagos
de capital con vencimiento en el afic 2020. El préstamo esta respaldado por los accionistas de la
Companla y fue adquirido para capital de trabajo.

Corresponde al préstamo recibido por la Compafiia por un monto de US$213,994 desembolsados por
el Banco Bolivariano Panama el 9 de abril del 2019, respectivamente, pactadas con una tasa nominal
anua del 5.5% con pagos de capital con vencimiento en el afio 2020. El préstamo esta respaldado por
los accicnistas de la Compania y fue adquirido para capital de trabajo.
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado cn dolares cstadounidenscs)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2J19 2018
Proweedores locales 767,719 177,781
Olras cuenlas por pagar 10,091 39,435
771,810 217,216

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguicntc ¢s un resumen de las principales transaccioncs realizadas durante los afios 2019 y 2018 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias y partes relacionadas:

Saldos -

Seccircad Rcalarion Tr=nsaccion 2C19 2018
Cucntas par cobrar
Window Woid S.A. (7) Enlidac del Gruac Conecial 15,657 71,131
Lura . S.A (1) Enlidec del Gruse Some-cleal - 984,602
-15a Funzicioncs Incustiales G A (1) Frilidac del Gruse Songreial 3y 83y -
25,496 1, 59,035
Cucntas par pagar carto plazao
“laa Funciclonss Incustialea 5.A. (2 Enlldac del Gruac Zoneclal 55,017 £6,687
Iura . § A Frilidas del Gruse Comngeial 38040 -
Cens . lores Cinpresadales Nagsa S.A. (2) Cnlidaz del Gruse Somnecial “49,540 85,654
Maxford INC (2) Eulidaz del Giuoe Conercial 558,” €6 1,362,638
Felding Ecuskozabu 3.A (2) Enlidac del Gruac Zoneclal £0,CCo “£0,C00
Andrés Kozhaya Abl 1ayer AcCclonisTa Gome-cial 6,657 12,807
Gonzaln €ozhayi Abuhayar Accionis.a Conecinl 14,905 1,106
gnacic Kochaya Abo iy zr Accignis.a Conecial 1,705 1,105
anacic Kochaya Simon (3) Acciorisla del Gruae Mrég.amo 78,030 78,C30
Jacine Kozhaya Simon (3) Acclonista del Gruse Hrészamo (0,000 20,C00
1.700,567 2,740,516

Corresponden principalmente a saldos por venta de inventario de desperdicios de aluminio y venta de

perfiles.

Corresponden a saldos pendientes de pago por la compra de inventario de desperdicios de aluminio y

matrices, y saldos adeudados por servicios de administracion del sistema contable.

Corresponden a préstamos de |os accionistas del Grupo los cuales no presentan fecha de vencimiento ni
tampoco generan intereses, son exigibles en cualquier momento y por lo tanto se presentan en el pasivo

corriente.
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12.2 Transacciones -

Soc edud Relucion Transucuicr 2019 2018

Venta de producto terminado (1)

window World $.A briicad del Crupo Come-c sl 21198 366,539
sl mS.A. (2) erticad del Grupo Comere &l 8,656 253 1< .828.220
Msa Murdizicnes Incas.oales SA. Crlicad del Grupo Camere izl 218 528 328.146

9,116,879 15,822,905

Compra de rmateria prima

Paxlord NC Frlidad del Grupo Cormere el 1,951 621 6,637,120
Consttorcs Empresar alcs NG SA. Ertidad decl Grupo Come-cal 13524 168,000
Fisa Furdicicnes Incasrzles S.A. Ertidad del Crupo Come-c el 2,302 /98 2,362.112

1,388,331 8,16/7.b62

Olros ingresos
Du<albm S.A. Enticad del Grupo Arrandamento 9C,C00 90,000

(1) Corresponden a la venta de inventario de desperdicias de aluminio, matrices y perfiles.
(2) Estas ventas se registran netas del costo, debido a que Proalum S.A. cumple con la definicién de “agente™.
Ver nota 18.
12.3 Remuneraciones personal clave de la gerencia -
La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son los representantes legales. A
continuacion, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por [0s gjecutivos
principales de la Compania durante los gjercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2019 2018

Sueldos y salarios
Beneficics a corlo 2lazo a les emplezdos
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13. IMPUESTOS

13.1 Determinacion del impuesto a la renta por pagar -

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre;

2019 2018

Impuas:a a lz Renta casaco 77.049 120,274
Menas

Relenciones e la uenle (124,504) (2C7,218)

Cradito tributario de aros antsrioses (397.1541) -

Credito tribatario gene-ado oor Impuesio a |z zal da de divisas (157,719) (319,016)
Impuses:a per recupe-ar (Ver Nata “4) (602,628) (399,990)

13.2 Impueste a la renta -
La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
2019 2018
IMpues .o a k2 renlz corier e 77 049 120274
Irpueso a s rents. difer de (2,453) (2 075)
74 598 118795

13.3 Conciliacidn contable tributaria (determinacién del impuesto a la renta corriente) -

A conlinuacion, se delalla la delerminacion del impueslo a la renla corrienle sobre los afios lerminados al
31 de diciembre:

2C19 2C18
Ulikad ¢d ano anles de parlicipscion laboel ¢ 34€,352 565,257
ripuesfoa & Renita
Mernos - Pairlic pacian labarel 51,953 55.235
Utiicad a~-es de Inpuesto = la Renla 291121 152,993
Mas  Gas.os no deducibles (7) 377 “0.937
Menos - C.ras parlidss concilialeriag - (12.252)
E=se fribLfaria 302198 45,008
Tase irroce fiva 25% 257
Impucstlo a la e fa cavsado y definitva (2) 77,04¢ 122.274

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde principalmente a deducciones por el incremento
nelo de empleados.
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(2) Al 31 de diciembre del 20192 y 2018 la Compan(a registro coma impuesto a |la renta causado el valor
determinado sobre la base imponible del 25%.

Impuesto a |a renta diferido -

El movimiento del impuesto a |a renta diferido, es el siguiente:

Por
jubilacion
patroral
Impuesios dife‘idos activos

Al 1 de enere del 2018 -
Credlo aresullades porinmpueslos ¢ “erdos 2.076
A3 de dicicrmbre cel 2078 2.076
C-cd lo aresullades per impucslos ¢ “erdos 2483
Ol s vjusles ¢137)
Al37 de diciermbre ¢cel 7078 4,397

La relacidon entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

201 213

Ull dad de zro zrtes de InaJestas 29/ 124 /¥%.93€
IMcues:c a la Reata con tasaviceme 431 25 73,606 120,746
Cleclo Msaal ce kes gaslos 1o

dreucb es i calenla b carereii: Bscal

Mis  Gaslos rodzeiebes 3,506 2.5%%
Mzros - Olras pad das coi anras - (1.056)
Floclos co peridas que ST rowrsaro pse afe (2,31G) (2.97€)
Gaso oo mpucsios 74,506 1°8.138
Tasa e%aclive 25% 24°%

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aqucllas comparias quc hayan tcnido opcracioncs con partes rclacionadas domiciliadas cn ¢l
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
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debe ser remitido hasta el mes de julio del 2020 conforme el noveno dfgito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a |la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no cuenta aun con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabilizados paor la Comparila al 31 de diciembre del 2013; sin embargo, no
preveé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos en base a: i) los resultados del estudio
del afio anterior, con transacciones similares a las del 2019, el cual no arrojo ajustes; y, ii) un diagndstico
preliminar efectuado can apoyo de sus asesores tributarios.

Situacion fiscal -

A |la fecha de emision de estos estados financieros la Compaiiia no se encuentra iniciado ningun proceso
de determinacion por parte de la Administracion tributaria. Los ahos 2016 al 2019 estan sujetos a una
posiblc fiscalizacion.

Otros asuntos — reformas tributarias -

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Orgénica de Simplilicaciéon y Progresividad Tribularia” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas gue introdujo el mencionado
cuerpo legal san las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
relenciones en la luenle elecluadas en dicho ejercicio liscal.

- Se crea una contribucion Unica y tempaoral (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutas superiores a 1 millén de délares en el aho 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos; entre 1y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; v,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liguidacian de otros tributos durante los
afios 2020, 2021 y 2022,

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por parles relacionadas para sociedades que no sean bancos, comparfias aseguradoras y enlidades
de la Economia popular y solidaria el manto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
carrespondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monlo dislribuido. Solo eslaran exonerados los dividendos dislribuidos a
sociedades residentes en Ecuador,
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Los ingresos provenicntes de actividades agropccuarias cn la ctapa de produccion y/o
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base a
una tarifa pragresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores,

Sc considera ingreso de fuente ccuatoriana las provisioncs cfcctuadas para atender ¢l pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo

dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal

provision.

- 8c cntiende por domicilio de las personas juridicas v de |las socicdades nacionalcs y extranjcras gquc
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la companla, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aguellos gue se encuentren registrados
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,

canforme la informacion repartada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion de la Compaiiia, luego del analisis efectuado considera que el principal efecto a partir

del afo 2020 es la Contribucidn Unica y temporal.

OTROS IMPUESTOS

Compaosicion al 31 de diciembre:

2019 20°8
Impuestos per recuperar
Crédito tributario IVA 2 27,200
Impuesto por recuperar (Nota 13.1) 602,628 390,99C
Rezenciones de IVA 14,300 32273
£16,230 459,463
rgs m <] ¢ r r
Impuesto al Valor Agregado IVA 127.890 196,441
Retenciones en a fuente 6.760 8,718
Rezenciones de IVA 11.610 ‘6,875
146,060 223,03
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BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - CORRIENTE

Parlicioacicn laba-al (1) Cros acndficias (2) Toal
20°¢ 2018 2019 2018 2079 2018
Saldaz al nicic 85,235 87,022 53.G39 39,757 138,874 138,874
In¢Cmentos 51.957 85.235 91,319 86,550 1/8.276 151,785
1>agoa (85 235) (87,022) (85,641) (52,668) ("72.176) (°37,903)
Saldo &l fi-al 51,957 35235 €61.017 53,632 112 974 135,674
(1)  Ver Nota 13.
(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos lercer \ cuarlo sueldos,
fondo de reserva, entre otros,
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - NO CORRIENTE
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
2009 2008
laca de descuento 8.21% T1.72%
Tasa de invizirenld sa dial @ collo paco 3.00% 3.00%
Tasa de increnrenls saarial a largo plize 1.50% 1.50%
Taza do ralacidn (oromes a) 21 147% 22 50%
lasa pasiva efercial L.8/% L. 10%
lasa de rosl dad e Inve 1dez (1) IM IESS 2002 1M 1258 2002

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

cn ¢l afio 2002,

El movimiento de provision para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo es el siguiente:

Lo i senceel Mrsarnwea el
2012 2018 2019 2013 2019 2018

Aldecwre A0 7 e e RES R
Cosle Rboralper £2vic Us 117 o B - TRL 3 277
Coxle | nangery 1390 oo 732 2.8 2,728
P e (ananc s) 2 il 478 (Z,"84) Z,CE" {7,EEE 2,523
Prunf cion prrucs {".Len) 7,220 [ (7.229)
Resarvas de perfocos arterkeras (1) A172) {E1€) (7721
L-ccle d¢ reducciones y keuidaclawes avtslpzess (7,34%) (7,44%)

25,577 24,289 “ 3,374 13,025 32,053 37 315

Los importes reconocidos en |as cuentas de resultados son |os siguientes:
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Atlazién setrora Doszhucia Tod
28 1o 208 278 Q10 208
Caslolasorel por senicias 6233 447 50 ' 78) 9,335 6177
Coslo irersei 1,675 1,360 580 733 2,365 2128
31CR 5807 4,062 2158 220 3308

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

LEI8¢ 6 paiondl Jesaclo 1923
23 201€ 2019 208 201¢ 2015
Panle (carareis) acluinia B3 478 2.134) 705 {7 55E) 257
Rezenas da aef clos enledares (1) - €42 - (©49) - (1,421)
B3 (£ 594) 2.154) 1107 7 565) (4,097)

(1) Durante el 2018 la Compaifiia no constituyo el valor total de la provision por desahucio y reverso la
provision constituida. El efecto de este asunto no es significativo tomando los estados financieros en
su conjunlo.

Analisis de sensibilidad
Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de

situacion financiera, siempre gue las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por benelicios delinidos (OBD) en los monlos incluidos en la labla a conlinuacion:

Jubilac an patrenal Decal-Jcio
Tasa de descuento
Varizcidn OBD (tasa de descuenio - 0.5%) 1,991 531
Imouc.a % cn e ORD (lasa de descuenla - C 5%) 8% 4%
Variacion OBD (lasa de descuenlo  0.5%) (1.837) (492)
Imoac:o % sn & OBD (taza de dascuento + C.5%) -% 1%
Tasa de incremento salarial
Variscidn OBD (tasa de incremerio salanisl - 0.5%) 2178 508
Imoac:o % cn ¢ OBD (tasa de inc-emoenta salanial + 0.5%) 8% 5%
Varigeion ONND (lasa de ingremer 1o salanizl 0 5%) (1,262) (556)
Imoaco % en e OBD (tasa de Incremento salafal - C.5%) -5% -5%
Rotacion
Varlaclon OBD (1kotac or 1 5%) (1.053) (529)
Imaac:o % sn & OBD (Rc:acidon - 5%) A% 1%
Varigcion ORN (Raluc ¢r - 5%) 1,096 552
Imoac.o % en e OBD (IRe.acion - 5Y-) 4% 4%
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CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 400,000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de USS1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los accionistas de Proalum S.A. son:

2019
% us$
Holding Ecuakozabu S_A. 99.93 399,700
Gonzalo Kozhaya Abuhayar 0.03 100
Andres Kozhaya Abuhayar 0.03 100
Ignacio Kozhaya Abuhayar 0.03 100
100 400,000
INGRESOS
Composicion:
a) Ingresos generados como “Principal’ (Ingresos por venta de bienes)
201¢ 20°8
Venta de perfiles 3.687,102 <.154.812
Venta de matfrices ° 04,247 299.444
3.881,348 4,454,256

b) Ingresos generados como "Agente” (Ingresos como intermediario en compra - venta de desperdicios
de aluminio y aluminio sin alear)

2019 2018
Venta de desperdk:las de aliminlo y all.minlo sln alear 7,638,780 14,928,220
Costo de compra de desperdicios de aluminio y alurmirio sin alear (7,503,525) (14,832.058)
335,755 96,162
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

]

N

Corsdmo de r-ercedenfas v maleda es

- 165922

Rer vreiec ores y bengl cios sodia es
Depreciacio es (Nt ) - - 132364
Niantzricrios y tpasouss 122,805 17 028
Frorocdr y o dlicidac - R ] -
Nriil 7acidy gases da viac - k303 15 722
Ferlcpazon hcrsl (Note 7Y) - - 19 LEY
AT erdes 16 00C - - gL
- - 176 91C 176,870
0,285 926€ 2087
75437
MR 3107

Sumins s el sk y cauesks L5657 - -
O17es 205203 ) Gesles 12 H6¢ 5y 113 532
2412004 167491 [N
Goste de
[FTOCLES Guslos Gegils
z2c'n rverta coirin shilivos LEX]
CarsJamo de ercecer'ss v meteniales 2562,39y - -
Remwrerzciores v bereficias saciacs 225427 - 160,342
Depreciacinnes (Noli: €) - M4 58
Vartzi-iznls y epase cres 46,850
Frormecor y aulizidad - 5,164 -
IVevlzazday gesios ¢s na e - Y30 1e.621
Parizpac €n kberzl (Notz “£) - - b,228
Am crees 12,600 - -
| orona o s AT O8 249.4%%
pUes.os y serlikug engs - 5,504 17.748
Zervicloa de secLidad - - 6L
Segurcs - 29,515 36t

Suministts —wrorelos y Tpustos
Otes cosos y gasles

hs

GASTOS FINANCIEROS

2019 2018
Intereses sobre prestamcs 81,039 171,229
Gastos financicros varios 5.814 24,094
B9.653 198,323
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos gue, en la opinidn de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

kkk
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