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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de
Proalum S.A.

Guayaquil, 26 de abril del 2019
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Proalum S.A. (la “Compania”), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Proalum S.A. al 31 de diciembre del 2018 y el desempefio de sus
operaciones Yy sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Proalum S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,

Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.
Guayaquil - Ecuador.
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Parrafos de énfasis

Informamos que, tal como explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las operaciones de
Proalum S.A. corresponden en gran parte a la compra y venta de productos a entidades relacionadas
subsidiarias de Holding Ecuakozabu S.A., en consecuencia, los ingresos, costos y gastos de la Compaiiia
corresponden fundamentalmente a aquellos generados en la operacién con sus compaiiias relacionadas,
e inciden significativamente en la determinacion de la situacion financiera y en los resultados de las
operaciones de la Companiia.

Nuestra opinidn no ha sido calificada por estos asuntos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacion comprende el
Informe Anual del Gerente General (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos) el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Otro asunto

Los estados financieros de Proalum S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron
examinados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado el 7 de marzo del 2018,
expreso una opinion sin salvedades.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Proalum S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y

del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
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dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

/I)ni’wwammoosaﬁw%‘&f
7

No. de Registro en la éuperintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros: 011

Socio
No. de Licencia Profesional: 4837
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PROALUM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota
Activos corrlentes
Efectivo y equivalentes de efectivo ]
Cuentas por cobrar a clientes 7
Cuentas por cobrar & compafilas relacionadas 12
Anlicipo a proveedores
Impuestos por recuperar 14
Inventarios 8
Otros aclivos corrientes
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 9
Impuesto diferido 13

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2018 2017
100,161 97,997
231,038 213,816

1,159,083 149
42,671 11,008
459,463 749,276
701,376 3,861,786
23,651 17,671
2,717,443 3,051,793
2,043,435 2,334,340

2,076 :

2,945,511 2,334,340
5,662,954 7,286,133

S Uiapd . ] T

Andrés Kgzhayé
Representante Legal

Pégina 5 de 44

Roxana Faffan
Contadora eral



PROALUM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes

Préstamos y obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Cuenlas por pagar a compariias relacionadas

Otros Impuestos por pagar

Beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a los empleados
Total pasivos no comientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Resenva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Andrés Kgzhaya /
Representafte Legal
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2018 2017
1473322 2.369,045
214216 400,801
2,348,518 3,384,688
222,034 109,424
138,874 126,779
4,396,962 _ 6,390,737
37,315 35,130
37,315 35,130
4434277 6,425,867
400,000 400,000
77,201 77,291
751,386 382,975
1,208,677 860,266
5662.954_ 7.286.133

/26?<OMC\ %’;ﬂé%

Roxana Farfan L
Contadora General



PROALUM S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Reestructurados (*)
Nota 2018 2017
Ventas de bienes 18 4,454,256 4,012,002
Comisién generada como intermediario 18 86,162 277,440
Coslo de productos vendidos 18 (2,983,767) {2,824,485)
Utiidad bruta 1,566,651 1,465,056
Gastos administrativos 19 {923,983) (866,888)
Gastos de venta 19 (62,835) (50,208)
Otros ingresos, neto 101,486 103,832
Utifidad operacional 681,319 851,794
Gastos financieros 20 (198,323) (158,669)
Utilidad del afo antes de impuesto a la renta 482,996 493,125
Impuesio a la renta 13 (118,198) _(108,610)
Utilidad neta del afo 364,708 384,515
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado del ejercicio:
Ganancias acluariales 16 4,802
Resultado integral del afo 369,690 384,515

(*)  VerNota2.15.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

WW% Eﬁ* ﬁm(aua ‘[’@:éu«

Andrés ayd/ Roxana Farfan
Representante Legal Contadora Gen
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PROALUM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Lhilldad anles de iImpuesio & la renta

Més cargos (menos crédiics) a ilados que no
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales
Depreclacién de propledad, plania y equipo
Participacién laboral
Jubllacion patronal y desah

Camblos en activos y p
Cuenlas por cobrar a cllentes
Cuentas por cobrar a compafilas relacionadas
Anticipos a provesdores
Otros actives corrientes
Impuestos por recuperar
hventarios
Cuentas por pager a pr y otras las por pagar
Cuentas por pagar 8 compaiilas relacionadas
Otros impuestos par pagar
Beneficlos soclales

impuesio a la renta pagado
Pago de participacion laboral
Pagos de jubllacién patronal y desahuclo

Hectivo neto p per las actividades de op

Flujo de afectivo de las actividades de invarsién:
Adlclones da propledad, plants y equipo

Eeclivo neto ullizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las des de fi lam le nt

Hectivo recibido por préstamos
Hectivo pagado por présiamos
Aumenio de capital en efectivo
Pago de dividendos

Heclivo neto utlizado en las actividades de financlamiento
Aumento (disminucidn) neto de efectivo y equivalenies de efectivo

Hectivo y equivalentes de efectivo al iniclo del afio
Heclivo y equivalentes de efectivo al final del afio

&

3o~

16
16

17

2018 2017
482,996 493,125
. 2211
214,985 204,608
85,235 87,022
8,305 13,204
791,621 800,170
(17,222) 74,748
(1,158,934) 775,979
(31,573) (2,975)
(5,980) 868
289,813 (61,833)
3,160,410 (2,920,327)
(187,864) 8,488
(1,036,172) 2,217,496
112,610 (237,625)
13,862 2,732
1,930,491 657,721
(120,274) (108,610)
(87,022) (97,785)
(1.228) (1,025)
1,721,967 450,301
(824,080) (368,373)
{824,080) (369.373)
1,638,256 2,200,000
(2,533,979) (1,748,290)
- 300,000
- (841,708)
(895,723) (90,939)
2,164 (10,071)
97,997 108,068
100,161 §7.997

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Jhuots hsap .

= Andrés Kozhayd/
Representante Legal
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1.1

1.2

1.3

PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Proalum S.A. (en adelante “la Compaifiia") fue constituida en el Ecuador el 22 de agosto del 2008. EI
objetivo principal de la Compaiiia es la comercializacion a nivel nacional de aluminio y cualquier tipo de
aluminio al por mayor y servicios de bodegaje. Las oficinas principales de la Companiia estén ubicadas
en el Km 10.5 de la Via a Daule.

La Compaiiia es subsidiaria de Holding Ecuakozabu S.A., entidad ecuatoriana que posee el 99% de su
capital social. Por lo tanto, la Compariia pertenece al Grupo Holding Ecuakozabu S.A.; (en adelante “el
Grupo"). El referido Grupo esta constituido ademas de la Compaiifa por; Duralum S.A., Window World
S.A. y, Consultores Empresariales NAG S.A.

Las operaciones de la Compafiia corresponden en gran parte a la venta de productos a sus
relacionadas, las cuales representan aproximadamente el 80% (2017: 74%) del total de ventas. En
consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con las entidades del Grupo.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccién de ciertos subsidios, incrementos en el precio det combustible y de ciertos tributos. Asi
también han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y
fomentar las inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos
que impactaron en el resultado planificado en el ejercicio 2018, debido principalmente a que los precios
internacionales del aluminio determinados por el London Metal Exchange (LME) han presentado un
incremento anual del 2% para los préximos tres afios del precio internacional por tonelada lo cual es
trasladado al precio de venta final, ademas la demanda de perfiles con acabado de madera han
presentado un incremento en el mercado local, lo cual evidencia un aumento de las ventas respecto al
ejercicio anterior.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia presenta un déficit de capital de trabajo por US$1,679,519
(2017: US$1,438,944) originado fundamentalmente por las cuentas por pagar a compafias

Pagina 10 de 44
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2.2

PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

relacionadas. La Administracion esta analizando varios mecanismos para liquidar la indicada deuda y
considera que sus operaciones generaran flujos de caja necesarios para su liquidacion.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la autorizacién del
Representante Legal de fecha 31 de marzo del 2019 y posteriormente seran puestos a consideracién
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Proalum S.A., se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a
la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compaiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion.

Para fines de comparacién se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes al
2017.

Adopcién de nuevas normas de contabilidad

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

« NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar ciertos ajustes prospectivos
siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15. Esto se revela en la nota 2.15. La mayoria de las otras
modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no
se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Adn no adoptadas por la Compafiia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y
mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con

anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

N

Tema

Aplicacion cbligatoria para

ejercicios iniciados 8 partir de.

MIC 12

NIC 19

NIC 23

NIC 28
NIIF 3
NIIF 8

NIF 11

NIIF 16

CINIIF 23

NIC1yNIC 8
NHF 3
NIIF 17

Aclara gue el impuesto sobre la renta de los divi s sobre Instn financieros clasificados

como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se i las i 0 avenios
queg utliidades (Mej anuales ciclo 2015-2017).

Aclaran la bilidad de las modificaciones, iones y liquidaciones del pian de beneficios

definidos.

Aclara que si un pr especifico p 8 pend: después de que el activo calificado

correspondiente esté lisio para su uso o venia prevista, se convierte en pare de los préstamos

g Mej ciclo 2015-2017).

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta apli el valor p

proporcional.

Aclara que obtener conirol de una empresa que es una operacion conjunta es una adquisicion por
etapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).

Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones nagativas de
ciertas iones de pagos

Aclara que sobre |a parte que obliene el control conjunto de una empresa que constituye una operacién
conjunta no debe volver a medir su participacion praviamante mantenida en la operacién conjunta
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017),

Publicacién de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17 Bajo la NIIF 16

practicamente en todos los de un "activo por derecho de
uso® y un pasivo por arrendamiento.

P ion que el 1 y medicion de |las inceridumbres sobre cierios
tratamientos de impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contablizacion de éstos
Modificaciones para aclarar el de lided y ali con otras i 1
Aclaracion sobre la definicion de negocio,

Norma que r 4 ala NIIF 4 "Ci de Seguros”

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2018

1 de enero 2019
1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2018

1 de enerc 2019

1 de enero 2018

1 de enero 2020
1 de enero 2020
1 de enero 2021

En relacién a la NIIF 16, la Administracién informa que, con base en una evaluacién general, no
habria impactos significativos al aplicar esta norma debido a que la Compaiiia maneja un limitado
numero de contratos de arrendamiento, los mismos que corresponden al alquiler de las oficinas
administrativas y del area de la planta para acabados de perfiles, el cual presenta un canon mensual
de bajo valor y presenta una vigencia de corto plazo.

La Compaiiia estima que la adopcién de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus

operaciones.

Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros se
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expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compaiiia.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con sus compafiias relacionadas
del exterior por compra de inventarios, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera,
se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, excepto si se
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o
coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyen el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos de libre disponibilidad.
Activos financieros

Clasificacion -

Como se describe en la Nota 2.15 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados;
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o;
. Costo amortizado.

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirio. La
Administracion de la Compania determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la
administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del
activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de
resultados se registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un

pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos
gubernamentales y corporativos.
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La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las
categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de
deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activas representan Unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

»  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en ofras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar
sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como
activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el
“Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “"Cuentas por cobrar a clientes”, las "Cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a
su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés
efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).
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Las cuentas por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas son los montos que adeudan los clientes
por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales
cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 60 dlas a terceros y a compaiiias
relacionadas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado por tanto
generan interés y se recuperan en el corto plazo. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion en
el que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafila se compromete a
comprar/vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de los activos financieros han vencido o han sido transferidos y la Compafiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a compaiiias relacionadas la Companiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalta, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen los "Préstamos
y obligaciones financieras”, las “Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar”, las
“Cuentas por pagar a compaiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Préstamos y obligaciones financieras
Los préstamos y obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los

costos incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el
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valor de redencion se reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los préstamos y obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que el Grupo
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida
que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Corresponden principalmente a: i) denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por
compras de bienes; y, ii) por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

i) Comerciales: Corresponde principalmente a obligaciones de pago por bienes adquiridos a
compaiiias relacionadas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

i) Financiamiento con compafiias relacionadas: Se registran inicialmente a su valor nominal, no
devengan intereses y no tienen fechas definidas de pago. Sus accionistas determinaran cuando
se paga el préstamo, por lo cual, debido a que la Compafiia no tiene el derecho incondicional de
evitar la liquidacion de la obligacion, el préstamo cumple con la definiciéon de un pasivo
financiero, y por lo tanto se registra dentro del pasivo corriente.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de
todas las existencias comprende los costos de compra de las materias primas, la mano de obra, los
gastos indirectos de fabricacion basada en una capacidad operativa normal y otros costos directos
(incluidos los impuestos no recuperables) a los que se deducen los descuentos en compras y
bonificaciones otorgados por sus proveedores y excluye los costos de financiamiento. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.
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La estimacion para inventarios de obsoletos y de lento movimiento es determinada por la gerencia de
la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de adquisicién de los inventarios de
repuestos y material de empaque. La provision se carga a los resultados del afio para cubrir las
pérdidas por inventario de baja rotacion o no apto para su comercializacion.

Propiedad, planta y equipo

Las propiedad, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipo, es calculada linealmente basada en su vida util
estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas,
y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor
de realizacion de sus equipos y vehiculos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de
vidas (tiles residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Afios
Edificios e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

Pérdida por deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia

registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
la Administracién considera que no existen indicios de deterioro para este tipo de activos.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en los resultados del gjercicio, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%)
de las utilidades gravables, la cual incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de la
Compaiiia estan domiciliados en paraisos fiscales y reduce al 18% (2017: 15%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el impuesto a la renta causado, corresponde al impuesto a la
renta calculado a la tasa del 25% (2017: 22%), puesto que fue mayor que el monto del anticipo
minimo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métedo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
praduzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.
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Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados

Corrientes: Corresponden principaimente a:

i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iii) Bonos alos empleados: La Compaiiia tiene como politica el reconocimiento de un pasivo con
cargo a los resultados del afio, por concepto de bonos a sus empleados por desempefio.

No corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.52% (2017: 6.75%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del mercado Ecuatoriano, los
cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados integrales en el periodo que surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Estas provisiones debieron ser calculadas utilizando la tasa promedio de bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos de América, sin embargo, la Administracion de la Compaiia utilizo
como tasa de descuento de estas provisiones la tasa promedio de los bonos corporativos de alta
calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta la realidad econdmica y el
riesgo del pais, asi como también se alinea con los pronunciamientos del organismo de Control
(Oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-OC). Este asunto no tiene efectos significativos en los
estados financieros en su conjunto.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio
especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera
ningtin elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 60 dias
terceros y compaiiias relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdémicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la prestacion de los servicios hayan
sido resueltas. La Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de
cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compania ha entregado los productos, el
cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega
al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe
en la ubicacion especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste
ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada y la cobranza de
las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere gue el cliente acepte los productos de acuerdo a la factura de venta y que la
Compairiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes. Las ventas a sus clientes son la venta de productos puestos en las bodegas de sus clientes.
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b) Comisiones generada como intermediario

Las comisiones ganadas comprenden la participacion de la Compaiiia como intermediario “Agente”. La
materia prima o "desperdicios de aluminio (scrap de aluminio)” son adquiridos a una compariia
relacionada del exterior y son facturados de localmente a otra compaiiia relacionada; sin embargo, el
ingreso que genera Proalum S.A. es el asociado (inicamente a una comision por la intermediacion entre
estas dos compaiiias. Proalum no tiene riesgo de inventario ni antes ni después de que los bienes hayan
sido ordenados por sus companiias relacionadas. Ver Nota 18.

c) Ingresos por arendamientos

Comprenden principalmente al valor de la prestacion de servicios por arrendamientos de un galpén
industrial ubicado en las instalaciones de la Compaiiia, y se reconocen al momento en el que es prestado
el arrendamiento.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son declarados y aprobados por la Junta
General de Accionistas de la Compaiiia.

Reservas y resultados acumulados

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados por adopcién inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo
las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo unico que tiene cinco categorias de clasificacion: costo
amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la
entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
tnicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacién, las cuales pueden
ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse
posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus
pérdidas por deterioro y cdmo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque
simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo
(por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las
entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida
del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula comao la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se
distribuia durante la vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafiia decidié no reexpresar
las cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la

aplicacion de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen
como instrumentos de deuda contintan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros
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que mantiene la Compaiiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados
financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiiia obtuvo un impacto bajo resultante de Ia aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfoque
no medificé de forma importante los actuales niveles de provisién previamente reconocidos (Nota 7).
Producto de lo anterior la Compaiiia aplicé el método de transicion prospectivo para la adopcion de la
NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se
generaron cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2017, por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicién
presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a
partir del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos
significativos por la aplicacién de NIIF 9,

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para
reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de
desempeiio, (jii) determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada
una de las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada
obligacion de desempeiio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- Elimporte de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se liene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas
o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de
2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compariia eligi6 el ultimo método
mencionado.
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Como resultado de su aplicacion, la Compariia tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF
15 en la presentacion de sus ingresos provenientes de ventas de bienes, para el resto de cambios por la
adopcion de la Norma, para el reconocimiento de sus ingresos no ha tenido impactos significativos a
consecuencia de la identificacion de una tinica obligacion de desemperio, la entrega de los bienes en el
punto acordado con su cliente.

Reclasificacion en ingresos y costos

La Compairiia durante el 2018 adoptd la politica de agente o principal por lo cual se realizaron
reclasificaciones entre cuentas de ingresos y costos:

207

Previamente 2017
reportado Reclasificacion Reestructurado
Ingresos operacionales 15,179,908 (10,890,457) 4,288 541
Costo ventas (13,714,942) 10,890 457 (2,824 485)
Utiidad bruta 1,485,056 - 1,485,056

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al
cliente, lo cual generalmente es con la entrega de los bienes y la prestacion del servicio como
intermediario en la compra — venta de inventario.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

« Provision por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia
aplica el enfoque simplificado de la NIIF 8 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual
utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas las cuentas por
cobrar, la Nota 9 proporciona mas detalle. La Compaiiia reconoce una reserva para pérdidas para
dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provision es determinada por la gerencia
de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos.
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La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

» Propiedad, planta y equipo: La determinacion de las vidas atiles que se evalian al cierre de cada
ano.

« Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

« Estimacion del activo por impuesto diferido: La Administracion de la Compaiiia ha realizado la
estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre los flujos
de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas del
Grupo. Dicho departamento identifica, evalian y cubren los riesgos financieros de la Compaiiia. La
Administracion proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos, asi como politicas
escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y
el uso de instrumentos financieros.

a) Riesgos de mercado

()  Riesgo de precios

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia,
no esta expuesta a este tipo de riesgo.

(i)  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de los préstamos con entidades
financieras locales y del exterior. Los préstamos con entidades financieras estan
contratadas a tasas de interés fija las cuales no han tenido desviaciones importantes con
las tasas de mercado vigentes.
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(i) Riesgo cambiario

Todas las transacciones que realiza la Compaiiia son pactadas en délares
estadounidenses, por tanto, no tiene exposicion al riesgo cambiario.

b) Riesgo de crédito:

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como
de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, la Compaiiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que
cuenten con una calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados dentro del mercado financiero. Los saldos por cobrar son principalmente
con compaiias relacionadas las cuales representan el 80% (2017: 74%) de su operacion.

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los
casos aplicables. La Compafiia analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada
cliente significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la
cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcidn del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando
en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

En la Nota 2.4.3., se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacién del deterioro.

La calidad crediticia del efectivo en bancos determinado por calificadoras independientes es

como sigue:
2018 (1) 2017 (1)
Hectivo;
AAA 34,557 27,154
AAA- 28,911 39,233
63,468 66,427

(1) Calificacién de acuerdo a informacién disponible en la Superintendencia de Bancos al 30 de
junio del 2018.
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c) Riesgo de liquidez:

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compariia considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menos de 1 Entre 2y §
2018 ano afos
Préslamos y obligaciones financieras 1,544,402
Cuenlas por pagar a proveed 214,218 d
Cuenlas por pagar a compadias relacionadas 2,279,010 178,030
-t L
Menos de 1 Entre 2y 5
2017 afo afios
bré v obliguciinea fimnct 2,543,565
Cuenlas por pagar a proveedores 400,801 -
Cuenlas por pagar a compafiias relacionadas 3,366,991 178,030
8,311,357 178,030

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Préstamos y obligaciones financieras 1,473,322 2,369,045
Cuentas por pagar a proveedores 214216 400,801
Cuentas por pagar a comparilas relacionadas 2,348,518 3,384,688
4,036,054 6,154,534
Menos: Efectivo y equivalentes de electivo {100,161) (97,997)
Deuda nela 3,935,893 6,056,537
Total patrimonio neto 1,228 677 860,266
Capital total 5,164,570 6,916,803
Ratio de apalancamiento 76% 88%

El ratio de apalancamiento de la Compaiiia se basa principalmente en los préstamos y obligaciones
financieras y las cuentas por pagar a companiias relacionadas. La disminucion en el ratio de
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apalancamiento corresponde principalmente a la cancelacion anticipada de facturas por compras de
inventario y por pago de capital e intereses de los préstamos y obligaciones financieras.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corrienle

Activos financieros medidos al costo amortizado

Heclivo y equivalentes de efectivo 100,161 - 97,997

Cuentas por cobrar comerciales 231,038 - 213816

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 1,159,083 - 148
Total activos financleros 1,490,282 - 311,962
Pasives financieros medidos al costo amortizado

Préstamos y obligaciones financieras 1,473,322 - 2,369,045

Cuentas por pagar a proveedores y ofras cuentas por pagar 214,216 - 400,801 -

Cuentas por pagar a companias relacionadas 2,170,486 178,030 3,206,558 178,030
Total pasivos financleros 3,858_% 178,030 5,976,504 178,030

Valor razonable de instrumentos financieros

s Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales,
compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar, asi como cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

s Elvalor en libros de los préstamos con entidades financieras locales y del exterior son

equivalentes a su valor razonable y devengan intereses equivalentes a las tasas de interés
activas de estos instrumentos vigentes en el mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

2018 2017
Efectivo en caja 36,693 31,570
Bancos (1) 63,468 66,427
100,161 97,997

(1) Comprende a depésitos a la vista principalmente en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién al 31 de diciembre:

2018 2017
Clientes (1) 241,782 224,560
Provisién por deterioro (2) (10,744) (10,744)
231,038 213,816

(1) La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2018 2017

Por vencar 184,938 76% 154,129 69%
Cantera vencida

1a30dias 46,591 19% 37,485 13%

31 a 60 dias 5,685 2% 14,477 5%

61 a 90 dias 763 0% 14,644 6%

91 a 120 dias - 0% - 4%

Més de 120 dias 3,825 2% 3,825 6%

56,844 24% 70,431 33%

241,782 100% 224,560 100%

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros" para
la determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las
pérdidas crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas
de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida
crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas
por la Compaiiia en el periodo de 12 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compaiiia estimé que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
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macroeconomicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la
Compaiiia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

2018 -

Vigens dlaldas  dedlafdas Gebfad0das de 91 a 120 ias s s 120 dias Tod
Raio esperato de pérsda cedica 0% % 100% 100% f00% 00%
Cuenls por colyarcomeciaes 18493 4591 5665 76 ; 35 24178
Pérdida Crédhicia Esperada . o 5,668 78 . 18 1074

Eee— e —————

2017 -

Vigerls glaXNdes  deMaddss  GefaMdas dediaiXdas Mas d 120 dias Tota
Rt espered e périda ceiina 0% 0% o i 100% 100%
Cuentas por cobrar comerciles 15012 37485 14471 1454 . 325 24540
Pirdida Créclticla Esperada . . : 6919 . 185 1074

(2) El movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue:

2018 2017
Saldo inicial (determinado bajo NIC 39) 10,744 8,533
Importes reexpresado en resultados acumulados - -
Saldos reexpresados al 1 de enero de 2018 calculados bajo NIIF 9 10,744 8,533
Incrementos - 2,211
Saldo final 10,744 10,744

Los valores en libros de las cuentas por cobrar a clientes menos la estimacion por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar

comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Productos terminados 288,782 226,716
Productos en proceso 2,110 4,780
Materia prima (1) 43,355 3,069,465
Accesorios y suministros 9,365 13,664
Inventario en fransito 357,774 547,161
701,376 3,861,786

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 este tipo de inventario esta pignorado como garantia para el
cumplimiento de las obligaciones con instituciones financieras locales. Ver Nota 10.

Pagina 31 de 44



SEV'EVE'Z 00E'6£0'L BZL'S £2¥'€9L ELV'LL Lv4'06E 962" LbL 891'G8S
(924°LL8) - (560°'L5) (6ZL'¥SL) (oLp'bL) (g9g'9vs) (208°c12) -
191'1Z6'E 00€'6£0'L £62'95 261'81E £v6'ZZ ZiY'LE6 £01'196 891's85
CEV'EVE'Z 00€'6E0°L 82L'S £27'E9L ELb'LL LvL'06E 962" LPL 89Y'S8S
(586'712) ; seZt) Tiss'es) (€252) (86v€6) {0s0'8y) -
96’y = - . 9.6’y E: -
(aL6°) - - - (oL6'b) - -

080'vZ8 L1Z'05L - 16p'29 L'z 199'8 -

OPE'PEE'Z 680'682 S80'E2 68F'PSL gez'LL 8L5°GLY 9vE'SEL 89r'S8S
(212'292) = (g89'ce) (zLL'LoL) (€z6'El) (291'eSh) (262'e81) -
150°Z0L'E §80'682 £82'95 199'65Z 80z'sz StL'826 £0L'196 89p'G8S
OPE'PEE'Z 680'682 SB0'EZ B8Y'¥SL SBZ'LL BLS'SLY 9vE'SEL 89¥'S8S
(809°702) - {9zz 8t Teon'er) (1z52) {sccze) {550°8p) -
£1£'69¢ 680'682 - 0LB'YS - pLE'SE -

SS'691L'Z LLE' LY 1p9'ZYL 908'cl Zr6'Zvs LOV'ErE 89Y'S8S
(B0L°£88) (ZLp'st) {vO1'85) Teorn) (szv'09E) (zoL'zuy) -
¥89'ZEL'E £84'95 152'002 802'SZ LLE'E06 £0L'196 89¥'S85

el D5IND UB SBXN0 ugsendwod EGTRETIETY saJesue sodinba SBUOIDE|ESU| soueus ]
ap sodinb3y A sajgenpy A seueuinbeyy @ soloyipg

¥+ @p zg euibeq

S0JQ)| US JOjeA
EPE|NWNOE uelpaIdag
ols0n

8LOZ I9P 2IqILIIP 3P L€ [V

810Z [8p 21qIBIP 8P LE |€ S0Iq)| UB JOjEA
oue |ap ugroersaideq

(uoioeidaudep) sefeg

(o1sao) seleg

(2) ssuoiipy

810z oluejwiAoy

souq)| ua Jofep

epenwnoe ugiecaidaq
oS00

LL0Z 19P 84qWaIoIp ap LE Y

LLOZ |8p 21qWBidip 8p LE |B SOJq| Ua JojeA
oye |ap upioepaideq

(1) seuopipy

LL0Z osjwiaol

S0uql| ua Jojep

epejnwnoe ugeaidag

ojsog

LLOZ |op csaua 8p | Iy

Ugpaauaseq

:uoipenunuod e uejuasald as odinba A ejued ‘pepaidoid ap sopjes so| A ojuajwiAow |3

0OdIND3 A VINY1d ‘Ava3idodd

(sesuapiunope)sa sasejop us opesaldx3)

810Z 730 J¥LNIIDIA 30 1€ 713 OAVNINYIL ONV 113 ¥0d
SOY3IONVNI4 SOAVLS3 SOTV SVALLYIITdX3 SVLION

V'S NNTTVYO¥d



10.

PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Enel 2017, corresponde principalmente a adquisiciones de vehiculos y maquinarias, ademas de
trabajos de asesoria técnica, elaboracion de planos, relleno y compactacion de suelo en un nuevo
Galpén industrial en el terreno de Duran por un valor de US$281,000.

(2) En el 2018, corresponde principalmente a las adquisiciones de vehiculos y trabajos de obra civil e
ingenieria eléctrica del Galpén industrial en el terreno de Duran por US$687,000, el cual se estima
esté listo en el 2019 y que sera arrendada a sus companias relacionadas para sus procesos
productivos.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Institucién financiera Tasa de lnlerés Garantfa
Banco Balivariano (1) B8.83% Garantia especifica 334,078 250,871
Banco Guayaquil (2) 8.25% - 7.60% Garantla especifica 500,988 1,503,902
BBP Bank (3) 5.65% Garantia especlfica 638,256 614,272
1473322 2,369,045

1) Corresponde a los préstamos recibidos por la Compaiiia por un monto de US$500,000 desembolsado
por el Banco Bolivariano S.A. el 26 de abril del 2018, pactado con una tasa nominal anual del 8.83%
con pagos de capital con vencimiento en el afio 2019. El préstamo esta respaldado con una garantia
prendaria a favor de la institucion financiera por bienes de materia prima (desperdicios de aluminio)
por un valor total de US$719,692. El préstamo fue adquirido para capital de trabajo.

2) Corresponde a los préstamos recibidos por la Compaiiia por un monto de US$500,000 desembolsado
por el Banco de Guayaquil el 26 de enero del 2018, pactado con una tasa nominal anual 7.50% con
pagos de capital con vencimiento en el afio 2019. El préstamo estéa respaldado por los accionistas de
la Compaiiia y fue adquirido para capital de trabajo.

3) Corresponde a los préstamos recibidos por la Compaiiia por un monto de US$213,994 y US$424,262
desembolsados por el Banco Bolivariano Panama el 9 de abril y el 4 de mayo del 2018,
respectivamente, pactados con una tasa nominal anua del 5.5% con pagos de capital con vencimiento
en el afio 2018. El préstamo esta respaldado por los accionistas de la Compaiiia y fue adquirido para
capital de trabajo.
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PROALUM S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Proveedores locales 174,781 358,094
OCtras cuentas por pagar 30,435 42,707
214,216 400,801

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y partes relacionadas:

Saldos -
Sociedad Relacién. Transaccién 2018 2017
Cuentas por cobrar
Window World S.A. (1) Entidad del Grupo Comercial 174,481 149
Duralum S.A. (1) Entidad de! Grupo C ial 984,602 :
—I000 L.
Cuentas por pagar corto plazo
Fisa Fundiciones Industriales S.A, (2) Entidad del Grupo Comercial 56,687 258,179
Duralum S.A. Entidad del Grupo Comercial - 1,257,753
Consultores Empresariales Nagsa S.A. (2) Entidad del Grupo Comercial 85,954 76,230
Paxford INC (2) Entidad del Grupo Comercial 1,862,638 1,354,022
Holding Ecuakozabu S.A. (2) Entidad del Grupo Comercial 150,000 250,000
Andrés Kozhaya Abuhayar Accionista Comercial 12,997 9,116
Gonzalo Kozhaya Abuhayar Accionista Comercial 1,105 679
Ignacio Kozhaya Abuhayar Accionista Comercial 1,105 679
lgnacio Kozhaya Simon (3) Accionista del Grupo Préstamo 78,030 78,030
Jacinto Kozhaya Simon (3) Accionista del Grupo Préstamo 100,000 100,000
2,348,516 3,384 688

Corresponden principalmente a saldos por venta de inventario de desperdicios de aluminio y venta de

perfiles.

Corresponden a saldos pendientes de pago por la compra de inventario de desperdicios de aluminio y

matrices, y saldos adeudados por servicios de administracion del sistema contable.

Corresponden a préstamos a accionistas del grupo los cuales no presentan fecha de vencimiento ni

tampoco intereses.
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PROALUM S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

12.2 Transacciones -

Venta de producto terminado (1)
Window World S.A. Entidad del Grupo Comercial 366,539 10,388
Duralum S.A. (2) Entidad det Grupo Comercial 14,928,220 11,008,129
Fisa Fundiciones Industriales §.A Enlidad del Grupo Comercial 328,146 50,674
15,&22i905 11,069,191
Compra de materia prima
Paxford INC. Enlidad del Grupo Comercial 6,637,120 9,464 486
Consultores Empresariales NG S.A. Entidad del Grupo Comercial 168,000 76,230
Fisa Fundiciones Industriales S.A, Entidad del Grupo Comercial 2,352,442 2,339,630
9,157,562 11,880,346

Otros ingresos
Duralum S.A. Entidad del Grupo Amendamiento 90,000 80,000

(1) Corresponden a la venta de inventario de desperdicios de aluminio, matrices y perfiles.
(2) Estas ventas se registran netas del costo, debido a que Prolaum S.A. cumple con la definicion de “agente”.
Ver nota 18,
12.3 Remuneraciones personal clave de la gerencia -
La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son los representantes legales. A

continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compaiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2018 2017
Sueldos y salarios 12,000 12,000

Beneficios a corto plazo a los empleados
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS

Determinacién del impuesto a la renta por pagar -

A continuacioén se detalla la determinacién del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre:

2018 2017
Impuesto a la Renta causado 120,274 108,610
Menos
Retenciones en la fuente (201,218) (195,626)
Crédito tributario de afios anteriores - (22,813)
Crédito tributario generado por Impuesto a la salida de divisas (319,046) (435,622)
Impuesto por recuperar (Ver Nota 14) (399,990) (545,451)
Impuesto a la renta -
La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
2018 2017
Impuesto a la renta corriente 120,274 108,610
Impuesto a la renta diferido (2,076) =
118,198 108,610

Conciliacion contable tributaria (determinacién del impuesto a la renta corriente) -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al

31 de diciembre:

2018 2017

Utilidad del afio antes de participacion laboral e 568,231 580,147
Impuesto a la Renta

Menos - Participacion laboral 85,235 87,022

Utilidad antes del Impuesto a la Renta 482,936 493,125

Mas - Gastos no deducibles (1) 10,332 8,317

Menos - Otras partidas conciliatorias (12,232) (7,761)
Base fributaria 481,096 493,681
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la Renta causado y definitivo (2) 120,274 108,610
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde principalmente a deducciones por el incremento
neto de empleados.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia registro como impuesto a la renta causado el valor
determinado sobre la base imponible del 25% (2017: 22%).

Impuesto a la renta diferido -
El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2018

Crédito a resultados por impuestos diferidos (2,078)
Al31 de diciembre del 2018 (2,076)
El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:
Por
jubilacion
patronal Total
Impuestos diferidos activos:
Al 1 de enero dei 2018 -
Crédito a resultados por impuestos dif eridos 2,076 2,076
Al 31 de diciembre del 2018 2,076 2,076

El célculo del impuesto a la renta diferido se determiné utilizando una tasa impositiva del 25% de acuerdo
a las reformas tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2018.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

2018 2017
Utilidad del afio antes de impuestos 482,996 493,125
Impuesto a la Renla con lasa vigente del 25% (2017: 22%) 120,749 108,488
Hecto fiscal de los gaslos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal
Més - Gastos no deducibles 2,583 1,830
Menos - Otras partidas conciliatorias (3,058) (1,707)
Hectos de parlidas que se reversaron este afio (2,076)
Gasto por impueslos 118,198 108,610
Tasa efectiva 24% 22%
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de julio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compania no cuenta ain con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018; sin embargo, no
prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos en base a: i) los resultados del estudio
del afio anterior, con transacciones similares a las del 2018, el cual no arrojo6 ajustes; y, ii) un diagnéstico
preliminar efectuado con apoyo de sus asesores tributarios.

Situacion fiscal -

A |a fecha de emision de estos estados financieros la Compania no se encuentra iniciado ningn proceso
de determinacién por parte de la Administracién tributaria. Los afios 2015 al 2018 estan sujetos a una
posible fiscalizacion.

Otros asuntos — reformas tributarias —

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

¢ Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del
2018. Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

e Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuestos a la Renta a partir del afio 2019
desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto a la Renta Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de
acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afo y se elimina devolucion
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devoluciéon del valor del
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito tributario de Impuesto al
Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucion o
compensacion del crédito tributario de retenciones de Impuesto al Valor Agregado hasta dentro de 5
afos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacién:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia
del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccién de jubilacion patronal y desahucio.

De acuerdo con la Administracion de la Compaiiia, las principales reformas con impacto a partir del afio
2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%,; y, b) los gastos para cubrir
provisiones de jubilacion patronal y desahucio no serian deducibles.
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS IMPUESTOS

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Impuestos por recuperar
Crédito tributario IVA 27,200 143,790
Impuesto por recuperar (Nota 13.2) 300,990 545,451
Retenciones de IVA 32,273 60,035
459,463 749,276
Otros impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado IVA 196,441 99,971
Retenciones en la fuente 8,718 7.304
Retenciones de IVA 16,875 2,149
222,034 109,424
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - CORRIENTE
Participacién laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Saldos al inicio 87,022 97,785 39,757 37,025 126,779 134,810
Incrementos 85,235 87,022 66,550 53,058 151,785 140,080
Pagos (87,022) (97,785) (52,668) (50,326) {138,680) (148,111)
Saido al final 85!235 87.02 53.639 39!?57 138,874 126,779

(1)  Ver Nota 13.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,

fondo de reserva, entre otros.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - NO CORRIENTE

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial a corto plazo
Tasa de incremento salarial a largo plazo
Tasa de mortalidad e invalidez (1)

Tasa de rotacion (promedio)
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

en el afio 2002.

El movimiento de provision para jubilacion patronal y desahucio en el pasivo es el siguiente:

Jubilacion patronal Desahuci Total
208 2017 2018 2017 2018 2007
A 1 de enero 24476 16,485 10,554 6,456 35,130 2295
Costo |zboral por senicios 4417 790 1,760 5213 BATT 13,204
Costo nanciero 1,380 738 2,128 -
Pérdida (ganancia) actuarial 478 2,051 - 2529 -
Henelclos pagades - (1.228) (1,025) (1.228) (1,025)
Aesenas de pedodos anteriones (1) (6472) - (349) = (T.421) -
24,289 24476 13,026 10,654 T M5 35,130
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacion paironal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Coslo laboral por servicios acluarigies 4417 7991 1,760 5213 6,177 13,204
Coslo financiero 1,300 - 738 2,128 -

5,807 7.991 2,498 5213 8,305 13,204
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubslacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 07

Pérdida (ganancia) actuarial 478 - 2,051 259
R de peri fores (1) 6472) . (849) (1.421)

(5.884), : L1102, 14892,

(1) Durante el 2017 la Compaiiia no constituyo el valor toral de la provisién por desahucio y reversé la
provision constituida. El efecto de este asunto no es significativo tomando los estados financieros en

su conjunto.
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos (OBD) en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Jubilacion
patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2,021 534
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% 4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (1,854) {492)
mpacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8% -4%
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2,139 588
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9% 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (1,972) (558)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -8% -5%
Rotacidn

Variacién OBD (Rotacion + 5%) (953) (529)
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) -4% -4%
Variacién OBD (Rotacion - 5%) 990 552
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 4% 4%
CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 comprende 400,000 (2017:
400,000) acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el dia 20 de octubre del 2017 aprobé incrementar el capital de la
Compaiiia en US$300,000. Este aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil el 30 de octubre
del 2017.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de Proalum S.A. son:

2018
% Uss
Holding Ecuakozabu S.A. 9993 399,700
Gonzalo Kozhaya Abuhayar 0.03 100
Andres Kozhaya Abuhayar 0.03 100
Ignacio Kozhaya Abuhayar 0.03 100
100 400,000
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dblares estadounidenses)

INGRESOS

Composicion:

a) Ingresos generados como “Agente” (Ingresos como intermediario en compra - venta de desperdicios

de aluminio y aluminio sin alear)

Venta de desperdicios de aluminio y aluminio sin alear
Costo de compra de desperdicios de aluminio y aluminio sin alear

b) Ingresos generados como “Principal” (Ingresos por venta de bienes)

Venta de perfiles
Venta de matrices

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Consuma de mercaderias y maleriales
Remuneraciones y beneficios sociales
Depreciaciones (Nota 9)
Mantenimientos y reparaciones
Promacion y Publicidad

Movilizacitn y gastos de viaje
Parficipacidn laboral (Nota 15)
Arriendos

Honorarios prolesionales

Impuestos y conlribuciones

Senvicios de seguridad

Sequros

Suministros Maleriales y repuesios
Olros costos y gastos
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2018 2017
14,928,220 11,167,906
(14,832,058) (10,890,457)
96,162 277,449
2018 2017
4,154,812 3,799,980
299,444 212,112
4,454,256 4,012,002
Coslo de
productos Gastos Gaslos
vendidos de venla administrativos Total
2,582,385 - 2,592,395
229421 169,342 398,760
- 214,985 214,885
. 46,858 46,858
* 8,164 - B,164
- 5,375 17.024 22,399
- . 85235 85,235
18,000 - - 18,000
- . 249,428 248,426
8,664 17,728 26412
. 90,615 80,615
- 28,545 3610 33,155
91,256 . - 91,256
52,689 11,067 28,160 82,816
2,983,767 62,835 923,083 3,970,585
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PROALUM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

017

Consumo de mercaderias y materiales
Remuneraciones y beneficios sociales
Depreciaciones (Mota 9)
Mantenimientos y reparaciones
Promocion y Publicidad

Movilizacién y gastos de viaje
Participacidn laboral (Nota 15)
Armiendos

Honorarios profesionales

Impuestos y contribuciones

Senvcios de seguridad

Seguros

Suministros Materiales y repuestos
Otros coslos y gastos

GASTOS FINANCIEROS

Intereses sobre préstamos
Gastos financieros varios

EVENTOS SUBSECUENTES

Costo de
productos Gaslos Gaslos
vendidos de venta administrativos Tolal
2,551,226 2,551,226
162,542 158,968 322,510
. P 204,608 204,608
26,699 - 8,851 35,550
- 1,365 - 1,365
6,873 9,238 16,111
- - B7,022 87,022
18,000 - - 18,000
- B1 216,525 216,606
- - 23,334 23334
- 71,295 71,285
- 228 3252 3543
44,008 - - 44,008
22,010 9,648 82,795 114,453
2,824,485 50,206 866,888 3,741,579
2018 2017
174,229 144,003
24,094 14,666
198,323 158,669

Entre el 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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