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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonizias de:
PROALLM S, A

Hemos auddads ol sstado de stoacldn inanciera que &8 adjunta da PROALUM B A al 37 ca
Diciembra del 2015 y 2014 y los comespondienies eslado de resultado del perioda y obro (ssullada
integral del periodo, estado d= camblos en ol patrimonio de los accionislas y estado de fujos de
efoctivo por ips af0s terminados en esas fechas, asl coma un resumen de politicas contshles
Impartanies y olfas nolas aclaratonas

Responsabilldad de |8 adminlsiracldén por los ostados Anancleros:

La admnistrocdn es responsable de R preparacidn y presentacdn ralonable de eslos eslados
franciencs de acuerdo con s Hormas de Informacion Financiera - NilF- Esia
tosponsablicdad incluye disefiar, mplementar y maniener e control interno relevante a la
pleparatdn § prosenfacidn razonable de lod esindos financierss para gue oslén ores de
representacones errdneas de mmporancia relativa, ya sea debldo a fraude o eror, selecclonanda y
pplicardo paoliticns contables apropladas ¥ hacienda esbmaciones contables que sean razonables
£n ka3 circunsianciis

Responiabilidad del audilor:

Husstra responsabllidad o= expresar una opiridn sobre esios ostados fiRancieros con base en
nuesira auddoria. Efectuamos nuesira auditoris de acuerdo con las Normas Infemacionales de
Auddoria y Assguramianto. Dhehas normas requieren que cumplamos con requesios élicos asi
como gue planifiquomos ¥ reabcemas s audiona para oblener und segundad rarcnabls soive W
04 pilsdas Rnanciers sitdn e de represeniacdn smbnea de imporanca relabva.

Una suddoris Incluye el examen sobre la base de prusbas selecivas, para obiener evidendca de
oudiloris sobre a8 canfidades ¥ revelacones inchaldas en lgs eslsdos financieros, Los
procedimégnios soleccionados dependen del juicia del auddar, Incluyendo la evaluacldn de |os
rasgos de represeniacidn emtnea de iImportancia relativa de los estados financercs, ya sea
debido a fraude o error, Al hacer e4ss evahuacionas sobre el tiesgo, el sutior considera & control
miiemo gue es relavanis a I3 preparacidn ¥ presentacidn razonable de los estades financieros
hechos por-la enldad, pars deahar procedimienios de auddoria gua sean apropsados en las
cifcunstancias, pero no con &l fin de expresar una apinidn sobie |la efectividad del control iInlema da
la enidad, Una nuditcdn incheys lambién |2 evaluscdn de las Normas Intemacionales de
Infarmacitn Finonclera - NIIF, lo aproplado da las pollicas contables ulilizadas y o razonable dz
las ostimaciones coninhies hechas por @ sominisbracion, asl como la evaluacidn de @
presentacaln general de kb esiadas nancieros. Creemon que B evidencia de pudidona guae hemos
ohtenido ef suficiente y apropada para proporcicnar una base rarcnable para nuestra opinidn de
auddoria,

Oplnidmn;

En nusstra opinkdn, oy eslados inancemns anfes mencionatos piesentan raronabiemenis, &n
ooos US 35peciod importaniss, la sduscidn knanciera de PROALLM S, A, 8l 31 de Diciembre del
2015 y 2014, los resultados de sus operacones y Muos do efecivo por o afla | BN nsE
lecha, de conformidad con las Mormas Intemacicnales de Informacian Financiera - FIF, vigentes
doacntas en la nota 2 de o estados financieros

YLy, forornic L

Guayaguil, 01 de del 2016 Edadie Vizhfiay Diax
RMAE Ma, 105 RNC HNo 1803
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PROALUM 5. A
Estado de Stuacion Financleta
Al 31 da Diclembre del 2015 y 2014
|Expresado en dilares EE LRL)
ACTIVD
31 DICIEMBRE I DICEEMERE
ACTIVD CORRIENTE: 2015 2014
Elecivo ¥ eguiaientes da efectivo [notas 2 y 4) T4 B45 43 B4, TTE 09
Cusnias por cobrar,
Clientes (notas 2 y 5) 261,110.58 181,013,608
Oiras cuentas por cobrar (nota B) Br.222.17 5824598
Fanes rélacionadas (ngla 7) 18,813 53 80,185.32
TOTAL CUENMTAS POR COBRAR 26T 252.T4 220 445 28
Inventanios (notes 2 y B) 1,088 50876 203.067.06
ASUVES pof impueestos comentes (Rata 9) 424 TI1.58 132, 516 24
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,862 236 51 B39,605.57
PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPD, NETO
(netas 2 y 10} 208327476 1,651,168.12
TOTAL ACTIVO 4,045 61127 2.581.003.70
Ver nolas a los estados financiergs
Presidente Contadora

Aepresentante Legal
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PROALLIM 8. A,
Eslado de Sduacidn Financkera

Al 31 de Digiembre del 2016 y 2014

(Expresado en délares EE L)
PASIVD
3 CEMBRE 3} DICIEMBRE
PASIVD CORRIENTE: 2015 2014

Pofcidn comente de [a deuda a largo plazo (nota 11) 1,284 293,60 476 093 60
Cuentas por pagar (nota 12) 45553049 200,877.94
Fartes relagonadas (nota 7) 754 701.62 215.463.36
Beneficios a empleados (nota 1) 115.662.58 BSS533
Pasivos por impuesios comenles (nota 14) 22083810 176,622 85
TOTAL PASIVD CORRIENTE 2 802 325 37 1,154, 530,06
Deuda a fargo plara (rata 1) 64,062 48 160,156 06
Partes relacionadas a largo plazo [nota 7 210012 44 523 4 8T
Beneficos o emplaadss a larga plazo (nola 15) 2003563 15082 56
TOTAL PASIVD 34,156,438 .80 1,652,034.55

PATRIMONID
Capital sogial {nata 16) 100, 000,00 100,000 20
Reserva logal 7729140 T7.291.40
Resuliadas afos onienomes - NIF 3, ¥79.68 85170 B8
Resultados acumultados 263,154 87 404 610.76
Resultada del glerciclo 415,950,948 26315487
Cros fesultados integrales 1,045 00 -808.00
TOTAL BATRIMONID e e 838.589.15

PASIVO CONTINGENTE (nata 17)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONID

Ver notas a los estadas financieros

iJ:-:,:.‘-'i' ‘:.['?:Ef?fu?n_ cd.
. af
Presidente
Reprosentants Legal

-

404661127 4.601,00370
e

Cantadory
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PROALUM 5. A,

Eslado de Resullada del Perlodo y Otro Resuftado Integral del Periodo

Por los afos lerminados el 31 da Diclembre del 2015 y 2014

(Expresado &n ddiaras EELILL)
3 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 4

Ingresos de acthadades crdinanias 0,782 BA0.BO 4 731,884 .91
Costo de venta ¥ produceiin BAY4 09500 2,014,509.88
UTILIDAD BRUTA 1,367 BA4 81 1.317.355.03
Oiros Ingresos 5B4E 14 1822 18
Gasios
Gaslos do adminsiraciin 2TRITT.85 ZB3 30387
Gastos de venta 206983827 151,157 40
Gastos financieros 68,214.50 40,594.21
TOTAL GASTOS 616,329.12 475,155.48
Olras egrasos 128,109 85 400.031.83
RESULTADD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 62926218 443,859 90
Pariicipacién a rabajadores (notas 2. 13 ¥ 17) +54 157 A3 £5558 48
Impuesio a la renta causado (notas 2, 14y 17) -118.047 37 B4 99711
Reserva legal (nota 2) - «28.239.43
RESULTADO DEL EJERCICID 415,050.08 263 154. 87

Ver notas a loa esiados linanceras

t{fd.-_,;i{!f; {{{E‘?Ldjﬂf {,'?;

Presidente
Representania Legal
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PROALUM S. A
Exindo da Resufiado del Periodo
Por ios afos terminados el 31 de Diclembre del 2015 y 2014
(Expresado en dblares EE UL}
1 DICIEMBRE 11 IGIEMBRE
2015 2014
Resuitado del ejercicio 41595058 263,154 AT
DTROS RESULTADOS INTEGRALES -
OTROS RESULTADOS INTEGRALES QUE MO SE
RECLASIFICAH A RESULTADDS
Pérdida actuarial jubslachén patronal 770 «B4.00
Ganarcial pérdida actuanial baniflcacitn por desahuclo B54.00 -44.00
TOTAL «137.00 -§08.00
DOTROS RESULTADOS INTEGRALES NETOS DE
IMPUESTOS =137.00 -B08.00
Resuliada ntegral 1otal del afa 415813158 262,246 87
RESULTADC POR ACCION 4.16 263
RESULTADO POR ACCION INTEGRAL TOTAL 416 262
Ver nolas a los estados financieros
: ﬂa?‘ £, «f
L'j:"":'fr'f'r {t ‘ﬂﬂ{""r‘fr L 1'{'-’! {
B 2 ; L [ O
Prosidentn Contadora
Representanie Legal

-l -
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PROALUM 5, A,

Estado do Cambios on el Pabrimonio de los Accionisias

Poe log afos terminados el 31 de Dictermnbre de| 2015 v 2014

{Expresado en ddlares EE LIU.)
31 DICIEMBRE 3 DICIEMBRE
2016 2014
CARITAL SOC|AL
Salda inscial 100, 00,80 103,000.00
Saldo Gral 100,000.60 10G,000.60
RESERVA LEGAL
Sakdo iniclal 7720140 48,051,897
Apropiaclén de la reserva legal - 289,230.43
Satdo final 7729140 T7.25140
RESULTADOS ANOS ANTERIDRES NIIF
Saldo inlcial 5,179,688 -5,179.88
Baido final -5,174 68 -5,170 B8
RESULTADDS ACUMULADDS
Salde nicial 404,610,705 201.56367
Dividendos iepartidos 404, 610.76 -
Translerencia de resul:ado del ejercicio EI1S487 20264745
Balds final 263,154,887 404,610,768
BESULTADD OEL ELERCICIO
Saldo Inkcial 283,154 87 20264715
Translerencia a resultados acumulados -263,154. BT -202 B4T A5
Resultada anles de parficipasdn a trabajadores e
impuesio o i@ renta G29.292.18 443 989,50
Partlcipacian a trabajadares 54,393 83 -6B,508 49
Impuesto o larenly cousada 118.847.37 -B4,987,11
Resenda legal - -29,239.43
Salda firial 415850 58 263,154 BT



FROALUM 5. A

Estado de Cambios en o Patfimanea de k08 Accicnistas
Por los afies leominados &l 31 ga Diclambre del 2015 y 2014

(Expresado en délares EE ULU.)
OTROS BESULTADOS INTEGRALES
Salda inlclal -208 00 -
Pérdidal ganancia actuaria jubfacién patronal TIT.00 854 D0
Ganancia acluana bondficacidn pof desahucia -854 00 —44 00
Saido final =1,045.00 -508.00
TOTAL B50,172.37 B8 565 15

Ver notas a los extados Erancieros

L {m‘:‘/““‘?ﬂ Y| YR § )
7
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Fresidenis Coniadara
Repressntania Legal
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PROALLM 5. A,
Esiado de Flujos de Efecing
Por los afos (erminados &l 31 de Diclermbra del 2015 v 2014
{Expresado en dédores EE LILU.)
1 DICIEMBERE 31 DICIEMBRE
2015 2014

FLUJDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Efectiva recibioo de clisntas y otros 8.748.270.41 406608571
Efecliva pagado a provesdores y alros -0 G4 3458 01 -4 01942773
EFECTIVO GENERADO EN LAS OPERACIONES 104, B4 40 47,558 98
Intereses pagados -£5.214.00 40604 21
Impuesto & la renta pagado 4. 73212 57042 54
EFECTIWO NETO PROVENIENTE! USADO DE
ACTIVIDADES OPERATIVAS 31,867 38 B0 ATT AT
FLUJDE DE EFECTIVO EN ACTWIDADES DE
INVERSION
Compra de propledades, planta y sguipo. neto {nota 10) <349,2082.69 -218,779.51
Yenla de propeedades. planta y equipa, neto (nota 10) - 83,088.00
EFECTIVO METO USADO ENW ACTIVIDADES DE
INVERSION 34920360 13571153
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Aumento en ka porclon corrients de la deuda a lasgo plazg £08,200.00 320,000,00
Disminuckén de 1a devda a Lrgo plazo -06,081.59 -56,093.60
Dividendgs pagados =104 610.7T5 &
EFECTIVO METO PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 0T AR5 65 283,906 40
Desminucion / gumento neto del efecsvo y sus equivalentes 0 630 50 65.017.00
Efsctivo y sus equivalenies 8l principin del periodo B4.7T0.00 16,752.00
Efeclivo y sus aguivalenies ol final del perode {nolas 2 y 4) 74 B4E 43 B4 TT6.05

Vernotas a los estadas financieros

: ﬂ{,w’fﬂ ."! ff’."ﬁ;"}fhl?’ﬁ_ .{Z? }

Fresldenis f
Represeniania Legal

Contadora
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PROALLUM S. A

Conciliacién de la Utidad Neta anies oe impuesios
con &l Efeclive Melo Provenlenle de Actividades Operalvas
por los afos torminados &l 31 de Dwlembre del 2015 ¢ 2014

{Espresado en délares EE.UU

RESULTADO ANTES ©DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Ajusios por;

Provision d¢ cugnias incobrables

Depieciacién do propiedades, planta y equipo, neio
Haja de propledades, planta y equipo

Provisidn de beneficios & empisadas a largo plazo
Gasios inanoerss

Efectivo proveniante de sctividades operativas antes da
cambio on ol capital do trabajo

Apmenio Bh cuenias por cobird chantes

DismEnuoan en olras cubntas por cobear
Daminusdnfaumento en partes relacionadas por cobrar
Aumento e inventarios

Avmenio/disminucion en aclives pof Impuaestos comenies
Aumentoldsmincdn en cuentas por pagar

Aumenld an parles relacionadas por pagar
Bisminucidh/pumenio en pades relaclonadas por pagar &
largo plazo

Desménacidn on beneficios a emplaados

Desmenucdn en beneficios a emplgados @ lalgo plazn

Elective noto proveniente de aclividades operalivas

Intereses pagoados
Impuesios pagados

EFECTIVO NETO PROVEMIEMTE | USADD DE
ACTWVIDADES OFERATIVAS

Ver notes o o8 esladas inancleron

e ":"{?5’:'{}[“;-3: @l
¥ =
Representanie Legal

31 DICIEMBRE 31 OICIEMBRE
2018 018
2928218 ¢ 447 086 B0
264907 " 1,840.13
120,138 08 5713310
-2 821.02 "
6,234 00 « 5,804.00
6A.214.60 a0,694 21
g23.607 21 F40.551.34
82,745 67 -55 51506
-18,978.19 " 230,830,108
61,265.33 -80,185 .32
503,438 80 , 156287 46
-202,215 34 4 299.20
254,861 .65 -£12 666,12
539,329,268 182 297 26
-312.192 53 6763240
53,064 48 -50.480 53
-1.414.84 -508, 00
104, 614,40 47 558 68
-B2, 214,00 -40 694 21
4 73212~ -87,0432 64
31 B57.28 B0 ATT.AT
Conladorg



