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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas de

ECUAVESSEL S.A.

Guayaquil, 30 de mayo del 2020
Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUAVESSEL S.A., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras Notas explicativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de ECUAVESSEL S.A. al 31 de diciembre del 2019, asi como de
sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la Opinion

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Comparnia ECUAVESSEL S.A. de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opiniéon de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compahia en relacion con los estados financieros

4, La Administracion de ECUAVESSEL S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno necesario
para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es
responsable de la evaluacién de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en
marcha, revelando segun corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Administracion tiene la
intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista. Los responsables de la Direccién de la Compania ECUAVESSEL S.A. son responsables de
la supervision del proceso de informacion financiera de la Compania.
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A los sefores Accionistas de
ECUAVESSEL S.A.
Guayaquil, 30 de mayo del 2020

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la vulneracién de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion de la
Compaiiia.

¢  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa en
marcha.

e Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.



A los sefores Accionistas de
ECUAVESSEL S.A.
Guayaquil, 30 de mayo del 2020

e  También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compahia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en
Su caso, las correspondientes salvaguardas.

e Entre los asuntos que han sido objeto de comunicaciéon con los responsables de la
Administracién de la Compania, determinamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, l0s asuntos claves de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Otros Asuntos

Mediante Decreto No. 1017 de la Presidencia de la Republica del Ecuador, se ha establecido la
suspensién de la jornada presencial de trabajo a partir del 17 de marzo del 2020 por la emergencia
sanitaria COVID-19. Cabe mencionar, que el personal administrativo esta aplicando teletrabajo (Véase
Notas 1 y 25 de los estados financieros adjuntos).

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el articulo No
279 de su Reglamento de aplicaciéon y con base a la Resolucién Niumero NAC-DGERCGC15-
00003218 (Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos) emitida el 7 de julio
del 2016 por el SR, el auditor externo debe emitir un Informe sobre el cumplimiento por parte de
ECUAVESSEL S.A. de ciertas obligaciones tributarias por el afio a terminar el 31 de diciembre del
2019 y sobre la informacién suplementaria que requieren las autoridades tributarias. La fecha de
presentacion de dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda
la informacién. Dicho informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido por separado.
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ECUAVESSEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en doblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

ECUAVESSEL S.A., fue constituido en la Republica del Ecuador, en la ciudad de Guayaquil, provincia
del Guayas, el 20 de agosto del 2008, segun Resolucién No. 08.G.lJ.0005762, emitida por la
Superintendencias de Companias, el 2 de septiembre del 2008, e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Guayaquil, el 3 de septiembre del 2008.

De acuerdo con el RUC numero 0992583789001, actualizado el 27 de diciembre del 2019, cuya
actividad econémica se relaciona con el transporte acuatico de pasajeros, animales o carga: explotacion
de instalaciones terminales, como puertos y malecones, explotacién de exclusas de vias de navegacion
interiores.

El 30 de agosto del 2019 la comparia mediante Junta General de Accionistas aprob6 la Reforma Parcial
el Estatuto Social, la cual amplia su objeto Social, misma que fue elevada a escritura publica e inscrita
en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 1 de octubre del 2019.

Situacion del Pais:

El 30 de enero de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré una emergencia sanitaria
internacional debido al brote de coronavirus. Desde el 11 de marzo de 2020, la OMS ha caracterizado la
propagacién del coronavirus como una pandemia y el virus vive hoy su maximo desarrollo en Europa y
Estados Unidos y continuara su desarrollo en América Latina.

El efecto de la pandemia del coronavirus ha desencadenado una serie de efectos macroeconémicos
negativos, la caida del precio internacional del petroleo, una posible recesion global y bloqueo internacional
de fronteras, entre otros. El gobierno del Ecuador ha planteado a la fecha, ciertas medidas paliativas que
permitirdn atender de manera preliminar las necesidades de los ciudadanos y las empresas y enfocada
en el campo de la salud. En nuestro pais se prevé un impacto adverso en la economia, que debera ser
atendido por el gobierno ecuatoriano mediante medidas debidamente estructuradas que ayuden a hacerle
frente a esta Pandemia y que permitan paliar el impacto econdémico, evitando que el déficit fiscal se
incremente sustancialmente, otorgar medidas de incentivo y de ayuda a los empresarios que les permita
mantener sus operaciones dentro de este nuevo contexto econémico. Por otro lado, el Gobierno debe
generar recursos emergentes y prioritarios que permitan encarar el problema de salud que afecta al pais.
La situacion descrita puede comprometer de manera importante a las empresas en sus planes de
crecimiento y para ciertos sectores econémicos dependiendo, de su actividad, podria afectar la continuidad
de los negocios como empresa en marcha.

Bajo este contexto, las medidas preliminares tomadas por la administracion de la empresa se centran en
el constante monitoreo del flujo de caja, optimizar los recursos controlando el gasto y estableciendo un
programa de operacion, cuenta ademas con el apoyo de sus accionistas.

En general se encuentra definiendo sus planes de operacidn y expectativas de rentabilidad en el mediano

plazo en este nuevo escenario. Tales efectos se veran reflejados en los estados financieros
correspondientes al afio 2020.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-
A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros.
(Véase péagina siguiente)
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ECUAVESSEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en doblares estadounidenses)

Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

2.1 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2019, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

A lafecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las normas
existentes.

i) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

i) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compania (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses
que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compania.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

iii) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones de la Compaiiia.
iv)  Juicios y estimaciones contables

La preparaciéon de los estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones, juicios, y
supuestos necesarios inherentes a la actividad econdémica que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas.

(Véase péagina siguiente)
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ECUAVESSEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en doblares estadounidenses)

En opinion de la Administracion, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento de la preparacion de los estados financieros, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que
se cree son razonables bajo las actuales circunstancias.

En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento
de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los estados financieros. Las
principales estimaciones y supuestos realizados por la Administracién se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

- Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La Compafia evalla la posibilidad de
recuperacién de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una
serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, y la falta
de pago en si, que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Si en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida
previamente reconocida.

- Vida util de Activos Fijos: La Compania revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de Activos fijos, adicionalmente revisa el método
utilizado para el calculo de la depreciacion de estos activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones
por planes de pensién depende de un nimero de factores que se determinan sobre las bases
actuariales usando varios de supuestos actuariales. Los supuestos usados al determinar el
costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos
tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de pension.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion

La clasificacién depende del propdésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania mantuvo Activos financieros en la categoria de cuentas
por cobrar. Ademas, se mantuvo unicamente pasivos financieros en las categorias de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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(a) Cuentas por cobrar: Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros: Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compariia valoriza los mismos como se describe a continuacién.

c) Medicion posterior
i) Cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar
en un ano o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la provision por deterioro
correspondiente.

ii) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Obligaciones financieras: Corresponde a Obligaciones con instituciones financieras de corto
y largo plazo devengan el interés legal vigente en el pais. Se mide a su costo amortizado.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

(Véase pagina siguiente)
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Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
se han liquidado.

2.3.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compania tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

2.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Companiia evallua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié
dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida por deterioro
previamente reconocida.

2.5 Activo Fijo, neto
a) Reconocimiento y medicion

Los Activos Fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Los Activos Fijos se reconocen como activos si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la
comparnia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones
y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

(Véase péagina siguiente)
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b) Depreciacion

La depreciacion de los Activos Fijos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Util serd irrelevante. Las estimaciones
de vidas Utiles y valores residuales de la Propiedad y Equipo son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los Activos Fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo
al avaluo efectuado o la politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Muebles y enseres 10 afos 10%
Naves, Aeronaves, Barcaza y Similares 20 anos 5%
Vehiculos 5 afos 20%
Magquinaria y Equipo 10 afos 10%

c) Retiro o venta de los Activos Fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de los Activos Fijos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;
ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccion fiscal;
(Véase péagina siguiente)
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iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. La
compafia en base a sus proyecciones considera que podra utilizar este beneficio fiscal.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania ha determinado la existencia de diferencias temporarias entre
sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF. (Véase Nota 14).

2.7 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compania
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es registrado con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisidn para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2018: 7.72%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos del Gobierno Ecuatoriano. Las hipétesis actuariales
incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos
de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Ademas el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberé pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afos de servicio.

(Véase pagina siguiente)
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccién 28, se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del
ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafia.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.8 Provision corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligaciéon presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Compafiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.9 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracién de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémica sea remota.

2.10 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compania pueda otorgar.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

2.11 Costos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos por gastos de actualizacién del valor presente de las provisiones,
y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicidn o la construccion de un activo que califica como tal (capitalizable)
se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.
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2.12 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compainias del Ecuador exige que las companias an6nimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance
por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto
en caso de liquidacion de la compania, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez,
de crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y otros). La Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempenfio financiero.

La administracién de riesgos se efectla a través de un analisis desarrollado internamente, el mismo no
solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir
y que retorno se alcanzaria.

a) Riesgo de crédito

La Compania es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos
e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por
cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad.

El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia
pasada y otros factores. La facturaciébn por venta de servicio es realizada a clientes con un
comportamiento aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No
se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera que la
Compaiiia incurra en pérdida alguna por desemperio de estas contrapartes.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2019 2018
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: revision del burd de crédito, nivel de endeudamiento, la antigiiedad de la companiia,
garantias, entre otras. La Compafia analiza |a calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente
y calcula el monto recuperable correspondiente.

(Véase pagina siguiente)
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Los limites de crédito se establecen en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas.

De acuerdo al modelo de negocio de la Comparia para reducirlo se cuenta con diferentes controles,
que incluyen:

. Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito.
. Analisis mensual de indicadores de cartera.

b) Riesgo de mercado
i) Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dolar estadounidense, sus operaciones las
realiza en dicha moneda, por consiguiente, sus estados financieros no reflejan ninguna partida
gue pueda estar expuesta a algun ajuste por tipo de cambio.

ii) Riesgo de precio de venta

Los servicios que comercializa ECUAVESSEL S.A., se tranzan a valor de mercado, los precios
se rigen por el mercado local, como consecuencia de la oferta y demanda existente a lo largo de
un periodo econémico.

c) Riesgo de operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con el personal, la infraestructura de la Compariia, y con los factores externos
distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo.

Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compania. El objetivo de la Compania
es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevenciéon de pérdidas
financieras y el dafo a la reputacién de la Compariia con la efectividad general de costos, asi como de
limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad béasica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compania.

Si bien es cierto, la compania al 31 de diciembre del 2019 presenta un Déficit de capital de trabajo por
US$ 757.530 (2018: US$ 176.726), éste se originé principalmente por una deuda con el Banco
Bolivariano S.A., misma que fue adquirida para financiar capital de trabajo, correspondiente a una nueva
linea de negocio, que fue la adquisicion de un bien inmueble (Muelle con camaras frigorificas, cuya
capacidad de almacenamiento es de 2000 toneladas). La inversion que realizé la compania esta
soportada con una proyeccién de ventas y costos, con altos rendimientos que aseguran el retorno de
dicha inversién.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital 6ptima.

(Véase pagina siguiente)
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La Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Total deudas con terceros 2.400.063 677.275
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2.079) (4.580)
Deuda neta 2.397.984 672.695
Total patrimonio 84.210 67.053
Capital Total 2.482.194 739.748
Ratio de apalancamiento 0,97 0,91

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente del financiamiento por obligaciones
financieras, y proveedores locales. Véase ademas parrafo 3.1 c).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.079 - 4.580
Clientes 639.796 - 488.784
Total activos financieros 641.875 - 493.364
Pasivos financieros
Obligaciones Bancarias 1.696.658 - 2.850
Proveedores 59.921 - 20.169
Total pasivos financieros 1.756.579 - 23.019

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de Cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos
generan una tasa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

(Véase péagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Caja Chica 1.474 96
Banco local (1) 605 4.484
2.079 4.580

Corresponde al saldo en cuenta corriente en banco local y al efectivo disponible, y no genera intereses.
Véase Nota 2.1

CLIENTES NO RELACIONADOS

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Clientes Locales (1) 656.841 502.223
(-) Provisidon de Ctas Incobrables (17.045) (13.439)
639.796 488.784

(1)  El saldo incluye principalmente facturas por cobrar a la Compafia Tunapesca S.A. por un monto

de US$ 539.106, correspondientes a arriendo del Buque pesquero “Amalis”. Véase ademas Nota
21(a).

A continuacion, se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afo:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Vencidas:

0 a 30 dias 25.021 33.300
31 a 60 dias 12.246 23.100
61 a 90 dias 64.236 23.100
Mas de 90 dias 555.338 422.723

656.841 502.223

Provision para cuentas de dudoso cobro:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Saldo Inicial 13.439 10.031
(mas) Provisién del ano 3.606 6.815
(menos) Reversos/utilizaciones - (3.408)
Saldo Final 17.045 13.439
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IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Retencién en la Fuente de Impuesto a la Renta 7.865 3.541

7.865 3.541

Estos valores se compensan anualmente en la presentacién del Impuesto a la Renta. Véase ademas
Nota 14.

OTROS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Anticipos a Proveedores 301 10.030
Empleados por cobrar 7.959 -
Otras deudores (1) 993.068 -
1.001.328 10.030

(1) Al 31 de diciembre del 2019, el saldo incluye principalmente:

i)  Anticipos otorgados a la compania Fishecuador S.A. por un monto de US$ 85.764, mismos
que corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo, los cuales no devengan
intereses y se liquidan en el corto plazo.

i)  Anticipo otorgado a la compafnia COPEHUANSA., por un monto de US$ 882.988, mismo que
es aplicado como préstamo liquidable con futuros arrendamientos.

ACTIVO FIJO, NETO

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Maquinaria y Equipo 34.394 31.084
Equipos de computacién 978 -
Muebles yenseres 2.920 -
Equipos de Oficina 17.067 17.067
Vehiculos 15.558 15.558
Instalaciones 657.828 -
Buques Pesqueros 1.097.357 1.097.357
1.826.102 1.161.066
(menos) Depreciaciones acumuladas (962.114) (896.564)
863.988 264.502
Movimiento del afo:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Saldo neto al inicio del afio 264.502 322.800
(+) Adiciones (1) 665.036 1.558
(-) Depreciaciones del afo (65.550) (59.856)
Saldo neto al final del afio 863.988 264.502

(1) Corresponde principalmente a la compra del Muelle en el puerto. Véase ademas Nota 21(b).

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:
Al 31de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2019 del 2018

Porcidén Corriente

Sobregiros bancarios (1) 522.617 -

Banco Bolivariano S.A. (2) 1.150.000 -

Tarjetas de Crédito (3) 24.041 2.850
1.696.658 2.850

(1) Los sobregiros bancarios contables corresponden a cheques girados y no cobrados a proveedores
para capital de trabajo, los mismos que fueron liquidados a inicios del afio 2020.

(2) Corresponde a un préstamo hipotecario adquirido a la entidad financiera para financiar la
adquisicién del muelle en el puerto, cuyo monto fue otorgado el 5 de diciembre del 2019 a 28 dias
plazo, con una tasa de interés del 8.50% anual.

(3) Corresponde al saldo de las tarjetas corporativas. A la fecha de emisidén de este informe, dichos
montos fueron cancelados.
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CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:

Proveedores Locales

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
59.921 20.169
59.921 20.169

Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedores de bienes, suministros, materiales y servicios,
dentro de un periodo comercial no mayor a 60 dias y no devengan intereses.

IMPUESTO POR PAGAR

Composicién:

Retenciones en la Fuente
IVAen ventas yretenciones de IVA

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
8.175 3.240
929 2.520
9.104 5.760

Estos valores fueron pagados al Servicio de Rentas Internas al mes siguiente de acuerdo al noveno
digito del Registro Unico de Contribuyente a través del Formulario 103 y 104.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicién y movimiento:

2019

Vacaciones
Fondo de Reserva
Participacion de Trabajadores

2018

Vacaciones
Fondo de Reserva
Participacion de Trabajadores

Saldo al Pagos y/o Saldo al
Inicio Incrementos ajustes final
2.733 7174 5.549 4.358
86 8.288 8.216 158
3.567 4.069 3.567 4.069
6.386 19.531 17.332 8585
Saldo al Pagos y/o. Saldo al
Inicio Incrementos ajustes final
2.924 4.138 4.328 2.733
110 1.092 1.115 86
3.363 3.567 3.363 3.567
6.396 8.797 8.807 6.386
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IMPUESTO A LA RENTA

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales se compone de

la siguiente manera:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

2. Conciliacion del resultado contable - tributario

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
7.216 3.150
(1.318) (727)
5.898 2.423

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compafia
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2019 y 2018 fueron los siguientes:

Utilidad del Ejercicio (Utilidad Contable)

Diferencias Permanentes

Participacion trabajadores

Otras rentas exentas

Gastos no deducibles

Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos
Deducciones Adicionales

Total Diferencias Permanentes

Generacion/Reversion de diferencias temporarias
Amortizacion de Pérdidas Tributarias de Periodos
Anteriores

Utilidad Gravable

Impuesto a la Renta Corriente

3. Impuesto a pagar

Impuesto Causado

(-) Retenciones en la fuente que el realizaron en el ejercicio

(-) Crédito tributario de anos anteriores
Saldo a favor del contribuyente

(Véase pagina siguiente)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

27.123 23.778
(4.069) (3.567)
(2.429) (252)
12.223 4.971
- 232
364 2
- (11.270)
6.089 (9.884)
5.272 2.907
(9.621) (4.200)
28.863 12.601
7.216 3.150
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
7.216 3.150
(11.540) (5.828)
(3.541) (863)
(7.865) (3.541)
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4, Impuesto Diferidos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

Saldo al inicio Reconocido en Saldo al fin
del aio Resultados del aio
Ano 2019
Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Provision Jubilacion Patronal y Desahucio 727 1.318 2.045
Total impuestos diferidos, (neto) 727 1.318 2.045
Saldo al inicio Reconocido en Saldo al fin
del aiio Resultados del aiio
Ano 2018
Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio - 727 727
Total impuestos diferidos, (neto) - 727 727

Otros asuntos — Reformas Tributarias

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del 2019 se publicé
la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre otros aspectos, se efectian
las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno detalladas a continuacién:

Se efectian modificaciones en los conceptos de exencién para la determinacion y liquidacién del
impuesto a la renta:

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucion de
dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacién se genere por efectos de la
reinversion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de esta Ley.

También estaran exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, o cualquier otro vehiculo
similar, cuya actividad econémica exclusivamente sea la inversiéon y administracion de activos
inmuebles. Para el efecto deberan cumplir las condiciones establecidas en esta Ley.

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma
empresa; Yy,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas
en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores."

(Véase pagina siguiente)
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. Las personas naturales con ingresos netos inferiores a cien mil délares de los Estados Unidos de
América (USD$100.000,00) podran deducir sus gastos personales, de conformidad con lo
establecido en el reglamento”.

. Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los Estados
Unidos de América (USD$100.000,00), podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente, asi como los gastos por los mismos conceptos antes
mencionados de sus padres, cényuge o pareja en unién de hecho e hijos, que no perciban
ingresos gravados y que dependan de este. Estos gastos se deduciran sin IVA hasta el cincuenta
por ciento (50%) del total de sus ingresos gravados, sin que supere un valor equivalente a uno
punto tres (1.3) veces la fraccion béasica desgravada del impuesto a la renta de personas
naturales.

o Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica
y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de acuerdo a los ingresos
declarados en el 2018 con tarifas entre el (0,10%) hasta (0,20%), en ningln caso esta contribucion
sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
2018. Se incluyen los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta unico.
Esta contribucién no sera aplicable para las empresas publicas.

Esta contribuciéon no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

. Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estardn sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que se haga a una sociedad
residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no
residente conforme lo previsto en esta Ley;

2. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido;

3. En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formaréa parte de su renta global.
Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del impuesto
aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucién que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencién del impuesto aplicando la tarifa
general prevista para no residentes en esta Ley;

5. En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el
numeral 3 de este articulo; y,

(Véase péagina siguiente)
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6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar
sobre su composicién societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a
la renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad
debera efectuar adicionalmente la retencién correspondiente a la tarifa prevista para sociedades
sobre el monto de la operacion. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributario para la
sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

o Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a
los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con la
condicién de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta ley. Se
sujetardn a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos los
emprendedores que cumplan con la condicidon de microempresas, segun lo establecido en el
Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y el Reglamento correspondiente,
salvo aquellos que se encuentren sujetos al régimen impositivo simplificado.

Los contribuyentes previstos en este titulo, deberan sujetarse obligatoriamente a este régimen
mediante la actualizacion del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo cual el Servicio de
Rentas Internas implementara los sistemas necesarios para el efecto. El Servicio de Rentas
Internas rechazara la sujecién al régimen cuando no se cumplan los requisitos establecidos en
este Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, el Servicio de Rentas Internas podra realizar de oficio la
inclusion a este Régimen, cuando el contribuyente cumpla las condiciones establecidas para el
efecto. Los contribuyentes que se acojan a este régimen cumpliran los deberes formales
determinados en esta Ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%)
sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos
ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas
por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la
renta y sera de aplicacion obligatoria para las microempresas.

o Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de las
materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que tales
bienes y servicios se destinen Unicamente a la produccién y comercializacién de otros bienes y
servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios contados
desde la fecha de exigibilidad de la declaracién. Para tener derecho al crédito tributario el valor
del impuesto debera constar por separado en los respectivos comprobantes de venta por
adquisiciones directas o que se hayan reembolsado, documentos de importacién y comprobantes
de retencién. El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de
acuerdo a lo determinado en la presente Ley.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto del 2018 se publicé la referida Ley en el Suplemento
del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las siguientes consideraciones principales:

(Véase pagina siguiente)
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o Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y aduaneras,
que incorporé cuya administracién y/o recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio de
Rentas Internas, segun los términos y condiciones establecidos por dicho organismo

o Remisién de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion y/o

. Recaudacién le corresponde Unicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018.

o Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de aportes en mora
generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las obligaciones en glosa, titulos
de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo
un porcentaje para la reduccion de estos conceptos.

o Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados:

v' Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a la exoneracién del
impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afos (que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

v' Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil podran
acogerse a la misma exoneracion por 8 afnos.

v'Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion
prevista en este articulo por 15 anos.

o Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, tendran derecho a la
exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al exterior por la
importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto
(montos y plazos establecidos en el contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a
favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos
activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por concepto de
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

. Remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracién y
recaudacion le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia de Compaiias, Valores
y Seguros, en un plazo de 90 dias.

o Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
(definicion del Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones), tendréan derecho a la
exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos. Los plazos de exoneracion se
ampliardn por 5 afos més, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.
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“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la ultima modificacion mediante sentencia de
la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar sobre
el techo de las utilidades.

La Gerencia se encuentra evaluando los posibles efectos que tendria la aplicacion de esta Ley para los
ejercicios econdmicos posteriores.

OTROS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Otras cuentas por Pagar (1) 620.437 648.496
Acreedores varios 8.253 -
Némina y sueldos por pagar 5.690 -
634.380 648.496

(1)  Corresponden a valores por pagar a terceros por la compra de los buques de la compania, los
cuales no tienen plazo definido de pago y no generan intereses.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por
un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2019 y 2018, que
se encontraban prestando servicios a la Compania. A continuacion, un detalle de su composicién:

Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2019 del 2018

Jubilacién Patronal 17.526 15.790
Bonificacion por Desahucio 6.767 5.660
24.293 21.450

Los supuestos principales usados para propdsitos de las valuaciones actuariales son:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Tasa de descuento 8,21% 7.72%
Tasa de Incremento Salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacién (promedio) 11,80% 11,80%

Jubilacion Patronal

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afno se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.
(Véase péagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2019 del 2018

Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 15.790 8.454
Costo laboral del servicio actual 2.873 1.640
Costo por intereses 1.219 698
(Ganancia) Pérdida actuarial reconocida en ORI (2.356) 5.250
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipadas - (252)
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 17.526 15.790

Analisis de sensibilidad.

Los andlisis de sensibilidad que a continuacién se presentan se determinaron en base a los cambios
razonablemente posibles de los respectivos supuestos ocurridos al final del periodo que se informa,
mientras todas las demas hip6tesis se mantienen constantes.

Si la tasa de descuento disminuye en 0.5%, la obligacién por beneficio definido aumentara en US$1.287
(2018: US$1.231); si la tasa de descuento aumenta en 0.5%, la obligaciéon por beneficio definido
disminuira en US$1.193 (2018: US$1.136).

Si el incremento en el salario previsto aumenta en 0.5%, la obligacién por beneficio definido aumentara
en US$1.369 (2018: US$1.303); si el incremento en el salario previsto disminuye en 0.5%, la obligacién
por beneficio definido disminuird en US$1.275 (2018: US$1.209).

Bonificacion por Desahucio

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afo se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2019 del 2018

Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 5.660 3.240
Costo laboral del servicio actual 750 465
Costo por intereses 430 264
(Ganancias) Pérdidas actuariales reconocidas en el ORI (73) 1.984
Beneficios pagados - (293)
Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 6.767 5.660

Analisis de sensibilidad.

Los andlisis de sensibilidad que a continuacion se presentan se determinaron en base a los cambios
razonablemente posibles de los respectivos supuestos ocurridos al final del periodo que se informa,
mientras todas las demas hip6tesis se mantienen constantes.

Si la tasa de descuento disminuye en 0.5%, la obligacién por beneficio definido aumentara en US$279
(2018: US$256); si la tasa de descuento aumenta en 0.5%, la obligacién por beneficio definido
disminuira en US$259 (2018: US$237).

(Véase péagina siguiente)
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ECUAVESSEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en doblares estadounidenses)

Si el incremento en el salario previsto aumenta en 0.5%, la obligacion por beneficio definido aumentara
en US$311 (2018: US$283); si el incremento en el salario previsto disminuye en 0.5%, la obligacién por
beneficio definido disminuird en US$292 (2018: US$264).

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social esta representado por 800 acciones ordinarias y
nominativas por el valor de US$ 0,01 délar cada una. (2018: 800 acciones de US$ 0,01 cada una). Al
31 de diciembre del 2019, los accionistas de ECUAVESSEL S.A. son:

N. de
Accionistas Acciones %
Orvieto Castillo Cristhian 8 1%
Tusket Agency Ltd 792 99%
800 100%
INGRESOS OPERACIONALES
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Arrendamientos de Embarcaciones (1) 210.000 252.000
Ventas 12% (2) 385.545 39.400

595.545 291.400

(1) Véase Nota 21(a).

(2) Corresponde principalmente a ingresos por servicios portuarios, monitoreo, bodegaje, y alquiler de
maquinarias.

GASTOS OPERATIVOS

Composicién:

(Véase péagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en doblares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Operaciones Buque

Viveres 12.737 17.902
Depreciacion 62.130 52.500
Mantenimiento y Reparacion 5.815 20.059
Otros menores 2.188 2.765
82.870 93.226
Operaciones Muelle
Mantenimiento y reparacion 12.526 11.376
Costos de refrigeracion (freezer) 41.498 -
Costos servicios portuarios 50.821
Otros costos 34.189 -
139.034 11.376
Gastos operativos 221.904 104.602

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicién:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2019 del 2018
Sueldos, beneficios sociales e IESS 222.363 131.147
Gasto de Participacion Laboral 4.069 3.567
Provision de Ctas Incobrables 3.606 3.408
Impuestos y Contribuciones 3.209 1.443
Asistencia Técnica y Honorarios 6.685 2.879
Jubilacién patronal y desahucio 5.272 -
Depreciaciones 3.420 7.356
Mantenimientos de Equipos 24.064 600
Otros menores 6.646 5.305

279.334 155.705
CONTRATOS.

(a) Contrato de Arrendamiento.

El 1 de enero del 2018, se celebré el contrato entre la Compania ECUAVESSEL S.A., representada por
Cristhian Orvieto Castillo, en calidad de Gerente General, a quien en adelante se los denominara el
"ARRENDADOR?" y, por otra parte la Comparia TUNAPESCA S.A. representada por Freddy Inca
Reyna, en calidad de Gerente General, a quienes en adelante se los denominara en forma indistinta el
"ARRENDATARIA", acuerdan celebrar el presente contrato de prestacion de servicios en base a las
siguientes clausulas:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en doblares estadounidenses)

Antecedentes. — ECUAVESSEL S.A. es una sociedad anénima como domicilio en la ciudad de
Guayaquil, propietaria de un buque pesquero de las siguientes caracteristicas: Nombre: AMALIS;
Matricula: (P-00-00696); Eslora: (36.87); Manga: (8.05); Puntual: (3.87); T.R.B. (246.16); Maquinaria Hp
(D-398B850HP); afio de construccion: 1986; puerto de registros: Guayaquil. La Compafia TUNAPESCA
S.A. ha solicitado a ECUAVESSEL S.A., le dé en arrendamiento el buque pesquero AMALIS para
operarlo en calidad de armadora.

Objeto. — ECUAVESSEL S.A. le dé en arrendamiento el buque pesquero AMALIS para operarlo en
calidad de armadora, mediante un contrato de arrendamiento.

Canon o Flete. — Las partes han pactado que la arrendataria durante el plazo del presente contrato
pagard un canon mensual al arrendador de US$21.000 mas el impuesto al valor agregado
correspondiente al arrendamiento del B/P AMALIS. Los canones mensuales seran pagaderos en la sede
social del armador en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, dentro de los diez dias siguientes
al vencimiento de cada mes que se contara a partir de la inscripcién del presente contrato de
arrendamiento en el Libro correspondiente a cargo de las autoridades maritimas de la capitania de
Guayaquil.

Plazo.- Las partes convienen que el plazo de duracion del arrendamiento del B/P AMALIS es de 6 afos
a partir de la fecha de celebracion del presente contrato.

TERMINACION ANTICIPADA DEL CONTRATO.- Sin perjuicios de plazo antes pactado, las partes
podran dar por terminado anticipadamente el contrato de arrendamiento en los siguientes casos:

e Sila ARRENDATARIA permitiere que el barco, materia del contrato, sea operado en violacién a las
leyes, ordenanzas y reglamentos de caracter nacional, regional, o internacional, particularmente en
lo referente a la pesca responsable del atin y la conservacion del medio ambiente.

e Sila ARRENDATARIA no cumpliere oportunamente con todas sus obligaciones estipuladas en el
contrato particularmente aquellas de orden pecuniario como el pago oportuno de canones
mensuales.

e Sila ARRENDATARIA suspendiere los trabajos que constituyen el giro ordinario de sus negocios
por un lapso mayor de noventa dias, salvo eventos de fuerza mayor o caso fortuito.

¢ Sila ARRENDATARIA tuviese perturbacion alguna sobre las tenencias de la nave por causas que
sean provenientes de su administracién y operacion, el ARRENDADOR podra dar por determinado
el contrato.

e Por voluntad de ambas partes, ante hechos no previstos que impidan el cumplimiento del contrato,
para lo cual debera suscribir un acta de finiquito que declare cumplidas todas las Obligaciones
pendientes hasta la resolucion. Cumplida una de las causales de terminacion anticipada o vencido
el plazo del contrato, le correspondera a TUNAPESCA S.A., restituir a ECUAVESSEL S.A. el barco
materia del presente contrato, en el puerto que para efecto acuerden previamente las partes,
TUNAPESCA S.A. se obliga a devolver el barco en el mismo estado en que lo recibe, esto es, en
muy buenas condiciones de navegabilidad y operacion, quedando en beneficio de ECUAVESSEL
S.A. las eventuales mejoras realizadas en el barco. A la culminacién del contrato debera saldarse
los valores correspondientes referentes a los gastos o valores incurridos durante la vigencia del
contrato.

(Véase péagina siguiente)
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HWOTAS A LOE ESTADGS FINANCIEROS
31 CE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2018
IExprosads en dolares ectadounidenses)

() Carnpraventa de Inmush|e

Ef & de Julle cef Z0%8, =a malebrd 1@ €scritura de com pravania ce un imdeble. entree la Compana
ECLAVESIEL 5.4, raprassntada par Christan Qraete Cashllo, 86 calidad de Grients Gonsoal, 8 auen
cn adelanle a& los denoming Gomo "GCOMPRADOR™ v, oor otra pacte, s Companiz ASTILLERD
ESPERANIA DEL MAR C A ASTIESMAR representada por ls Sra. Angala Annabella Loor Zambraro.
e calldad de Gerente Ganeral, & QU enes ¢n adalante se la deraming sama & “VENDEDDRA™, gn bage
e s siguienie= claysulas;

Anktcedantes. - ASTILLERD ESPERAMNILA DEL MaR C.A ASTIEEMAR Az una sociedad andnima
come dameelind en 2l cantdn Jarsmlpd, provincia da Masabi. es propictarie del aolar v edlflcasdn 5.
tnarzana 9, ubicada rente ol Rio Guayes vy A 1A calle Kobes, paroquia Ximena, cantdn Goayvacud,
pFovinGia de Gleayas, can un red ofal oe 3.231.80 m2.

Obpeto. = A3TILLERD ESPERAMIA DEL MAR CA. ASTIESMAR arocede a dar en venta real v
eNRICneCion parsetus & favar de ECUAVESSEL 5.4, sodre & salar antes mencinkacs.

Precio ¥ Forma de Pago. - Las pares han acordada un preciy de JSS 917.011.75; pagaderas coniva
chilrsga da eacrityrg pdblica.

Gastos, - Tooos [0E gastng, dergchos notanales, cerechos del Reglstrador da la Propiedad . impuresios
de transferandia dg dominie, y en general todss 'os gastes 8 impuaslos que 32 originarsn en le aacsiura
publica de Compraventa del beh inmuchle, besls su inseripoidn & el Regiztro de s Propiedad asl
Cantar Guayaquil. Neeton asumidoe por la COMPRADTRA, con excepeidn Jel Impuesto de Pluzvaliz,
g, 2F 2855 d¢ habero. Ip agymivia la VENDEDORA

EVENTOS SUBSECUENTES

En adicidn a o mencionado en 13 Nota 1, endre al 31 da diciembre det WSy s fecha de ariaidn 82
e5lts eslados fnandieros (30 d¢ mayo dal 2020} ro e produjean avamios que. en opinicn de la
Adminisfrac-ar ok [a Sompania, pudieran erer un eldcio sigrificative sobre dichos estados fnanciers
qut 10 5& hayan ravedado en los misrizs,

AFROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lze eslasios financieros por al aia erminade 2 31 de diciambre del 2018, que corfesponden & los
gstacos Toanderas bejo NIIF PYMES de |6 Companiie. han sido emmkdoes cen la avtonzacion de fecha
15 de abril (el 2020 del Garente d=2 |a CGompaffa y posternorimen’'s saran puestos 1 consderacion de '3
Junta General de Accionistes para 54 aprabacién. En opinion de l& &dmmisacidn de la Compadia, s
e=lados finencierns adjuntes seisn aprobados par ks &cclomstas sin modificeciones,
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