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CONSULTAX 5.A.

Audifing & Taxes - Consultores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GRAMILESA S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
GRAMILESA S.A., al 31 de diciembre de 2017, ¢l resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TIASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA}. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de GRAMILESA S.A.
de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés)
y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compadias, Valores
y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacidén de informacioén adicional, 1a cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero
no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicidén con posterioridad
a la fecha de este informe,

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha
informacidén y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusiéon sobre la
misma. En conexiébn con la auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacién adicional cuando esté disponibie y, al
hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.
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Una vez que leamos €l Informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos
la obligacion de reportar dicho asunto a los Encargados de la administracion de la
Compaiiia,

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los Estados
Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(TASB}), y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administraciéon es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencién de liquidar la Compatia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsables de la supervision del proceso de reporte financiero
de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinioén. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificaciéon, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.




¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de audiforia que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion es razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compariiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

 Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidon de la Compania respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada
v los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros de GRAMILESA S.A. por el afio terminado ¢l 31 de diciembre
del 2016, fueron examinados por otros auditores quienes emitieron una opinién sin
salvedades el 21 de abril de 2017.

DM comiblar & b i iy

D&M CONSULTAX S.A. David Pachay
SC - RNAE 1155 Representante Legal
Guayaquil, 2 de abril de 2018




GRAMILESA S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2017
(En délares de los Estados Unidos de Américal

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar y
otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Activos biologicos
Otros
Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Inversiones

Otros

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVO
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar y

otras cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para aumento de Capital
Reserva legal

Resultados Acumulados

Total patrimonio
/i
et
TeodoroMalo M.
Gerente General

TOTAL

Ver notas a los estados financieros.

NOTAS
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Aot rle

2017 2016
181,458 115,337
3,176,691 1,333,811
424743 427,044
164,097 120,441
473,672 469,672
4,564 4,971
4,425,225 2,471,476
2,733,648 2,791,492
766,718 752,641
53,712 47 075
3,554,078 3.591,208
7,979,303 6,062,684
804,252 507,364
380,046 230,591
307,070 158,750
1,491,368 896,705
154,376 103,281
1,645,744 999,986
1,319,947 1,009,930
552,654 552,654
199,741 163,905
4261217 3,336,209
6,333,559 5,062,698
7,979,303 6,062,684

AL A,

L/Ig. Catheryn Rodriguéz
Contadora




GRAMILESA S.A.

Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
{En doélares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2017 2016
INGRESOS 6,524,203 5,249,519
COSTO DE VENTAS 16 (4.342,339) (4,001,105)
MARGEN BRUTO 2,181,864 1,248,414
Gastos de administracidén y ventas 17 (230,167) (144,629)
Gastos financieros {2,396} (85,004)
Total gastos (232,563]  (229,633)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 1,949,301 1,018,781
Participaciéon a trabajadores 7 (292,395)  (152,817)
Impuesto a la renta causado 7 (354,604) (197,589)
UTILIDAD DEL ANO 1,302,302 668,375
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Partidas que no se reclasifican

posteriormente a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones
por beneficios definidos (31.441) 6,268
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,270,861 674,643

P o = / -»';2/— ,r;w’ﬁ/__/,;/‘/’zfa.
7 (/ 7 ——
Teodore’Malo™M. Ing. Catheryn Rodriguez
Gerente General Contadora

Ver notas a los estados financieros.
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GRAMILESA S.A,

Estado de Flujo de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, trabajadores y otros

Impuesto a la renta
Flujo neto de efectivo proveniente
actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedades, plantas y equipos

Inversiones

Otras entradas y salidas

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Pago de obligaciones
Aportes para aumento de capital
Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de financiamiento

- EFECTIVO Y BANCOS:

de

Incremento neto del efectivo y bancos

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

e

—

Teodord Malo’M.
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

L’_ 5 s U W 7
Ing. Catheryn Rodriguez

2017 . 2016

6,491,020 4,564,185
(5,880,548) (3,988,473)

(207,713)
402,759 575,712
(318,623) (183,392
(14,076) (22,995)
(3,938) -
(336,637)  (206,387)
- (1,000,000
- _ 550,000
- (450,000
66,122 (80,675)
115,337 196,012
181,459 115,337

Contadora




GRAMILESA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

GRAMILESA S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador el 23 de
julio de 1982, La principal actividad de la Compaiiia, constituye principalmente
la produccién y comercializacién de camarones en las fases, de cultivo, cria,
cosecha y extraccidn en diferentes tamafios para ser comercializados en el
mercado local.

La compania desarrolla sus actividades acuicolas en piscinas camaroneras
ubicadas en Santa Elena km 80 camino Engunga, mientras sus actividades
administrativas y financieras se realizan en sus instalaciones ubicadas en la
ciudad de Duran en la Via Duran- Tambo.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la compania.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de GRAMILESA S.A., al 31 de diciembre de 2017,
han sido preparados de conformidad con las Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de
América {(U.S. délar), el cual es la moneda de circulacioén en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables
incluidas méas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoraciéon. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaifiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcidén
de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se




GRAMILESA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

2.4

2.5

encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable
en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para €l activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo v bancos

Incluye aquellos activos financieros liguidos, depbsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicidén o a su valor neto de
realizacion el que resulte menor,

El Costo incluye el precio de compra de inventarios que son los utilizados
en la produccion de engorde de camarones, los cuales incluyen lo siguiente:
fertilizantes, balanceados, suministros y materiales. El costo de las
existencias y las existencias consumidas se determina usando el método
Promedio.

El Valor Neto Realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

La Compafiia clasifica los cultivos de camarén como inventarios. Estos
activos se encuentran medidos a su valor razonable menos los costos de
venta. Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se
reconoceran en resultados.




GRAMILESA S.A.

Notas a los Estados Financicros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

2.8

planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluaciéon de propiedades, planta y equipo, sobre
el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la
NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.7.4 Método de depreciacion y vidas tutiles. - El costo de propiedades
v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipos y las vidas ttiles usadas en el calculo
de la depreciacion:

item Vida 1itil (en afios)
Edificios 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Magquinarias y equipos 10
Equipos electronicos 3
Vehiculos 5

2.7.5 Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no
se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente

11




GRAMILESA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

2.6

2.7

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacién por deterioro de los inventarios por no ser considerados
necesarios.

Otros activos

Representan el costo de las podlizas de seguros que son devengados en su
periodo de vigencia.

Estos se reconocen cuando es probable que cualquier beneficio econémico
futuro; y se la reconoce al costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad.

Propiedades, planta y equipos

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan
siempre y cuando estén relacionados con la construccion de activos
calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y
equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que
algunas partidas de propiedades y equipo de la Compania,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucidon son reconocidas separadamente del resto del activo
v con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo
que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectiian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,

10




GRAMILESA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.9

se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Estas provisiones que se muestran el rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacioén.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal
y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones de estudios
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en
las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a Trabajadores. - La Compaifiia reconoce un pasivo
y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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2.11

2.12

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por
la venta de sus productos (camarones) en €l curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados.

Venta de bienes — Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos
y beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
compania reciba los beneficios econémicos a la transaccidn.

Ingresos por intereses. — los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
intereses efectiva aplicable.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado €l pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.13 Compensacioén de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Companiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2.14 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compariia pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién
o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
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financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconoccen de inmediato en el resultado del periodo.

2.15 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento” “activos financieros
disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La
clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva. - El método de la tasa de
interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccidon y otras primas
o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés
efectiva para los instrumentos de deuda distintos a los activos
financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

2.15.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento
fijas que la Compaiia tiene la intencion afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

2.15.3 Préstamos y cuentas por cobrar. - Los préstamos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.
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Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.15.4 Deterioro de valor de activos financieros. - Los activos
financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con
cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al
final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero
estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se
considera que una caida significativa o prolongada en el valor
razonable del titulo valor por debajo de su costo es una evidencia
objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de
deterioro de valor podria incluir:

v" Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

v Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos 0 moras en €l pago de los intereses o el
principal; o

v' Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma
de reorganizacidn financiera; o

v' La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas
comerciales por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido
evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una
base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la
experiencia pasada de la Compania con respecto al cobro de los
pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera
que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el
importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados
del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.
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Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la
pérdida por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos
estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro de valor directamente para todos los activos
financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde
el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La
recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en
el importe en libros de la cuenta de provisidon se reconocen en el
estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye
vy la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un
evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la
pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa
con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros
de la inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el
importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de que
no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.15.5 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compaiiia dara de
baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la compafiia. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
pericdo.

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afic en curso, la Companjfa ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero del 2017 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2014-2016
La compafila ha aplicado por primera vez en el afio en curso las
modificaciones a la NIIF 12 incluidas en las mejoras anuales a las NIIF Ciclo

2014-2016. Las otras modificaciones incluidas en este paquete no son
efectivas para el afio en curso y no han sido adoptadas por la compaiiia.
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NIIF 12 establece que una entidad no necesita revelar informacién
financiera resumida de las participaciones en subsidiarias, asociadas o
negocios conjuntos que se clasifican (0 que son incluidas en un grupo
enajenable que es clasificado] como mantenido para la venta. Las
enmiendas aclaran que esta es la (inica concesiéon como parte de los
requerimientos de revelacion de la NIIF 12 para esos intereses.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningan efecto en los
estados financieros de la compafia ya que la compania no mantiene activos
en esta clasificacion.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas -La
compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero alin no son efectivas:

Efectiva a
partir de
periodos que
inicien en o

NIIF Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28 Enero 1, 2018
Ciclo 2014 - 2016
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NiIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificaciéon y mediciéon de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, v en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos
para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

s Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidon al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

¢ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIIF 9, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se
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mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado
al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de
deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla
tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio
se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccién irrevocable para presentar en otro resultado integral, los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn en acciones
o participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar ni que
incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en
una combinaciéon de negocios de acuerdo con NIF 3), y solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

¢ En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en resultados se presenta en el resultado del periodo.

¢ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC
39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en
esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

¢ La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
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de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
"relacidon econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se anadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion
de riesgo de una entidad.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23, que atn no son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se
detallan a continuacion:

e NIF 3 Combinaciéon de Negocios — clarifica que una entidad debe
efectuar una remedicién de sus intereses previamente mantenidos en
una operacién conjunta cuando obtiene el control del negocio.

e NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe
efectuar la remediciéon de sus intereses mantenidos previamente en una
operacion conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

e NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra
de la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de
pagos de dividendos.

e NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo
esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacidon de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros la Compaiiia.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones
v supuestos estuvieron basades en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que

la administracion de la Comparniia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los
criterios contables:
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4.

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a
definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de
un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compahia para realizar el cilculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afic reportados por la Administracion de la Compaiiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas tutiles de propiedades, planta v equipos

La estimacién de las vidas titiles y el valor residual se efecttian de acuerdo
a lo mencionado en la Nota 2.7.4

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
Caja 230 230
Inversiones temporales 2,507 2,049
Banco 178,721 113,058
Total 181,458 115,337

20




GRAMILESA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre de 2017, bancos representan saldos en cuentas corrientes
en bancos locales, los cuales no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
Clientes 27,029 -
Anticipo a proveedores 500 28,103
Empleados y trabajadores 225 293
Intereses por cobrar 63,104 416
Otras 3,085,833 1,304,999
Total 3,176,691 1,333,811

Clientes - Representan créditos otorgados por la venta de camardn con plazo
de vencimiento de 60 dias los cuales no generan intereses.

Empleados y trabajadores - representa préstamos entregados por la
Companiia, los cuales son recuperados mediante descuentos en liquidacién de
noémina o mediante cancelaciones directas del personal en un plazo menor a 12
meses desde su entrega y no generan intereses.

Anticipos a proveedores- incluyen principalmente importes entregados
proveedores locales para la compra de bienes o entrega de servicios, los cuales
son liquidados en un periodo promedio de 90 dias.

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventario es como sigue:
... Diciembre 31...

2017 2016
Inventario en proceso 350,798 348,448
Balanceado 30,906 47,753
Materiales y repuestos 29,364 18,353
Quimicos y fertilizantes 8,387 7,250
Otros 5,288 5,440
Total 424 743 427,244

Balanceados, insumos y materiales y suministros son los utilizados en el
proceso de siembra y engorde del camaroén.
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7. IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de IVA
Notas de crédito

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta

Retenciones de IVA

Retenciones de impuestos a la renta

Total

... Diciembre 31...

2017 2016
95,513 118,596
68,584 1,845

164,097 120,441
291,626 145,343
8,867 7,438
6,577 5,969
307,070 158,750

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segliin estados financieros y el ingreso {gasto)

por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad segtn estados financieros antes de
Impuesto a la renta

15%Participacion a trabajadores

Dividendos exentos

Otras rentas exentas

Deducciones por leyes especiales

Gastos no deducibles

Participacion de trabajadores atribuible
a ingresos exentos

Gastos incurridos para generar ingresos exentos

UTILIDAD GRAVABLE
Utilidad no sujeta a reinversion 22%
Utilidad sujeta a reinversion 12%

Total utilidad gravable

Impuesto a la renta 22%
Impuestos a la renta 12%

Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo determinado

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

... Diciembre 31...

2017 2016
1,949,301 1,018,782
(292,395)  (152,817)
(50,411)  (60,567)
(13,772)
(9,596) (9,494)
206,527 233,376
9,401 8,964
1,500 805
1,800,555 1,039,049
1,385,369 729,032
415,186 310,017
1,800,555 1,039,049
304,782 160,387
49,822 37.202
354,604 197,589
48,703 40,855
354,604 197,589
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

Aspectos tributarios: El 29 de diciembre del 2017, se emiti6é la Ley Orgéanica
para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacion de la gestién financiera, a continuacién, se detallan los aspectos
mas importantes de la mencionada Ley:

* Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber
de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades
mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario
efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

¢ Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacidén de nuevo empleo y la
adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura v generar un mayor nivel de produccion.

» No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el
IVA en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000
(anteriormente US$5,000).

» Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

¢ La nomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de
Compafiias debe incluir tanto los propietarios legales como los
beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

8. ACTIVOS BIOLOGICOS

Representa la siembra de camardén el cual se encuentra en proceso de
produccion y engorde.
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9.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacién acumulada

Total
Clasificacién:

Terrenos

Instalaciones
Maquinarias y equipos
Equipo de computacion
Vehiculos

Total

... Diciembre 31...

2017 2016
4,135,938 3,817,315
(1,402,289) (1,025,823
2.733,649 2,791,492

15,062 15,962
2,962,104 2,939,015
1,074,609 788,760

9,050 9,050

74,213 64,528
4,135.938 3,817,315
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10. INVERSIONES

Un resumen de las inversiones a largo plazo es como siguen:

... Diciembre 31...

2017 2016
Banco de Guayaquil 126,469 120,244
Holcim 224,186 224,186
La Favorita 398,020 390,077
Tonicorp 18,043 18,134
Total 766,71 752,641

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
Comerciales:
Proveedores locales 483,429 378,060
Anticipo de clientes 79,976 100,000
Otras 240,847 29,304
Total 804,252 507,364

Proveedores — Representan principalmente facturas de compras de balanceado,
suministros y otros materiales que son utilizados en el proceso de produccion
de camardn.

Anticipo de clientes — Representan importes recibidos de clientes para la
compra de camardon. Estos valores son cancelados una vez recolectada la
cosecha.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016

Participacién de trabajadores 292,395 152,817
Beneficios sociales 87.651 77,774
Total 380,046 230,591

Participacién a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
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13.

15% aplicable a las utilidades Hquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016
Saldo al comienzo del afio 152,817 77,275
Provisién del atio 292,395 152,817
Pagos efectuados (152,817) (77,275)
Saldo al final del afio 292,395 152,817

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016
Jubilacién patronal 118,600 78,163
Pesghucio 35,776 25,118
Total 154,376 103,281

Jubilacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidon
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilaciéon patronal
fueron como sigue:
... Diciembre 31...

2017 2016
Saldo al comienzo del afio 78,163 68,611
Costo laboral por servicios actuariales 16,896 15,892
Pérdida actuarial reconocida por cambios en
supuestos financieros 24,092 -
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
Ajustes y experiencia (551) (6,340)
Saldo al final del afio 118,600 78,163

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017
v 2016 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepio de beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
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periodo de servicio del empieado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular ¢l valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales
son las siguientes:
... Diciembre 31,...

2017 2016

% %

Tasa de descuento 4.02 7.46
Tasa esperada del incremento salarial 1.50 3.00
Tasa de rotacion (promedio) 10.49 11.34

Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Cdodigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016
Saldo al comienzo del afio 25,118 20,918
Costo laboral por servicios actuariales 5,349 5,779
Pérdida actuarial reconocida por cambios en
supuestos financieros 7,900 72
Beneficios pagados (2,591) {1,651)
Costos por servicios pasados - -
Saldo al final del afio 35,776 25,118

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicioc anterior fueron calculados utilizando el métode de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
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14.

dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afios 2017 y 2016, la
provisidon cargada a gastos por concepto de jubilacién patronal no podra ser
considerada como deducible para propésito de determinacion del impuesto a la
renta, cuando los trabajadores de la Compafiia tengan menos de 10 afios de
servicio.

PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2017. el capital suscrito y pagado
consiste en 1,319,947 acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de
Us$ 1.00 cada una.

Participacién USS$. en el

capital % Participaciéon
2017 2016 2017 2016
ACTIONFLEX S.A. 692,973 530,214 42% 42%
MOCANATI CIA.LTDA. ] 560,977 429,220 52% 52%
OLSEN PONS CHRISTIAN . .
ANTONIO 65,997 50,496 6% 6%
Total 1.319.947 1,009,930 100% 100%

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva por valuacion - Representa el incremento en el valor de las
propiedades por avaliio técnico realizado por peritos independientes. El saldo
acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar
pérdidas.

Adopcién NIIF por primera vez- Incluye los valores resultantes de los ajustes
originados en la adopeién por primera vez de las NIIF. El saldo sdlo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
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15.

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaifiia. De acuerdo con
las disposiciones societarias vigentes y los estatutos de ia Compania.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1. Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacién,
administrados por la Vicepresidencia Financiera Corporativa, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Comité Ejecutivo medidas de mitigacidon, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la
Comparfiia, una caracterizacibn y cuantificacibn de éstos y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

15.1.1.Riesgo en las tasas de interés. - La Compainia mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es manejado por la Compafia manteniendo una combinacién
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

15.1.2. Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafia.

La Administracién de la Compafiia considera que el riesgo
crediticio se encuentra mitigado debido a sus politicas de
calificacién y evaluacion de clientes previo al otorgamiento de
créditos y periodos cortos de crédito (30 dias en promedio), no
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza
dudosa.

15.1.3. Riesgo de liquidez. - La Vicepresidencia Financiera Corporativa
es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez.
La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestiéon de liquidez de manera
que la Gerencia General pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion
de liquidez de la Compania. La Compafiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitorcando continuamente los flujos
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15.2.

efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

15.1.4.Riesgo de capital. - La Compania gestiona su capital para
asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas
a través de la optimizacidén de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros

La Compania mantiene los siguientes activos y pasivos financieros

medidos al costo amortizado:

2017 2016
No No
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Efective v equivalentes de efectivo 181,458 - 115,337 -
Cuentas por cobrar 3,245,275 - 1,335,656 -
Inversiones - 766,718 752,641
Total 3,426,733 766,718 1,450,993 752,641
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por pagar 804,252 - 507,364 -
16. COSTOS DE VENTAS
Un detalle de costos de ventas es como sigue:
... Diciembre 31...
2017 2016
Balanceado 2,180,124 1,921,406
Larvas 221,436 153,535
Sueldo v beneficios sociales 465,894 425,997
Depreciaciones 393,421 371,062
Suministros y herramientas 353,233 306,726
Mantenimiento y reparaciones 199,295 175,796
Comisiones 112,991 86,558
Servicios técnicos y administrativos 50,509 173,894
Quimicos 35,261 35,858
Otros costos 330,175 350,273
Total 4,342,339 4,001,105
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17. GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como

sigue:
... Diciembre 31...

2017 2016
Servicios v honorarios 211,722 69,068
Servicios basicos y adicionales ' 1,640 470
Impuestos, contribuciones y permisos 13,001 59,180
Otros gastos 47 2,163
Total 226,410 130,881

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia de GRAMILESA S.A. el 8 de marzo de 2018 y
seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En
opiniénn de la Gerencia de GRAMILESA S.A., los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO_ SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados
financieros (abril 2 de 2018) no se produjeron eventos gue en opiniétn de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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