COMPANIA BES ECUADOR S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compania fue constituida el 6 de Marzo del 2008, en la ciudad de Guayaquil-
Ecuador. Su objeto social es: Venta al Por Mayor y Menor de Productos Para
peluquerias. ]

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Comparia BES ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de
2014 han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2011.

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Comparnia BES ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de
2014, comprenden el estado de situacién financiera, el estado de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compafia se presentan en dblares de
los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del
Ecuador a partir de marzo de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

2.5. Activos financieros

Incluye las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

2.6. Inventarios

Los inventarios se expresan al costo del Producto Terminado Puesto en Almacén
El costo se calcula aplicando el método Promedio Ponderado

2.7. Propiedad, planta y equipos

2.7.1 Mediciéon en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se registran inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.



2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacidén acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor; los cuales no difieren significativamente del
costo revaluado.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

% Vida atd
Muebles y Enseres 10
Equipo Computacon 3
Maqumnana y Equepo 10
Edihco 2

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar
Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.

2.9. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afno. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus
utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de
la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo
destinen exclusivamente a la adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos que
se relacionen directamente con su actividad econémica; asi como para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que tengan



como fin mejorar la productividad, generar diversificacion productiva y empleo; y
se efectien el correspondiente aumento de capital, mismo que debera
perfeccionarse con la inscripcidn en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del ano siguiente.

2.10. Beneficios a Empleados

2.10.1 Jubilacion Patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

La Compainia no dispone del estudio actuarial y no ha contabilizado las
provisiones correspondientes.

2.10.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisidn es registrada
con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles.

2.11. Reserva legal

La Ley de Compainias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisiébn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.



NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre comprende:

Chentes (1)
Otras cuentas por cobrar (2)

Provison para cuentas incobrables
Total

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por Venta de Mercaderia.

2014 2013
7035973 49911.00
0.00 000
7035973 49 911.00
(1,407.19)
68,952 .54 49.911.00

(2) Corresponde fundamentalmente a valores por cobrar a Empleados;

NOTA 5.- INVENTARIO

Al 31 de diciembre, comprende:

2014 2013
Imventano Productos temmnados y 104,142 45 66 761.37
mercadena en Alimacen
104,142 45 66.761.37
Total 104,142.45 66,761.37




NOTA 6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

% ansal de
2oa 23 depreciacion
Inmuebles {exceplto termeno) 153.045.60 153.045.60 5
Muebles y Enseres 45 02696 2354696 10
Magunaria Equipo e Instalaciones 44 366 41 13.109.07 10
Equipo de Computacion y Software 7.251.06 5548.410 i3
249 690.03 195,250.03
Menos - Depreciacion acumusada {49,996.14) 7,946 1
1ol 199,693,539 15£,303.91
NOTA 7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, corresponde:
2014 2013
Proveedores 17,297 80 67,927 65
Sueldos por pagar - -
Ofras cuentas por pagar 247.237.18 156 580.79
Total 324,534 98 22450844

NOTA 8.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2014

213

Bancos locales (1) 17,4239 875461

Bancos del exteror (2)

Total 1742399 875461




NOTA 9.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social esta constituido por 1000 acciones
comunes, autorizadas, suscritas y pagadas, a valor nominal de US$ 1.

NOTA 10.- VENTAS

Al 31 de diciembre, corresponde:

2014 2013
Ventas Bienes 184,286 50 123,759.63
Prestacion de Sericios - -
Otros Ingresos de Actmdades Ordinanas - -
Total 184.286.50 123,75963
NOTA 11.- COSTO DE VENTA
Al 31 de diciembre, corresponde:

2014 2013
Compras Netas Locales - -
Importacion de Bienes 7296531 34 810.75
Total 72.965.31 34.810.75

NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. A partir del afio 2013,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en
el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicidn, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus
utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de
la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo
destinen exclusivamente a la adquisicidn de maquinarias o equipos nuevos que
se relacionen directamente con su actividad econdémica; asi como para la
adquisicién de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que tengan
como fin mejorar la productividad, generar diversificacion productiva y empleo; y
se efectuen el correspondiente aumento de capital, mismo que debera
perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del afo siguiente.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable,
es como sigue:



a la renta y participacion empleados 16,096 .49 4 504 .65
Mas gastos no deducbles

Base para participacivn a trabajadores 16,096 .49 4 504 .65
15% participacion empleados {2,414 47) {675.70)
Utilidad antes de mmpuesto a la renta 13,682.02 382895
Mas gastos no deducibles 0.00 0.00
Base imponible 13,682 02 382895
22% mnpuesto a la renta calculado {3,010.04) {842 37)
Antcipo de impuesto a la renta determmnado 1,.934.26 1,391.80
impuesto a la renta causado {1,075.78) 549 43
Anticipo pagado {609.06) 0.00
Retenciones en la fuente del ano 1,325.20 609.07
Crédito Trbutano Genrado Impuesto Salida Divisas 616.80 679.76
Crédito Tributano anos anteriores 1.448.83 16000
Saldo a favor de la compania 1,705.99 1,448.83

De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto causado a
pagar es el mayor al anticipo declarado para el afno 2014. Para el caso de la
Compania, el anticipo determinado constituyé el impuesto a la renta para el
presente ejercicio fiscal.

NOTA 13.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de diciembre de 2004, establece que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, en adicién a su declaracion
anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el
anexo y estudio de Precios de Transferencia, dentro de los 5 dias siguientes a la
fecha de declaracion.

De otra parte el Servicio de Rentas Internas, el 17 de abril de 2009 emitié la
resolucion NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial No. 585
de 7 de mayo de 2009, en la cual se establece que los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$ 3.000 mil, deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.



De igual manera debaran prasentar ¢l ndicado anexe aguelias connbuyenies qus
nabendo afectuado operasonps con partes refaconadas domiciliadas én &l
exierior,  dentro fe un mamo perido fiscal, por un meoale acumdade
comptendico antre USS 1.000 mi 3 USS 3002 mil y cuya proporaon del tolal
CpEraciones ¢on panes reaconacas del extonor sobee of 1otal de ingrescs, de
acueco ¢on los casllercs comespongientas gel farmularic 10t cal impussio a (a
renta sea superor & S0%

Agquelos contnbuyentes Que nayan cfectuado operaciones con partes
relacianadas domicliadas en e extencr, dentra de un mamo pefodo fiscal én un
monto acumuiado supanor 3 ks USS § 000 mil ceterdn presentar adioonalmente
al Anexo. el Informe Infegral oo Frecies de Trarsferencia

Durante &l 8o 2014 @ Comgania no ha efechuado transacciones con compadias
reiaconadas del exieror

NOTA 14.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 6 do juno de 2010 se expide e Registre Oficial No 209 en el qus ==
putlica & Reglamento para Ia Aplicazion de 'a Ley oe Régimen Trbutanio Interna,
que enlre otrcs aspectos se rafieran a reformas en o tratamenic do dividendos,
recusitos para 1a ragucsen de 10 punios en of impuesto a la renta, tratarmianta
del antcipo del impuesia a 1o renta, tratamierta do los infareses por cricitas del
extendar. imites 3 105 gastos pesscnales, entre ofras

Con fecha dicembre 29 de 2010 3o promulgd en ¢ Suplemento del Regslro
Oficad No. 359 & Cocge Organike do 1a Freduccian, Comerca & Inversicnas, el
mMiEMo que INCiuye: 18 resuscon progresva on tres punies porceniuakes or
18143 da impuesto A 13 ranla para sockedades: excnaracion del impuesto a la renta
duranie S5 8M0S PArA rUOVRS SOCEORO0es Cuyas Inversiones soorealicen pam e
desarolle de sectores econémicos consikderadas pnoritarias para &l Estada. entre

obres.

Con fecha noviemive 24 de 2011 se promulgd en 8 Supemento del Regsso
Oficial No. 583 1a Ley de Fomemic Ambiental y Optimizacien de lcs ingrescs cel
Estado, eals ley incluya entre olres sspactod. el sumano ca la tanla del Impuesto
2 la Salida da Divisas del 2% al 5%, se estabiece @l impLasto amtiental a a
cermamnacion vehicular, 1o vehicuos hiteklos que suparen los USSIS 000
e5Laran gravados ¢on 12% de IVA y ol ICE que osciia entre B% al 32%

NOTA 15.- APROBACION DE LO3 ESTADOS FINANCIEROS

Los estades fancenss por e 8o lerminado 2l 31 de dicembre gel 2014 han sigo
aprobados por 1a Garancia y saran presantados a 106 Accicnsias y Junta Directiva
pars sy aprobacion  En opinidn de 1a Gerancia 106 astades financeros sedn
aprobades p};’c@ gunuwgw{n SiN MOAACIHMNes.
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