GUTLOP S.A.

NOTAS A A NANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadas en dédlares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
GUTLOP S.A,, fue constituida el ano 2008 con domicilio principal en la provincia de Los Rios ciudad
de Babahoyo, sus actividades econdmicas se inician el 4 de septiembre de 2008. Su actividad
principal consiste en la Venta al por mayor ¥ menor de helados.

La informacién contenida en estos estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2016 es
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia, los mismos seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su revision y aprobacion dentro del plazo contemplado en la
ley.

2. ES DE BORACION Y RE N DE PRI ALES PO NTABLES
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASBE), de conformidad con la Resolucion SC.DS. G.09.006 emitida por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros (publicado en el R.0O. 94 del 23.XI1.09)

a) Bases de elaboracién

Los estados linancieros han sido elaborados en base al costo histdrico, el cual esta basado en el
valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios

EL valor razonable es el precio que seria recibido de por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenad entre participantes de mercado a la fecha de medicion,
independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado usando otras técnicas
de “valoracion. En la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo, la compahia toma en
cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendran en
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de medicion.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato dé lugar a un activo financiero en una compafia y a
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra compafia. Los activos y pasivos
finanderos son reconocidos cuando la compania se convierta en una parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalente al efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros
de la compaiiia, Para efectos de la presentacion del flujo de efectivo, la compaiiia incluye en esta
cuenta caja y bancos e inversiones financieras temporales, sin mayores riesgos y que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de los
deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de la
compania. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen
sobre la base del método de interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.



c¢) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto de realizacion, €l menor. El
valor neto de realizacion representa el precio de venta en el curso normal del negocio menos sus
gastos de comercializacion y distribucion. El sistema de valoracion de inventarios utilizado por la
compaiia es el método promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescendia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccion o venta,

d) Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se presentan a su valor razonable. La depreciacion de dichos
activos se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de depreciacion basadas en la vida util
estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, dado asi tenemos:

Edificios 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacién 33%
Vehiculos 20%

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo vy reconocida en
resultados.

e) Impuesto a las ganandias

Bkgasto por impuesto a las ganancias representa a la suma del impuesto corriente por pagar y
del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.
El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el calculo sobre la renta
imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades el 22% sobre la suma de los
coeficientes que constituyen el impuesto minimo.

f) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando La Compariia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que La Compahia tenga gue
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenla por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

g) Obligaciones por beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido por el
gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la obligacion de la compafiia de
realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleados.



La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los empleados por
parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: jubilacion patronal y
desahucio, son registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, e empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias
La compania reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha sido
entregado al cliente.

i) Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico, se reconocen 2 medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activp con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la compariia esta expuesta a una variedad de riesgos
financieros. El programa de administracion de riesgos de la compania trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempenio financiero de la compaiia. El departamento financiero de la
compafia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual identifica, evalia y mitiga los riesgos
financieros.

a) Riesgo tasa de interés

Las tasas pactadas de las deudas con costo explicito que financian las inversiones de las companias
son fijas y reajustables. El flujo que generan las operaciones cubre ampliamente el costo financiado
de los préstamos

b) Riesgo de liquidez i

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y
largo plazo.

Las principales fuentes de ingresos de efectivo para la comparia son por ventas de contado y por
cobranzas realizadas a sus clientes por las ventas realizadas a crédito. El plazo promedio de cobro
fue de 25 dias por el ejercicio 2016,

. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
La compania mantiene al 31 de diciembre del 2016 cuentas por pagar con partes relacionadas.



6. CAPITAL SOCIAL
El capital social de la compafiia GUTLOP, es de ochocientos (U.S. $800,00) délares de los Estados
Unidos de Ameérica, integramente suscrito y pagado en su totalidad, dividido en ochocientas acciones
de un ddlar de los Estados Unidos de América cada una.

7. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las companias andnimas transfieran a reserva legal un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por
lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion exceplo en caso de |
liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas
en las operaciones. )

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafila mantiene un valor de Reserva Legal de US$400.00
llegando al 50% de su Capital Social.

8. EVENTOS SUBSECUENTES
Hasta la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos, en la opinion de la
Administracion de la Compafila, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos.

9. Enmiendas y mejoras a normas existentes
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes, de las cuales La Companiia no las ha adoptado con anticipacion. Entre las
reformas mas importantes y de aplicacion obligatoria, describimos a continuacion las siguientes:

Norma Tipo de cambio
Aplicacién por cambio de politica contable, sobre revaliio,

Seccion 10 ;
il se hara de forma prospectiva.
%5 Opcion para utilizar el modelo de revaluacion; costo de
Seccion 17 fi i ’
plezas de sustitucion; entre otros.
Seccion 18 Vida Gtil de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia,

Sy pero que no supere los 10 afos.

Seccion 29  |Se alinea con redaccion actualizada de la NIC 12.

Se permite usar la Seccion 35 por mas de una vez;
incorpora una opcion para permitir que las entidades usen
el valor razonable, sobre un evento como costo atribuido;
y, otros.

Seccion 35

La Administracion de la Compafia basada en la naturaleza de sus operaciones, se encuentra en proceso de
evaluacion, sobre los impactos de la adopcion por las enmiendas y mejoras a las normas vigentes desde el 1
de enero del 2017.

10. Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 10 de marzo del
2017.
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