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INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junio 19 del 2020

A los Sefiores Accionistas de
MIDISPRO S.A.
Guayaquil - Ecuador

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de MIDISPRO S.A., que comprenden los estados
de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2019, los estados de resultados integrales,
los estados de evolucion en el patrimonio y los estados de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los asuntos importantes la situacion financiera de MIDISPRO S.A., al 31 de Diciembre del
2019, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades NIIF para
Pymes.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mads adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de MIDISPRO S.A. de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica de IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Mariano PozoN70-117 y Pasaje A
Edificio Ponte Vedra.

Telf: 022478630-0558425368
mariuxirarmos73@gmauail.com
Quito-Ecuador
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Otra cuestion

Los Estados financieros de MIDISPRO S.A. correspondiente al ejercicio terminado al 31 de
Diciembre del 2018, no fueron auditados por cuanto no tenian la obligacion legal de
hacerlo.

Parrafo de incertidumbre

Tal como se explica en la Nota 20 de Eventos subsecuentes a los estados financieros
adjuntos, con fecha Marzo 11 del 2020; El Ministerio de Salud Publica emite un acuerdo
No. 00126-2020 en el cual se declara Estado de emergencia sanitaria en el Ecuador, y la
Organizacion Mundial de la Salud OMS también ha declarado a nivel mundial la Pandemia
Covid 19 (Corona Virus), misma que esta provocando contagios y con ello problemas
dificiles de salud en la poblacién que ocasionan inclusive la muerte. Paralelamente se han
adoptados medidas gubernamentales que repercuten en el entorno del pais y la mayoria
de actividades de la sociedad y muy particularmente en la economia de las empresas del
pais.

Debido a estas medidas adoptadas se ha originado una paralizacion en todos los sectores
productivos cuyos resultados econdmicos son inciertos a la fecha de emision del presente
informe.

Responsabilidades de la Administracion de la sociedad en relacion con los estados
financieros

La direccidn es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF para pymes, y del control interno que la Direccion
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccién es responsable de la valoracidn
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Direccidn tiene
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Es responsable la administracion de la compafia de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o elusién del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracidn.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de la base contable
de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
importante, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si tales
revelaciones no son apropiadas, expresar una opinidbn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la
Compania no pueda continuar como un negocio en marcha.
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- Evaluamos la presentacién general, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada vy los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compafiia una declaracion
de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en relacién con la
independencia y hemos comunicado a ellos todas las relaciones y otros asuntos de los que
se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
de la Entidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en la auditoria de los
estados financieros del afio actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de
auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la
misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia de
acuerdo a lo establecido por el Servicio de Rentas Internas al 31 de Diciembre del 2019, se
emite por separado.

o il Ca. A a mbi’P”'“D

CVS-RNAE-1390 Mariyxi Ramos Coello
Socia
R.N.C. 37075



MIDISPRO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedades y equipos
Activos intangibles

Total activo no corriente
Total Activos

PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Pasivos Acumulados

Total Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a largo plazo

Total Pasivos no corrientes
Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Otros Superavit por revaluacion
Utilidad del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Al 31 de Diciembre de
Notas 2019

27.687
236.209
230.078

N,

493.974

8 143.542
2.380

145.922

639.896

9 575.513
10 24.222

599.735

12.857

12.857

612.592

1 2.908
12 1.454
13 2.546

20.396

27.304

639.896

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

/ ___Sra. Mercedes Valarezo /
/ Gerente General /

bl

C.P.A. Karen Llerena
Contadora General



MIDISPRO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en ddlares americanos)

Venta de bienes
Otros ingresos

Total Ingresos

Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas

Gastos de Administracion
Gastos de ventas
Gastos Financieros

Utilidad antes del 15% a trabajadores e Impuesto a la Renta

15% Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Por el afio terminado el
31 de Diciembre de

Notas 2019
2.828.901
6.822
15 2.835.723
16 (2.381.102)
454.621
17 (267.204)
17 (144.147)
(925)
42.345
14 (6.352)
14 (15.597)
20.396

Las notas que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

b L

C.P.A. Karen Llerena
Contadora General
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MIDISPRO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en dolares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del Ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Depreciacion

Jubilacién Patronal y Desahucio - neto

Bajas y ajustes de propiedades y equipos

Provision Cuentas incobrables

Participacion Trabajadores

Provisién impuesto a la renta

Cambios netos en Activos y Pasivos

Disminucién en cuentas por cobrar
Aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumento en otros activos

Aumento en cuentas por pagar
Disminucién en gastos acumulados
Aumento en otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades y equipos
Producto de la venta de propiedades y equipos

Efectivo neto provisto por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos otorgados a Compaiiias Relacionadas
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y Equivalentes al final del periodo

Por el afio terminado el
31 de Diciembre de
2019

20.396

22.798
2622
11.728
(2.814)
6.352
15.597

10.546
(9.033)
(62.742)
(563)
21.599
(8.094)
7.667

36.059

(1.606)
2.100

494

(1.798)
(38.472)

(40.270)

(3.717)
31.404

27.687

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

/ iid Al
--#mrmrams\ﬁt'

Gerente General

bl

C.P.A. Karen Llerena
Contadora General



MIDISPRO S.A.
Notas explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2019

1. Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

MIDISPRO S.A., fue constituida el 28 de agosto de 2008 en la Ciudad de Guayaquil e inscrita
en el Registro Mercantil del cantdn Babahoyo el 09 de septiembre de 2008.

Su objeto social principal es la importacion, venta, comercializacién, distribucidn y exportacion
de productos alimenticios de consumo masivo popular como pollo, cerdo, pavo, carne de res,
embutidos, etc.

La direccién registrada de la Compaiiia es la Av. Principal Calle 2da Mz 6 Cdla. Sindicato de
Choferes a 2 cuadras del SRI, en Babahoyo — Provincia de Los Rios.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacién, se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas por
la Compaiiia:

a) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF para Pymes) desarrolladas por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB).

b) Base de medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Excepto las
propiedades que han sido revaluadas por un perito independiente.

Las notas a los Estados Financieros que se adjuntan, se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcién a su comprensién y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad ( NIC ) # 1, cada partida significativa expuesta en los
estados financieros auditados se encuentran referenciadas a su respectiva nota.

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares (USS) de los Estados Unidos de América,
gue es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los Estados
Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.



MIDISPRO S.A.
Notas explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2019

d) Efectivo y equivalente de efectivo

Se registran principalmente los depdsitos bancarios en cuentas corrientes; asi como las
inversiones a corto plazo, facilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco
significativos. En el estado de Situacion Financiera los sobregiros bancarios (cuando existan)
se clasifican como obligaciones financieras corrientes.

e) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion. La medicién posterior de un activo o pasivo
financiero se realiza como se describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente.

Clasificacion y medicion posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicidn posterior, los activos financieros se clasifican como cuentas por
cobrar e inversiones al costo.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se exime el interés debido a
que el efecto no es importante puesto que son obligaciones pagaderas a plazos menores a los
90 dias.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccién directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segln las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 39) como:
pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaiiia, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estan vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerda en
incumplimiento.
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MIDISPRO S.A.
Notas explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2019

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros estan
deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los
resultados del periodo.

f) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

g) Propiedadesy Equipos

Se denomina a todo bien tangible adquirido por la compaiiia para cumplir con el giro ordinario
de la misma, y que a criterio de su administracion cumpla con los requisitos para ser
considerados como tales, estan expresados al costo de adquisicién, las erogaciones por
mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de las propiedades y equipos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Muebles y Enseres 10%
Maquinaria y equipos 10%
Equipos de Computacion 33,33%
Vehiculos 20%

El gasto de depreciacidn de las Propiedades y Equipos, se registran en los resultados del ano.

h) Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo
o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede
no ser recuperable.

La compaiiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se
requieren, se hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos para la venta y su valor en uso.

11



MIDISPRO S.A.
Notas explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2019

El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no
genere flujos de efectivo que sean largamente independiente de otros activos o grupos de
activos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos
relacionada con la funcién del activo deteriorado.

- Disminucidn significativa del valor de mercado del activo;

- Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo;

- Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo;

- Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en que
el activo se usa o se espera usar; y

- Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera peor que lo
esperado.

i) Impuesto a las ganancias
- Impuesto a la renta corriente

La provisidn para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25%, en el ejercicio
2019y 2018, respectivamente de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisién para
impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Para el ejercicio 2019, se incrementa la tasa del 22% al 25%. Adicionalmente cuando
las compafiias tengan accionistas en Paraisos Fiscales, de forma directa o indirecta en un
porcentaje superior al 50%, se establece la tasa del 25% mds tres puntos porcentuales; v, si es
menor al 50%, se aplicara la proporcionalidad entre el 25% y 28%.

La tarifa de impuesto a la renta en el ejercicio 2019 se determinard con base en:

a) Por mantener en su composicidon societaria paraisos fiscales, jurisdiccion de menor
imposicidn o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efectivo sea residente
fiscal en el Ecuador;

b) Por el incumplimiento del deber de informar sobre la composicidn societaria.
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Concepto de:

Micro empresa: Es aquella que posee entre 1 y 9 empleados, tienen
ventas o ingresos brutos anuales iguales o menos a
USS 300.000

Pequeina empresa: Es aquella que posee entre 10 y 49 empleados vy

USS$300.001, y US$1’000.000

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacidn financiera y los
saldos a efectos fiscales.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas vigentes a la fecha del balance y
que se espera serdn de aplicaciéon cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos
como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar las
diferencias temporarias.

j) Beneficios a Empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) se determinaran con
valoraciones actuariales que se realizarian como politica cada afio por medio de un perito
independiente. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del respectivo ejercicio o en otro resultado integral.

Beneficios post - empleo -Jubilacion Patronal y Bonificacion por desahucio. - En los planes de
prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pensidon que recibira un empleado al
jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el salario final que éste
tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado por
veinte o veinticinco afios o mas afios dentro de la Compafila de manera continuada o
ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios definidos

es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre
menos el valor razonable de los activos del plan.
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La Administracién de la Compaiiia estima el pasivo con la ayuda de expertos independientes
calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estandar de inflacién, las
tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los
factores de descuento se determinan con referencia a la tasa promedio de interés de los bonos
del Gobierno del Ecuador de largo plazo entre 10 y 20 afios en el mercado nacional, publicado
por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados
y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

El Cédigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacién que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por
los aflos de servicio, cuando la relacion laborar termine.

Al 31 de Diciembre del 2019 la Compania no realizé el estudio actuarial sobre la Jubilacién
Patronal y la Bonificacién por Desahucio.

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

k) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la
Compainiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o el monto de esa
salida pueden aun ser inciertos.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningin
pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compaiiia que aun no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

I) Capital contable, reservas y distribucién de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
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- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

- Superavit por revaluacion de Propiedades

Superdvit por revaluacién de Propiedades. Corresponde a la Revalorizacion de las propiedades
de inversién determinadas por un perito independiente.

- Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los Accionistas se incluyen en "dividendos por
pagar" cuando los dividendos han sido aprobados para su distribuciéon en Junta General de
Accionistas, previo a la fecha de reporte.

m) Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un Unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcidn.

n) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras, asi
como aquellas inversiones en depdsitos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90 dias
plazo).

Actividades de operacidn: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Companiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisiciéon, enajenacién o
disposicidn por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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o) Ingresos por actividades ordinarias

e Venta de bienes y servicios.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes
se reconocen cuando la Compafiia transfiere, los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los mismos; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
confiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién.

p) Costo de ventas

Los costos de los bienes y servicios vendidos se determinan en base al costo promedio de los
mismos.

q) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar el
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se
realiza el pago.

r)  Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compafiia son:
- Garantizar la habilidad de la Compania para continuar como negocio en marcha
- Proporcionar un retorno adecuado a los Accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus servicios de manera conmensurada con el nivel de
riesgo. El objetivo de la Compafiia en la administracién de capital es mantener una proporcién
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

s) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se
presentan a continuacion:
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Provisién por cuentas incobrables.- Al final de cada periodo contable se evalua la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad
futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede
su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Deterioro de activos no corriente.- La Companiia evalla periédicamente si existen indicadores
gue alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de plusvalia y de los activos intangibles
que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

t) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiiia
podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el futuro
previsible.

3. Riesgo de Instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

e Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Se ha establecido una politica de riesgo bajo para lo cual la Compania analiza la posicion
financiera de cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega. La exposicion de la Compafia y las
calificaciones de crédito de sus contrapartes son monitoreadas continuamente.

e Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compania en cumplir, en tiempo y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vence, tanto en condiciones
normales como de tensidn, de manera que la administracion pueda atender los
requerimientos de financiamiento, a corto mediano y a largo plazo, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.
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e Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura
de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado
y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales vy
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

La administracidn del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes areas:

e Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacién
independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
e Documentacion de controles y procedimientos.

e Requerimientos de evaluacién periédica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

e Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios.

4. Normas nuevas emitidas y revisadas

Durante el ano 2019, el International Accounting Standard Board - IASB y su Comité de
Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC
emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes.

Sin embargo, la Gerencia de la Compaiiia considera que su adopcién no tendria impacto en la
situacion financiera ni en el desempeiio financiero ni en los flujos de efectivo de la Compania
debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros casos,
Unicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados
financiero, y se resumen a continuacion:

- Normas Internacionales emitidas

A continuacidn se enumeran las normas e interpretaciones emitidas a la fecha de emisién de
los presentes estados financieros.

2019

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):
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a. Lassiguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del afio 2019:

Fecha de aplicacién
Normas obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Fecha de aplicaciéon
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a 1 de enero de 2019
las ganancias
Fecha de aplicaciéon

Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacién negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacién, reduccion o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019

negocios conjuntos

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han entrado en
vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacién
Nuevas normas obligatoria

NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién

Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIC 1 Presentacién de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020

contables y errores
NIIF 3 Combinacidn de negocios 1 de enero de 2020

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Composicién:

Caja General
Bancos

Total

(a)

uss

10.225
17.462
27.687

(a) Al cierre del afio 2019, el saldo en bancos corresponde al disponible que se encuentran
en los Bancos Pacifico, Pichincha, Guayaquil y Banecuador asi como también en las
Cooperativas JEP y San Antonio; los cuales se utilizan para el giro del negocio. La calidad
crediticia de los fondos disponibles por la Compafiia en funcion de la entidad financiera
relevante se presenta a continuacion:

Monto
ussS

4.512
2911
8.180

17
1.834

17.462

6. Cuentas por Cobrar

Conformado por:

Clientes
Empleados

Anticipo proveedores

Relacionadas

Crédito tributario

Calidad
Crediticia

AAA

AAA
AAA
A

BBB

AA

Otras cuentas por cobrar

Total

Perspectiva

Estable

Estable
Estable
Estable

Estable

Estable

(a)

(Nota 18)

(b)

Banco/Institucion

Pacifico

Pichincha
Guayaquil
Banecuador
Cooperativa de Ahorroy

Crédito San Antonio Ltda.

Cooperativa de Ahorroy
Crédito JEP

us$

183.154
3.425
2.675
1.798

27.051
18.115

236.218
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(a) Incluye principalmente saldos por cobrar a Distribuidora Super Tienda Quevedo por
USS 26.481; Dismero S.A. por USS 22.000; Merci Lépez Castillo por USS 13.299; Marcos
Duche Coloma por USS 6.821; Yuliana Mufioz Rios por USS 5.772; Efren Jiménez Garcia
por USS 5.441; entre otros menores.

(b) Incluye saldos por liquidar a proveedores tales como Alpina por USS 10.190; Industrias
de Alimentos La Europea Cia. Ltda. por USS 2.342; Corporacion Superior Corsuperior
S.A. por USS 1.799; entre otros menores.

7. Inventarios

Conformado por:

Y

uss
Inventario de productos terminados 241.581
Inventario de repuestos herramientas 576
Subtotal 242.157
(-) Provisién por deterioro de inventarios (12.079)
Total 230.078
8. Propiedades y Equipos
Conformado por:
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA

uss
Edificios 145.345 42.322 103.023
Muebles y enseres 14.648 11.401 3.247
Maquinarias y equipos 55.092 47.207 7.885
Equipo de Computacién 13.451 12.168 1.283
Vehiculos 38.393 10.289 28.104
TOTALES 266.929 123.387 143.542
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El movimiento de propiedades y equipos, fue como sigue:

uss
COSTO
Saldo inicial 276.786
Adiciones 1.606
Reclasificacién (9.363)
Ventas (2.100)
Total 266.929
] uss
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 98.224
Gasto del afio 22.798
Reclasificacion 2.365
Total 123.387
9. Cuentas por Pagar
Conformado por:
uss
Proveedores Nacionales (a) 436.948
Obligaciones con el IESS 3.739
Dividendos por pagar (b) 122.633
Otras cuentas por pagar 12.193
Total 575.513

(a) Incluye principalmente saldos por pagar a proveedores tales como Corporacion
Superior Corsuperior S.A. por USS 137.977; Industrias de Alimentos La Europea Cia.
Ltda. Por USS 110.050; Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A. por USS 76.052;
Agripac S.A. por USS 25.503; Judispro S.A. por USS 23.998; Teojama Comercial S.A. por
USS 18.228; Salica del Ecuador S.A. por USS 14.657; entre otros menores.

(b) El saldo de esta cuenta corresponde a las distribuciones de dividendos pagaderas a los
Accionistas, los cuales son aprobados para su distribucidn en Junta General de
Accionistas.

Con fecha Abril 03 del 2019, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de

Accionistas, se resuelve que los resultados del ejercicio econémico 2018 sean
transferidos a esta cuenta hasta que dichos montos puedan ser desembolsados.
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10. Pasivos Acumulados

Conformado por:

uss$
Beneficios Sociales (a) 13.768
Participacion trabajadores 6.352
Impuestos por pagar (b) 4.102
Total 24.222

(a) Incluye beneficios de ley tales como: Décimo tercero, Décimo cuarto y Vacaciones.

(b) Incluye retenciones en la fuente de IVA e Impuesto a la Renta.

11. Capital Social

El capital de la Compafiia esta conformado por 2.908 acciones de USS 1,00 cada una. La
Composicién de Accionistas de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2019, es como sigue:

% de Acciones Capital Social

L. Nacionalidad
Accionistas 2019 2019
Miguel Guerrero Torres 50% 1.454 Ecuador
Maria Noguera Valarezo 50% 1.454 Ecuador
Total 100% 2.908

12. Reserva Legal
La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del

capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la Compaiiia.

13. Otros Superavit por Revaluacion

Corresponde a valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF.
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14. Impuesto a la Renta

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:

Utilidad del Ejercicio

(-) Participacion a trabajadores

(+) Gastos no deducibles

Base imponible

25% Impuesto a la renta

15. Ingresos

Conformado por:

Ventas de bienes
(-) Descuentos y devoluciones en venta
Otros ingresos

Total

16. Costo de Ventas

Conformado por:

Costo de ventas
(-) Descuento en compras

Total

uss

42.345
(6.352)

26.358

62.351

15.588

uss

3.480.070
(651.169)
6.822

2.835.723

uss$

2.450.292
(69.190)

2.381.102
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17. Gastos de Administracién y Ventas

Conformado por:

Gastos
Administrativos

Sueldos, salarios y otras remuneraciones 81.703
Beneficios Sociales 75.667
Publicidad 16.058
Licencias y programas 7.360
Honorarios 5.741
Combustible 2.195
Suministros y materiales 8.711
Mantenimiento y reparaciones 17.692
Depreciacién 2.128
Servicios Basicos 9.899
Alquileres y arriendos 10.203
Deterior de inventarios 19
Deterioro de cuentas por cobrar -
Gastos de gestion 8.104
Otros Gastos 21.724
Total 267.204

18. Transacciones y saldos con partes relacionadas

us$

Gastos de Ventas

80.002
12.893
3.472

20.669
1.731
12.084
8.566
6
2.107

144.147

Al 31 de Diciembre del 2019, se han realizado las siguientes transacciones con partes

relacionadas:

uss$

Cuentas por Cobrar

Transdistrib S.A. 1.798
Total (Nota 6) 1.798
Dividendos por pagar

Miguel Guerrero Torres 78.601
Maria Noguera Valarezo 44.032
Total (Nota 9) 122.633
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19. Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2019, se encuentran pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de emision del presente
informe (Junio 19 del 2020). La Gerencia General considera que estos estados financieros,
serdn aprobados sin modificacion.

20. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros
adjuntos (Junio 19 del 2020) se ha producido el siguiente evento subsecuente:

El 11 de Marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud OMS declaré al COVID-19
(Corona virus) como una pandemia y a partir de dicha fecha el Gobierno de Ecuador ha
decretado el estado de excepcidon y de emergencia sanitaria en el territorio nacional,
adoptando varias medidas de prevencién relacionadas principalmente con cierre de sus
fronteras, restricciones de movilidad interna, suspensidon de ciertas actividades
productivas, educativas y eventos masivos, entre otras medidas.

Esta pandemia ha traido incertidumbre a las empresas y economias a nivel mundial,
esperandose un impacto significativo en la economia global dentro del primer semestre
de 2020. El impacto general en las operaciones de la Compania dependera en gran medida
de qué tan rapido se reanude la actividad econdmica en el pais y a nivel mundial. La
administracion de la Compaiiia se encuentra realizando un monitoreo permanente sobre
esta situacioén a fin minimizar los impactos en sus operaciones
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