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QPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Acclonistas de:

GLINKA 5.A

He auditado el balance general adjunto de GLINKA $.A Al 31 de Diciembre del 2011 y el
correspondiente Estado de Resultadas, de Evolucidn del Patrimonio y de Flujo de Efectivo por el
aflo terminado en esa fecha, Estos Estados Financleros son responsabilidad de la
administracién de la compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
Estados Financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectugdo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador, Estas normos regquieren que una auditorio seo disefiode y reolizode para obtener
certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de ia evidencia
que soporta las cantidades y revelociones presentodas en los estados fingncieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utllizados y de las estimaciones
importantes hechas por lo Administracidn, asf como tuna evaluacién de o presentacién general
de los estados financleros. Consideramos que nuestra guditoria provee una base razonable
para expresar nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los Estados Financleros antes mencionados, presenton razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién finonciera de GLINKA $.A Al 31 de Diciembre del
2011, v los resultados de sus operaciones, fas variaciones en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generaimente Aceptados en el Ecuador.

La opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondientes al afo
terminado ol 31 de Diciembre del 2011 de io Compaliln GLINKA S.A, requeridos por
disposiciones vigentes, se emitiré por separado. Cobe menclonar q esta Auditoria fue
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GLINKA S.A
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
ACTIVOS NOTAS 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE
CAJA-BANCO 2 800,00 800,00
INVENTARIOS ] 4.493.994,65 2.370.080,50
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4.494.794,68  2.370.880,50
TOTAL ACTIVO 4.494.704,85  2.370,880,50
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO A LARGO PLAZO
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A L/P 4 4.388.994,65 2.265.080,50
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 5 105.000,00  1065.000,00
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 4.493.984,88 _ 2.370.080,50
PATRIMONIO 6
CAPITAL SOCIAL 800,00 800,00
TOTAL PATRIMONIO 800,00 800,00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.494,794,85 2.370.880,50

Var Notas de jos Estados Financieros
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® ESTADO DE RESULTADOS
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@
® INGRESOS OPERACIONALES 2011 2010
® VENTAS 0,00 0,00
(] TOTAL UTILIDAD VENTAS 000 0,00
o
o COSTOS
® COSTO DE VENTAS 0,00 000
o
pe GASTOS OPERACIONALES 000 000
® :
® MARGEN OPERACIONAL,NETO 0,00 0,00
® PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES 000 000
® (+)Gastos No Deducibies Locales 000 0,00
® IMPUESTO A LA RENTA 0,00 0,00
® UTILIDAD NETA 000 0,00
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GLINKA S.A
ESTADO DE EVOLUCION EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 deDic-2011
(Expresado en dblares)

Capital Aporte Reserva Otras Presente
Soclal  FulCaplt Legal Resetvas  Ejercicio  TOTAL
Saldos Al 31 de Enero dsl 2010 800,00 800,00

Movimisntos en cusntas Patrimonio.

Resultados de! Fresente Ejercicio
Saldos Al 31 de Diciembre del 2011 800,00 0,00 0,00 0,00 0,00 800,00

NQBO GREGORIO PATINO QUINDE BER?%A AMEU;%S ALVARADO

Gerente General Contador
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GLINKA S.A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADO EN DOLARES)

2011
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTMIDADES DE OPERACION:
Resultado (Utilidad) Nele de! Ejercicio uss 0,00
Depreciaciones 000
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

- Aumento/Disminucién en Inventarios -2.123.914. 16
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE OPERACION: -2.123.014,18
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION

- Aumento sn Propiedadss 0,00

0,00
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

- Aumento (Disminucidn) en Préstamo de Accionistas 0,00

- Aumento (Disminucién) en Cuentas y Documentos a L/P 2.123.914,16
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 2.123.914,15

Aumento (Disminucién) Neto del Efectivo 0,00
SALDO AL INICIO DEL ARO 800,00
SALDO AL FiN DEL ARO 20000

Las Notas que se adjuntan son parte infegrante de los sstados financiercs.

2o
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(Expresado en ddlares de E.U.A.)

La Compafila GLINKA S.A Se constituyé en Guayaquil- Ecuador el 1 de Septiembre de 2008, Su
principal actividad es dedicarse a la venta al por mayor de prendas de vestir.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O POLITICAS CONTABLES

Las CompaRflas en el Ecuador estdn reguladas por distintos entes de control como lo son El
Servicio de Rentas Internas y La Superintendencia de Compafifas, y normudas contablemente
por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador. Las disposiciones técnicas que emiten
estas Instituciones no coinciden en todos sus aspectos, las que hacen que tengan una primacla
las Normas y Leyes emitidas por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de
Compuliias, en ese orden; relegdndose la aplicacidn de las politicas contables normadas por la
Federacidn Naclonal de Contadores. Este comportamiento origina desviaclones en lo
aplicacién de las normas contables establecidas en el Ecuador, y desde 1999 las (NEC)
principaimente en lo relacionado con determinados registros y contabillzacién como son las
diferencias en cambio y gastos diferidos.

Las Normas exigleron que los registros contables se preparen en Délares a partir del primero
Abril del 2000, de acuerdo con los Principios Contables del Ecuador y las disposiciones
emanadas por la Superintendencia de Compafias y el Servicio de Rentas Internas, (SRI) que son
utilizadas en la preparacién de los estados financieros.

ESTADOS FINANCIEROS EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

Como es de conocimiento general y por efectos de la Inflacidn que sufrié el pals al final del
elercicio de 1999 y que se concretd en el afio 2000, el de acogerse como nueva valoracidn
manetaria en el Ecuador, esto es el Délar Norteamericanc, los entes de control implementaron
se adopte como Norma de Valoracién o moneda del ddlar Norteamericano,

En base a lo anteriormente expuesto la Compa#ia, se acogié a la mencionada Ley y también
se sujeta al Reglamento de Facturacién, y hoy en dia @ una nueva Ley Econdmica de Equidad
Tributaria cuyas aplicaciones se detallan en algunos Estados Finoncleros Bdsicos coma, el

Estado de Evolucién del Patrimonio, Flujo de efectivo y la correspondientes Notas asf como la
del Activo Fljo.

Los Estados Flnancleros han sldo prepamdos bajo el sistema de partida doble, en idloma
casteflano y en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
adoptada en ef Ecuador desde ef afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estdn de acuerdo con los Principios de
Contabilidad de General Aceptacién en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilldad NEC),
los cuales requieren que la administracién efectie ciertas estimaclones y utllice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los Estados
Financieros y para efectuar las revelaciones que se requleren presentar en los mismos. Adn
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, lo Administracién considera que las
estimaciones y supuestos utllizados fueron los adecuados en las circunstancias.
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A continuacién mencionamos los principios contables mds Importantes que se han utilizado
Efectivo v equivglente de Efectivo.-

Como elementos bdsicos para la presentacién del Fiujo de Caja, la CompaBia incluye los saldos
de las Cuentas de Caja, Bancos y Transacciones propias del giro del negocio.

Reconocimiento de inaresos v Gastos

La Compa#ifa reconoce Ingresos ni Gastos por encontrarse sin ACTIVIDAD OPERACIONAL.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddiares de E.U.A.)

&:CAJA - BANCO

Al 31 de Diciembre del 2011, representa valores en efectivo en Caja y depdsitos en cuentas
corrientes en bancos locales de acuerdo al siguiente detalle:

2011 2010
Caja Bancos 800,00 800,00
TOTAL 800,00 800,00

El Saldo de la Cuenta Corriente fue revisado y conciliados con su respective estado de cuenta,
demostrando eficiencia y buen desempefio en todas sus cperaciones.

3.- INVENTARIOS.-

Al 31 de Diciembre del 2011, el saldo de los Inventarios es e! sigulente:

2011 2010
Inventarios 4.493.994,65  2.370.080,50
TOTAL 4.493.954,65 2.370.080,50
4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO.-
Al 31 de Diciembre del 2011, el saldo es el siguiente:
2011 2010
Cuentas y Documentos Por Pagar a L/P 13.862,06 22.716,24
TOTAL 13.862,06 22,716,224
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5.- PRESTAMOS DE ACCIONISTAS.-

Al 31 de Diciembre del 2011, el saido es el siguiente:

2011 2010
Prestamos de Accionistas 105.000,00 105.000,00
TOTAL 105.000,00 105.000,00

.- CAPITAL SOCIAL

Estd representado por 800,00 acciones a un valor nominal unitario (S $ 1,00 de Capital
Suscrita, al 31 de Diciembre del 2011 es de USS 800,00

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la siguiente
resolucién No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las “NIIF §” sean de
aplicacidn obligatoria por parte de las entidades sujetas ol control y vigilancia de la
Superintendencia de Compatifas para el registro, preparaclén y presentacién de los estados
financleros.

Mediante resolucién No 08.G DSC de la Superintendencia de Compafila se establecié el
cronograma de aplicacién obligatoria de la Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF) para los compafias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafila

La convergencia de los Estados Financieros a las normativas internacionales de informacidn
Jinanciera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa local,

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

la informacion relacionada con el porcentaje de variocién en los Indices de precios al
consumidor preparado por el instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2004 1.96

2005 4.36

2006 3.30

2007 3.32

2008 8.28

2008 6.26

2010 3.33

2011 5.41
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SITUACION FISCAL

A la fecha de emisién de los Estados Financieros y presentacidn de este informe, ia Compafia ha
cumplido con la presentacién formal de la Obligaciones Tributarias ante el Serviclo de Rentas
internas. Las declaraciones de impuestos no han sido revisados por parte de Jas autoridades

tributarias. Los aflos 2009 al 2011 inclusive, se encuentran abiertos a revisién por parte de las
autoridades fiscoles.

INFORME DE CUMPUIMIENTO TRIBUTARIO

La opinidn de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, estd en el informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente o éste informe.
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