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P A F ECOM A R SA POLÍTICAS CONT A BL ES T NOT AS EX P L I CA T I V A S A L O S 
EST A DOS F I NA NCI ER OS PAR A E L AÑO QUE T ER MI NA E L 3 1 D E DI C I E M BR E 
D E 2 0 1 6 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
PAFECOMAR SAzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA f u e c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l l - E c u a d o r , m e d i a n t e 
e s c r i t u r a pública e l 2 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 7 y r e g i s t r a d a e n e l R e g i s t r o d e 
M e r c a n t i l e l día 3 d e m a r z o d e l 2 0 0 8 . 

S u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s e l d e s a n - o l l o y f o m e n t o d e l a a c t i v i d a d turística e n e l 
Archipiélago d e l a s Galápagos y c u a l q u i e r o t r o l u g a r d e l E c u a d o r c o n t i n e n t a l y d e l 
e x t r a n j e r o y e l t r a n s p o r t e marítimo d e p a s a j e r o s , Cantón I s a b e l a , c a l l e E s c a l e s i a s 
s / n y A v . A n t o n i o G i l . 

DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTO 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a N I I F , e m i t i d a s p o r l a I n t e r n a t i o n a l 
A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ( l A S B ) l a s q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r p o r l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, según d i s p o s i c i o n e s e m i t i d a e n e l R e g i s t r o 
O f i c i a l 4 9 8 d e l 3 1 d e d i c i e m b r e 2 0 0 8 , Resolución N . 0 8 . G . D S C . 0 1 0 d e l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, estableció q u e " l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a N I I F " , s e a n d e aplicación o b l i g a t o r i a p o r p a r t e d e l a s 
e n t i d a d e s s u j e t a s a c o n t r o l y v i g i l a n c i a d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, 
p a r a e l r e g i s t r o , preparación y presentación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L o s e s t a d o s financieros s e h a n e l a b o r a d o d e a c u e r d o c o n e l p r o y e c t o d e N o r m a 
I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a N I I F e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) . P r e s e n t a d o s e n dólares d e l o s E s t a d o s 
U n i d o s d e América. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

VzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA M O N E D A F U N C I O N A L 

L o s e s t a d o s financieros s e v a l o r i z a n u t i l i z a n d o l a m o n e d a d e l e n t o r n o económico 
p r i n c i p a l ( m o n e d a f u n c i o n a l ) r e p r e s e n t a d a e n Dólares ( U S $ ) . E l dólar e s l a u n i d a d 
m o n e t a r i a d e l a República d e l E c u a d o r n o e m i t e p a p e l m o n e d a p r o p i o , y e n s u 
l u g a r , e l dólar d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América s e u t i l i z a c o m o m o n e d a e n c u r s o 
l e g a l , d e a c u e r d o a l a N I C 2 1 E f e c t o s d e l a s v a r i a c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a 
párrafo 9 a l 1 4 . 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2) R E S P O N S A B I L I D A D D E L A INFORMACIÓN Y E S T I M A C I O N E S 
R E A L I Z A D A S 
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L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a administración r e a l i c e 
j u i c i o s , e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l a aplicación d e l a s políticas d e 
c o n t a b i l i d a d y l o s m o n t o s d e a c t i v o s , p a s i v o s , p a t r i m o n i o , i n g r e s o s y g a s t o s 
p r e s e n t a d o s . L o s r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e e s t a s e s t i m a c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s r e l e v a n t e s s o n r e v i s a d a s d e m a n e r a periódica. L o s 
r e s u l t a d o s d e l a s r e v i s i o n e s d e e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s o n r e c o n o c i d o s e n e l 
período e n q u e ésta e s r e v i s a d a y e n c u a l q u i e r período f u t u r o a f e c t a d o . 

L a información c o n t e n i d a e n e s t o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s , e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a 
Administración d e compañía PAFECOMAR SA, q u i e n e s m a n i f i e s t a n 
e x p r e s a m e n t e q u e s e h a n a p l i c a d o e n s u t o t a l i d a d l o s p r i n c i p i o s y c r i t e r i o s 
i n c l u i d o s e n l a s N I I F . 

CLASIFICACIÓN DE SALDOS EN CORRIENTES Y NO CORRIENTES 

E n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , l o s a c t i v o s s o n c l a s i f i c a d o s c o m o c o r r i e n t e s 
c u a n d o ; 

^ S e e s p e r a r e a l i z a r e l a c t i v o , o t i e n e l a intención d e v e n d e r i o s a c o n s u m i r i o 
e n s u c i c l o n o r m a l d e operación; 

^ E l a c t i v o e s e f e c t i v o o e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o s i n ningún t i p o d e restricción. 

L a compañía c l a s i f i c a u n p a s i v o c o m o c o r r i e n t e c u a n d o ; 

^ E s p e r a l i q u i d a r u n p a s i v o e n s u c i c l o n o r m a l d e operación 

^ L a compañía n o t i e n e u n d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l p a r a a p l a z a r l a cancelación 
d e l p a s i v o d u r a n t e a l m e n o s l o s 1 2 m e s e s s i g u i e n t e s a l a f e c h a d e l período 
s o b r e e l q u e s e i n f o r m a . 

ACTIVOS CORRIENTES 

L a e n t i d a d h a o p t a d o a p l i c a r c o m o política d e c o n t a b i l i d a d l o p r e v i s t o e n l a N I C 3 9 
I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s - R e c o n o c i m i e n t o y Valoración. 

1. Efectivo y equivalente al efectíco 
L a compañía c o n s i d e r a c o m o e f e c t i v o a l a c a j a así c o m o a l o s depósitos 
b a n c a r i o s a l a v i s t a , p o r t a n t o u n a inversión será e q u i v a l e n t e a l e f e c t i v o 
c u a n d o t e n g a v e n c i m i e n t o s próximos p a c t a d o s a u n máximo d e n o v e n t a días, 
i n c l u y e n d o depósitos a p l a z o , N I C 7 E s t a d o d e F l u j o s d e E f e c t i v o . 

2. Cuentas y documentos por cobrar 



C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a q u e l l o s d e u d o r e s p e n d i e n t e s d e p a g o , p o r l o s 
b i e n e s v e n d i d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ACTIVOS NO CORRIENTES 

S o n l o s a c t i v o s n o i d e n t i f i c a b l e s q u e n o g e n e r a n f l u j o s d e c a j a d e f o r m a 
i n d e p e n d i e n t e . 

L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d a s e n e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s s o n e v a l u a d a s e n 
c a d a c i e r r e a n u a l , c o n e l o b j e t o d e d e t e r m i n a r c u a l q u i e r i n d i c i o d e q u e l a pérdida 
h a y a d i s m i n u i d o o h a y a d e s a p a r e c i d o e n c u y o c a s o l a pérdida será r e v e r t i d a . 

1 . Activos fijos 
L o s ítems d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s s o n m e d i d o s a l c o s t o ( N I C 1 6 
P r o p i e d a d p l a n t a y e q u i p o ) m e n o s s u depreciación a c u m u l a d a y e v e n t u a l e s 
pérdidas p o r d e t e r i o r o (Medición p o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o , y N I C 3 6 
D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s ) 

E l c o s t o d e a c t i v o s a u t o - c o n s t r u i d o s , i n c l u y e e l c o s t o d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e a l 
p r o c e s o d e h a c e r q u e e l a c t i v o s e a a p t o p a r a t r a b a j a r p a r a s u u s o 
i n t e n c i o n a d o , y l o s c o s t o s d e d e s m a n t e l a r y r e m o v e r l o s ítems y d e r e s t a u r a r 
e l l u g a r d o n d e estén u b i c a d o s . 

L o s g a s t o s f i n a n c i e r o s s e registrarán d e a c u e r d o a l a ( N I C 2 3 C o s t o s d e 
préstamos p o r i n t e r e s e s ) . 

C u a n d o p a r t e s s i g n i f i c a t i v a s d e u n ítem d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s p o s e a n 
v i d a s útiles d i s t i n t a s e n t r e sí, e l l a s s o n r e g i s t r a d a s c o m o e l e m e n t o s s e p a r a d o s 
d e n t r o d e l l i b r o a u x i l i a r d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas d e l a v e n t a d e u n ítem d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s 
s o n d e t e r m i n a d o s c o m p a r a n d o l o s p r o c e d i m i e n t o s d e l a s v e n t a s c o n l o s v a l o r e s 
e n l i b r o s d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s y s o n r e c o n o c i d a s n e t a s d e n t r o d e 
" o t r a s g a n a n c i a s (pérdidas)" e n e l r e s u l t a d o . 

C o s t o s P o s t e r i o r e s 

E l c o s t o d e r e e m p l a z a r p a r t e d e u n ítem d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s e s 
r e c o n o c i d o a s u v a l o r e n l i b r o s , s i e s p o s i b l e q u e l o s b e n e f i c i o s económicos 
f u t u r o s i n c o r p o r a d o s d e n t r o d e l a p a r t e f l u y a n a l a e n t i d a d , y s u c o s t o p u e d a s e r 
m e d i d o d e f o r m a c o n f i a b l e . L o s c o s t o s d e l m a n t e n i m i e n t o h a b i t u a l d e 
p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s s o n r e c o n o c i d o s e n e l r e s u l t a d o c u a n d o o c u r r e n . 
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E n f o r m a p o s t e r i o r a l a adquisición sólo s e capitalizarán a q u e l l o s d e s e m b o l s o s 
i n c u r r i d o s q u e a u m e n t e n l a v i d a útil d e l b i e n o s u c a p a c i d a d económica. 

U n a e n t i d a d reconocerá t o d o s l o s c o s t o s p o r préstamos c o m o u n g a s t o e n 
r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o e n e l q u e s e i n c u r r e e n e l l o s . 

Depreciación y V i d a s Útiles 

L a depreciación será r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s e n b a s e l i n e a l s o b r e l a s v i d a s 
útiles d e c a d a c o m p o n e n t e d e u n ítem d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s . E s t e 
método e s e l q u e r e f l e j a d e m e j o r f o r m a e l u s o y c o n s u m o d e l b i e n . 

L a depreciación, v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s serán r e v i s a d o s a n u a l m e n t e , y 
s e ajustarán d e s e r n e c e s a r i o . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s p a r a l o s e j e r c i c i o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s s o n l a s 
s i g u i e n t e s : 

Años e s t i m a d o s d e v i d a útil e n años 

G r u p o d e A c t i v o s 

E d i f i c i o s e I n f r a e s t r u c t u r a s 2 0 a 6 0 
I n s t a l a c i o n e s 1 0 a 2 0 
M a q u i n a r i a s y E q u i p o s 1 0 a 3 5 
E q u i p o s tecnológicos 3 a 1 0 
Vehículos 1 0 a 2 5 
O t r o s a c t i v o s f i j o s 1 0 a 3 0 

D e t e r i o r o 

E n c a d a f e c h a s o b r e l a q u e s e i n f o r m a , u n a e n t i d a dzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA aplicará  l a N I C 1 6 
P r o p i e d a d p l a n t a y e q u i p o y l a N I C 3 6 D e t e r i o r o d e l V a l o r d e l o s A c t i v o s p a r a 
d e t e r m i n a r s i u n e l e m e n t o o g r u p o d e e l e m e n t o s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y 
e q u i p o h a v i s t o d e t e r i o r a d o s u v a l o r y , e n t a l c a s o , cómo r e c o n o c e r y m e d i r l a 
pérdida p o r d e t e r i o r o d e v a l o r . 

PASIVO CORRIENTE 

1. Cuentas por pagar comerciales 

C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a c u e n t a s p o r p a g a r p r o p i a s a l g i r o d e l n e g o c i o , 
así c o m o d e o b l i g a c i o n e s p a t r o n a l e s y t r i b u t a r i a s , l a s m i s m a s q u e s o n 
r e g i s t r a d a s a s u s c o r r e s p o n d i e n t e v a l o r e s n o m i n a l e s e x c e p t o l a s c u e n t a s p o r 
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p a g a r a p r o v e e d o r e s q u e s e r e g i s t r a n a s u v a l o r r a z o n a b l e u t i l i z a n d o e l método 
d e interés implícito p a r a l a s c u e n t a s a l a r g o p l a z o , ( N I C 3 9 ) . 

Ingresos y Gastos 

L o s i n g r e s o s y g a s t o s s e i m p u t a n e n función d e l c r i t e r i o d e l P r i n c i p i o d e l 
D e v e n g a d o ( N I C 1 Párrafo 2 7 y 2 8 ) , e s d e c i r , c u a n d o s e p r o d u c e l a c o r r i e n t e 
r e a l d e b i e n e s y s e r v i c i o s q u e l o s m i s m o s r e p r e s e n t a n , c o n i n d e p e n d e n c i a d e l 
m o m e n t o e n q u e s e p r o d u z c a l a c o r r i e n t e m o n e t a r i a o f i n a n c i e r a d e r i v a d a d e 
e l l o s . 

L a s v e n t a s o r d i n a r i a s s e r e c o n o c e n c u a n d o l o s b i e n e s s o n e n t r e g a d o s y l a 
t i t u l a r i d a d s e h a t r a s p a s a d o . 

Estado de Flujos de Efectivo 

E n e l e s t a d o d e f l u j o s d e e f e c t i v o N I C 7 , s e u t i l i z a n l a s s i g u i e n t e s e x p r e s i o n e s 
e n l o s s i g u i e n t e s s e n t i d o s : 

• F l u j o s d e e f e c t i v o : E n t r a d a s y s a l i d a s d e d i n e r o e n e f e c t i v o y d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s e q u i v a l e n t e , e n t e n d i e n d o p o r éstos l a s i n v e r s i o n e s a c o r t o 
p l a z o d e g r a n l i q u i d e z y b a j o r i e s g o d e a l t e r a c i o n e s e n s u v a l o r . 

• A c t i v i d a d e s d e V e n t a s : A c t i v i d a d e s típicas d e l a o p e r a t i v a d e l o s 
n e g o c i o s d e l a compañía, así c o m o o t r a s a c t i v i d a d e s q u e n o p u e d e n s e r 
c a l i f i c a d a s c o m o d e inversión o financiación. 

" A c t i v i d a d e s d e inversión: L a s d e adquisición, enajenación o disposición 
p o r o t r o s m e d i o s d e a c t i v o s a l a r g o p l a z o y o t r a s i n v e r s i o n e s n o 
i n c l u i d a s e n e l e f e c t i v o y s u s e q u i v a l e n t e s . 

• A c t i v i d a d e s d e financiación: A c t i v i d a d e s q u e p r o d u c e n c a m b i o s e n e l 
tamaño y composición d e l p a t r i m o n i o n e t o y d e l o s p a s i v o s q u e n o 
f o r m a n p a r t e d e l a s a c t i v i d a d e s d e explotación. 

Dividendos 

L a distribución d e d i v i d e n d o s a l o s a c c i o n i s t a s s e r e c o n o c e c o m o u n p a s i v o a l 
m o m e n t o e n q u e l a J u n t a E x t r a o r d i n a r i a d e A c c i o n i s t a s l o a p r u e b a e n función 
d e l a política d e d i v i d e n d o s a c o r d a d a ( L e y d e Compañías a r t . 2 0 8 y 2 0 9 ) . 



ASBKfAKVUUES 

Período Contable zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l período c o n t a b l e e n e l E c u a d o r e s d e l 1 d e e n e r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e 2 0 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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