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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de EXPORTADORA & IMPORTADORA KAM S. A. (EXIKAM)

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion. -

Hemos auditado los estados financieros de la Compafia EXPORTADORA & IMPORTADORA KAM S.
A. (EXIKAM), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de EXPORTADORA & IMPORTADORA KAM S. A.
(EXIKAM) al 31 de diciembre de 2018, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinion. -

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades conforme a esas normas se describen mas detalladamente en la seccién
Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compaiiia de acuerdo el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores Publicos junto a los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores Publicos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros.-

La administracion es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno
que la administracién determind necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelar, segin aplique, los asuntos
relacionados a continuidad; y de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que
la direccién pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones o no tiene otra alternativa mas realista
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que hacerlo. La administracién es responsable de supervisar el proceso de informacion financiera de
la Compaiiia.

Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros.-

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia
de que una auditoria realizada de acuerdo con las NIAS siempre detectara una representacion erronea
importante cuando exista. Las representaciones erroneas pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si de forma individual o en conjunto, podrian influir razonablemente en las
decisiones economicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria. Asi mismo:

o Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, diseiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsién
importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del control interno.

o Obtuvimos conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de
disenar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

o Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la administraciéon son razonables.

o Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la administraciéon es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad
de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compania cese su continuidad como un negocio en marcha.
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o Evaluamos |a presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la administracion, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control intermo
que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.
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to Frias Ramos
SC-RNAE-2-663
Marzo 13, 2019
Guayaquil-Ecuador
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

3212 R R R R R R R R R R R R R R R R RN RN RRRRRRRRRRRRR222%1299%"

734.762

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2018 2017
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 469.361 255.367
Cuentas por cobrar - 238.552
Otras cuentas por cobrar 5 9.965 4.049
Impuestos por recuperar 11 (a) 49312 53.099
Inventarios 6 180.638 220675
Total activo corriente 709.276 771.742
Activo no corriente
Propiedades y equipos, neto 7 23.966 6.256
Activo intangible 1.520 -
Total activo no corriente 25.486 6.256
Total activo

777.998
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EXPORTADORA & IMPORTADORA KAM S. A. (EXIKAM)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018

Expresados en Doélares de E.U.A.

Notas 2018 2017
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 8 1.579 5.242
Cuentas por pagar partes relacionadas 9 338.252 90.598
Beneficios a empleados 10 21.355 26.119
Impuestos por pagar 11 (a) 22.639 37.167
Total pasivo corriente 383.826 169.126
Pasive no corriente
Cuentas por pagar partes relacionadas largo plazo 9 286.385 -
Total pasivo no corriente 286.385 -
Total pasivo 670.210 159.126
Patrimonio
Capital social 14 800 800
Reservas 400 400
Utilidades retenidas 63.352 617.672
Total patrimonio 64.5662 618.872
Total pasivo y patrimonio pr— 734.762 777.998

Q(Ang | Kam Mendoza

GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




EXPORTADORA & IMPORTADORA KAM S. A. (EXIKAM)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresados en Délares de E.UA.
NOTAS 2018 2017
Ingresos 3.369.234 3.669.232
Costo de ventas 12 3.152.424 3.318.023
Utilidad bruta 216.810 351.209
Gastos administrativos 13 119.761 191.529
Utilidad operacional 119.761 191.629
Gastos financieros 5.025 872
Utilidad antes de participacion de trabajadores 92.024 168.808
15% Participacion de trabajadores 10 (13.804) (23.822)
Utilidad antes del impuesto a la renta 78.220 134,986
Impuesto a la renta 11 (b) (19.937) (34.353)
Utilidad neta 58.283 100.633
r
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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EXPORTADORA & IMPORTADORA KAM S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E.U.A

Flujo de efectivo de actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados
Efectivo neto utilizado actividades de operacién

Flujo de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de bienes de propiedades y equipos
Adquisicion de activos intangibles

Efectivo neto utilizado actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias C/P

Financiamiento con partes relacionadas

Ajustes netos al patrimonio

Pago de dividendos

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Incremento neto en efectivo

Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

Sr. gq/l. ‘Mendoza
GMENERM

2018 2017

3.607.786 3.430.680
(3.041.970) (3.750.286)
565.816 (319.606)

(23.514) -

(2.090) -

(25.604) -
- (203.925)

286.385 -

(165.595) 306.026
(447.008) (146.849)
(326.218) (44.748)
213.994 (364.354)

255.367 619.721
489.361 265.367
5 CPA. Alexandra %ata Fia:;os“
CONTADORA
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EXPORTADORA & IMPORTADORA KAM S. A. (EXIKAM)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de Estados Unidos de América

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL

EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del ejercicio

Mis:

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo

neto provisto (utilizado) en actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacion

Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar partes relacionadas
Beneficios a empleados

Efectivo neto utilizado por las actividades de
operacion

: 5 ;4 ;
B/
sr/Angel Kam Mendoza
GERENTE GENERAL

2018 2017
58.283 100.633
6.374 ;
6.374 .
236.423 (224.450)
40037 (85.433)
(18.191) (14.430)
247,654 (86.732)
(4.764) (9.194)
501.159 ~(420.239)
565.816 (319.606)

)
éPA. Alex%ndra %ta Fiallos

CONTADORA

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.




EXPORTADORA & IMPORTADORA KAM S.A. (EXIKAM)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E.U.A.

1. OBJETO DE LA COMPANIA
EXPORTADORA & IMPORTADORA KAM S. A. (EXIKAM) (en adelante la compafia) es una sociedad an6nima
constituida en Ecuador en la cuidad de Buena Fe, el 5 de junio del 2008 inscrita en el registro mercantil el 24 de julio
del 2008. Tiene por actividad la comercializacion y exportaciéon de cacao en grano. Durante los afios 2018 y 2017 el
99% de sus ingresos fueron por venta de cacao. Las instalaciones estan ubicadas San Jacinto Via Santo Domingo,
Cantén Buena Fe Provincia de Los Rios.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el personal total de la Compariia es de 10 y 9 empleados respectivamente, que
se encuentran distribuidos en area operativa. Estos empleados estan afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Administracién de la Compafia para su distribucién y
seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinién de la administracion, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros consolidados se detallan
a continuacion. Estas politicas se han aplicado sistematicamente a todos los afios presentados, a menos que se

indique lo contrario.

(a) Base de preparacion.-
Los estados financieros de Exportadora & Importadora Kam S.A. (EXIKAM) se han preparado de acuerdo con
la "Norma Internacional de Informacion Financiera para Entidades Pequefias y Medianas" (NIIF para las
PYMES). La preparacion de los estados financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables. Las &reas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde
los supuestos y estimaciones son importantes para los estados financieros, se revelan en la nota 3.

(b) Efectivo en caja y bancos.-
Corresponde al efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de

cambios en su valor.

(c) Activos y pasivos financieros.-
Son instrumentos financieros no derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos
hasta su vencimiento. Estan registrados inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es

reconocida cuando el derecho contractual de la Companiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira



(d)

(e)

(f)

o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los
riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

o Otras cuentas por cobrar.- Corresponde anticipos a proveedores y préstamos a empleados. Se
registran a su valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones de pago registradas al costo, por las negociaciones
con los proveedores de materias primas, y de la recepcion de servicios relacionados con la produccién
o profesionales. Se registran al valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por pagar accionista.- Corresponden a obligaciones de pago, exigibles a corto y largo plazo,
por distribucion de dividendos y préstamos para capital de trabajo. Se registran a su valor nominal y no

generan intereses.

Inventarios.-

Corresponde al cacao, maiz y pimienta los cuales estan registrados al costo de adquisicion.

Pagos anticipados.-

Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes que son liquidados en funcion a la entrega del
producto con el soporte de la factura. Los pagos anticipados se devengan durante un periodo no mayor de 12
meses.

Propiedades y equipos.-
Las propiedades y equipos se registran al costo de adquisicion neto de la depreciacion acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Ultima corresponda.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables (de aplicar) y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. Los
costos por reparaciones mayores son capitalizados cuando se estime beneficios futuros para el giro del negocio,
los desembolsos posteriores por reparaciones y mantenimientos son registrados en resultados en el periodo en

que se incurren.

La depreciacion de propiedad, planta y equipos es calculada siguiendo el método de linea recta basada en la
vida Util estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ANOS
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos se liquidan contra los resultados del ejercicio.



(g) Activos intangibles. —

(h)

0

1)

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Los activos intangibles adquiridos se miden
inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se evalian para determinar si tuvieron algin deterioro del valor

siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados
integrales cuando se da de baja el activo.

Como parte de los activos intangibles se reconocen:

Costos de software

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para
adquirir o poner en uso el programa de computo especifico. Estos costos se amortizan en 3 afos.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros. —

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el calor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable
de los activos corresponde al mayor entre el monto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos
de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de
efectivos identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2018, no se ha identificado la
necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Provisiones.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

o Participacion trabajadores.- Es calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente.

o Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el
Ecuador.

o Vacaciones.- Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.



(k)

U

(m)

Reservas y Resultados Acumulados.-

o Reserva legal.- De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o

utilizada para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y que éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos
al valor razonable del pago recibido, incluyendo descuentos, rebajas o derechos que correspondan. Los

siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos operacionales:

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, en la
medida que los bienes han sido entregados y con independencia del momento en que se produzca el cobro en
efectivo o financiamiento derivado de ello. Los ingresos de la Compania provienen de la exportaciéon de cacao.

Impuestos.-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de
0 pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

La administracion evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la renta

respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurridos en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.
El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segln corresponda.

10



(n) Reconocimiento de costo y gasto.-
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

(o) Distribucion de dividendos.-
La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen en los estados financieros en el periodo
en el que los dividendos son aprobados por la Junta General de Accionistas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. -

La Compafia hace estimaciones y suposiciones sobre el futuro. Las estimaciones contables resultantes, por
definicién, rara vez seran iguales a los resultados reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones que tienen
un riesgo significativo de causar un ajuste importante a los valores en libros de los activos y pasivos dentro del préoximo

ano financiero se describen a continuacién:

o Propiedad, planta y equipo: La determinacion de las vidas utiles que se evaltan al cierre de cada ano, en

caso de detectarse cambios en su uso.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

2018 2017
Caja 15.299 20.720
Bancos 454.062 234.647
469.361 255.367

Los saldos de bancos no tienen restricciones algunas en su uso, estan a libre disposicion de la Compariia.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales consistian en:

2018 2017
Anticipos a proveedores (1) 9.965 3.701
Empleados - 348
9.965 4,049

(1) Representan saldos de anticipos a proveedores, a la fecha de emisién de este informe han sido cobrados
en un 100%
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6.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales consistian en:

2018 2017
Cacao 165.662 171.958
Pimienta 13.092 974
Maiz 1.884 47.743
180.638 220.675
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de propiedades y equipos consistian en:
Saldo al Saldo al
31/12/2017 Adiciones Ajustes 31/12/2018
Magquinarias y equipos 15.108 - 36.735 51.843
Equipos de computacién 2.810 970 (2.890) 890
Muebles y eneseres 1.616 - 3.096 4.712
19.534 970 36.941 57.445
Depreciacion acumulada (13.278) (5.804) (14.397) (33.479)
6.256 (4.834) 22.544 23.966
CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar consistian en:
2018 2017
Proveedores 1.579 5.242
1.579 5.242

(1) Los saldos de proveedores a la fecha de emision de este informe han sido pagado en un 29% de su saldo.

PARTES RELACIONADAS

a) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas consistian en:

2018 2017
Por pagar a corto plazo
Accionistas 338.252 90.598
338.252 90.598
Por pagar a largo plazo (1)
Accionistas 286.385 -
286.385 -

(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo y no generan intereses, no tienen fecha de vencimiento.
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10.

(a)

Las transacciones con partes relacionadas consistian en:

2018
Dividendos Recibidos Total
Angel Kam Mendoza 89.402 89.402
Fengzhi Li Zheng 357.606 357.606
447.008 447.008
2017
Dividendos Recibidos Total
Angel Kam Mendoza 29.290 29.290
Fengzhi Li Zheng 194.489 194.489
223.779 223.779
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los beneficios a empleados consistian en:
2018 2017
Participacion trabajadores 13.804 23.822
Beneficios sociales 5.363
Obligaciones con el IESS 2.188 2.297
21.355 26.119
11. IMPUESTOS
Impuestos por recuperar e impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar consistia en:
2018 2017
Anticipo impuesto a la renta 16.569 34.353
Credito tributario IVA 31.741 17.884
Credito tributario por retenciones 463 862
Credito tributario impuesto a la renta 539 -
49.312 53.099
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por pagar consistia en:

2018 2017
Impuesto a la renta por pagar 19.937 34.353
Retenciones en la fuente 1.973 2.312
Retenciones en la fuente de IVA 729 502
22.639 37.167

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio
Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente incluido en el estado de resultados integrales del afio
2018y 2017:

2018 2017

Impuesto a la renta corriente 19.937 34.353
19.937 34.353

(c) Conciliacion del resultado contable-tributario.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compania realiz6 la siguiente conciliacion tributaria:

2018 2017
Utilidad contable antes de impuesto a la
renta y participacion de trabajadores 92.024 158.808
(-) 15% Participacion trabajadores (13.804) (23.822)
(+) Gastos no deducibles 1.527 -
Utilidad gravable 79.747 134.986
Tasa impuesto a la renta (ver nota 17 (g)) 25% 22%
Impuesto a la renta causado 19.937 29.697
Anticipo minimo de impuesto a la renta 34.353
(-) Rebaja del saldo anticipo - decrepto 210 - (215)
(=) Anticipo reducido - 34.138
Impuesto a la renta causado 19.937 34.353
Mas (menos):
(-) Anticipo impuesto a la renta determinado (9.211) -
(+) Anticipo pendiente de pago 862 323
(-) Retenciones del periodo (462) (862)
(-) Crédito tributario de arnos anteriores (539) -
Impuestos por pagar 10.587 (539)
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(d) Situacion tributaria

(e)

®)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. La Comparfia no ha sido objeto de revision por parte del

Servicio de Rentas Internas (SRI)

Tasa de impuesto y exoneraciones

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, la tarifa impositiva
sera del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicaréa sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacién.

Asi mismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones

que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fuesen aplicables.

En caso de que la Companiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta
de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlen el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan
condicion de exportadoras habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarida de
impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. (LORTI Art 37.1)

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo es determinado sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afno inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible a devolucién, salvo casos de excepcidon. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere

menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluird de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como

otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.
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C)

(h)

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios de operacion efectiva.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor
de personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos deudores
y acreedores con el exterior, la base imponible sera constituida por la totalidad de la operacion, es decir,
tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

. Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a
las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén

domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
companhias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo

periodo fiscal.

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 el 27
de mayo del 2015, a través de la cual se modifico la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 y se determind
cambios en los valores minimos y en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacion del

anexo e informe de precios de transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia

Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo
fiscal por un valor acumulado superior a US$ 3'000,000.00.

Informe Integral de Precios de Transferencia

Deben presentar ante el SR el Informe Integral de Precios de Transference (IPT) los contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo
fiscal por un valor acumulado superior a US$15’000,000.00. Adicionalmente deberan presentar el anexo de

Precios de Transferencia.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme al noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en sus declaraciones de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compafia por sus transacciones durante el afio 2018 no esté obligado

a presentar anexo de precios de transferencia.

12. COSTOS DE VENTA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los costos de venta consistian en:

2018 2017

Compra de cacao 2.907.234 3.074.071
Remuneraciones y beneficios sociales 56.330 50.459
Mermas 49.374 79.032
Arriendos de planta 47.800 -
Transporte 27.188 34.555
Suministros y herramientas 17.693 42.612
Combustibles y lubricantes 18.685 16.472
Inspecciones sanitarias 8.654 10.147
Mantenimiento y repuestos 6.242 -
Depreciacion 5.184 -
Otros costos 8.040 10.675

3.152.424 3.318.023
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13. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos administrativos consistian en:

2018 2017

Remuneraciones y beneficios sociales 61.802 34.967
Gastos de exportacion 19.397 22.711
Custodia y guardiania 8.622 14.448
Servicios basicos 6.497 7.251
Honorarios profesionales 5.257 26.720
Servicios prestados 3.395 8.713
Afiliaciones y cuotas 2.955 3.205
Depreciacion 620 -
Amortizacion 570 -
Impuestos municipales 650 9.738
Arriendos de planta - 35.400
Mantenimiento y repuestos - 7.665
Combustible - 4.289
Otros gastos 9.996 16.422

119.761 191.529

14. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social esta conformado por 800 acciones ordinarias y nominativas
de US$ 1,00 cada una.

Numero de o Valor Capital
Accionistas acciones ° nominal P
Li Zheng Fengzhi 640 80% 1 640
Angel Kam Mendoza 160 20% 1 160
800 100% 800

15. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS
Con fecha 25 de diciembre del 2018, la Junta Universal Extraordinaria de Accionistas resuelve realizar la distribucién de
dividendos por US$100.633 correspondiente a la utilidad del afio 2017.

Con fecha 02 de enero del 2018, la Junta Universal Extraordinaria de Accionistas resuelve realizar la distribucién de
dividendos por US$136.585 correspondiente a la utilidad del afio 2014.

Con fecha 25 de diciembre del 2018, la Junta Universal Extraordinaria de Accionistas resuelve realizar la distribucién de
dividendos por US$209.390 correspondiente a la utilidad del afio 2013.
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16. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compariia esta expuesta a distintos riesgos de

naturaleza financiera que pueden afectar al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Comparnia se establecen con el propdsito de identificar, analizar y mitigar

los riesgos que enfrenta, fijlando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de estos. Se revisan

periddicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que estén de acuerdo con las exigencias de los

diferentes mercados y a las actividades de la Compaiiia.

La administracion revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a continuacion:

a)

b)

c)

d)

e)

Riesgo de mercado:
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctden

debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de interés y el riesgo
de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depédsitos

en efectivo.

Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2018, la Compariia no mantiene financiamiento con entidades financieras. El riesgo
de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compariia no mantiene instrumentos financieros de pasivos que

generen tasas de interés variables.

Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compania realiza sus operaciones
principalmente en délares de los Estados Unidos, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiia realiza
sus cobros a contado por lo que no esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depésitos en bancos. Los limites en el
nivel de este riesgo son aprobados por la Administracién

Riesgo de liquidez:

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compariia son las cobranzas realizadas a sus clientes.
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17.

18.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y a la fecha de emisién de estos estados financieros no

se han producido eventos que, en opinidn de la administracién de la Compafia, pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros que acompanan difieren con los registros contables,

un detalle es el siguiente

2018 2017
Otras cuentas por cobrar - 4.049
Cuentas por cobrar - (4.049)
2018 2017
Costos de venta 57.965 -
Gastos administrativos (57.965) -
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