TELCOMBAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de efectivo y bancos es como
sigue:

018 2017
Caja 1.00000 800,00
Bancos 456.616,11  364.008,96
Inversiones a corto plazo 326.468,06 316.277.58
Total 18408417 681.086.54

Las inversiones a corto plazo devengan intereses entre el 3.75% y el 5% anual con
vencimientos no mayor a 3 meses.

6. CUENTAS POR MERCIALES Y P BRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar esta compuesto
por.

2018 2017
Clientes, neto de provision incobrable 931.74260 810.860,95
Anticipo proveedores 63.779,88  398.569,31
Otros 115.211.86 1.650,00
Total 111073434 1.211.080,26

La administracion registrd en concepto de provision para cuentas incobrable $
81.614,85. Las cuentas por cobrar clientes no requieren provision mayor por cuanto
son deudores con un buen nivel de liquidez y solvencia, por lo expresado por la
administracion y en base a su experiencia crediticia con sus clientes.

7. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se encuentran libres de gravamenes y no
requieren de provision por deterioro. El detalle es el siguiente:

2018 2017
Productos terminados 164.878,27  241.429,10
Importaciones en transito 359.740.69 - g
Total 52461896 24142010

8 POLIZA DE GARANTIA

Al 31 de diciembre 2018 y 2017 por $ 72.000, corresponde a certificado de depdsito
a plazo emitido por el Banco Bolivariano en mayo del 2016, endosado a favor de la
empresa Confianza Cia. De Seguros y Reaseguros S.A., como garantia del
centrato con la compafiia China Camc Engineering Co.Ltd.
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s PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, propiedades, planta y equipo, muestra el

siguiente resumen:

2018 2017
Saldo inicial 1.268.970,11  847.656,77
Adquisiciones 21.062,41 581.313,34
Regularizaciones —— . (160.000,00)
Saldo final 1.290.032,52 1.268.970,11
Depreciacion acumulada (347.699.08) (268.059,08)
Neto a diciembre 31 942,333.44 1.000911,03
Composicién del activo fijo:

2018 2017
Edificaciones 1.065.433,45 1.065.433 45
Vehiculos 73.392,42 59.700,00
Equipo de computacién-audiovisuales 56.626,25 52.000,75
Muebles y enseres 84.597,07 81.852,28
Otros activos 9.983.33 9.983,33
Total costo 1.290.032,52 1.268.969,81
Menos.-Depreciacion acumulada (347.699.08) (268.059.08)
Total 24233344 1.000.911,03

Edificaciones incluye 2 bienes inmuebles adquiridos en el afio 2017: (1) Inmueble
formado de solar y villa con un area total de ochocientos veintidés metros
cuadrados, signado con el nimero nueve de la manzana veinte, ubicado en la
ciudadela Urdesa, parroquia Tarqui de la ciudad de Guayaquil valorado en $
315.000 segun escritura de compraventa de fecha marzo catorce del dos mil
diecisiete;(2) Oficina ubicada en el Edificio Recoleta de la ciudad de Quito en la
direccion Catalina Aldaz nimero novecientos uno, parroquia Benalcazar, por un
valor de $ 248.868,95 segun consta en la escritura de compraventa.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, es como
sigue:

2018 2017
Proveedores 641.855,27 598.792,48
Anticipo contratos - 99.723,02
Apeories al less 19.092,08 18.500,42
Otros 1.944 05 1.944 04

Total 662.891.41 718.959.96
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*1. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos acumulados se formaban de la

siguiente manera:
018 2017
Eeneficios sociales 16.434 44 14.048 45
Sueldo por pagar 126,29 -
Participacion de utilidades 63.764.21 9.549.41
Total 8032494 153.597.86
12. PASIVOS A LARGO PLAZO
2018 2017
Anticipo CHINA CAMC ENGINEERING CO.LTD. 77198742 771.887 42
Accionistas 45.000,00 45.000,00
Otros 214.937.93 12.321,57
Total 103192535 §29.308.99

En mayo 2016 TELCOMBAS celebré contrato con CHINA CAMC ENGINEERING
CO.LTD para el suministro e instalacion de los equipos y materiales del sistema
eléctrico del HOSPITAL GENERAL DE 400 CAMAS MONTE SINAI, con el fin de que la
compaifiia CHINA CAMC ENGINEERING CO.LTD pueda cumplir con las obligaciones
asumidas con el SECOB (Servicio de Contratacién de Obra).

Las partes acordaron como precio justo el valor de $ 4.193.161,50 mas el impuesto
al valor agregado por $ 503.179,38. TELCOMBAS recibira en concepto de anticipo el
40% del valor de $ 4.193.161,50, esto es la suma de $ 1.677.264,60 previo a la
entrega de una garantia de buen uso de anticipo, a satisfaccion de CHINA CAMC
ENGINEERING CO.LTD emitida por una entidad financiera nacional, o una Pdliza de
Seguro emitida por una Compaiiia de Seguro. El valor anticipado no podra ser
destinado a fines ajenos al objeto del contrato.

En Junio 6 del 2016. TELCOMBAS recibe el valor de $ 1.677.244 60 en concepto de
anticipo, de los cuales $ 461.797,90 ha sido aplicado en diciembre 2016 a las
factura emitidas por TELCOMBAS por $ 1.311.978,35.En mayo 2017 se recibié un
valor adicional por este contrato por $ 317.987,74.

13. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, activos y pasivos por impuestos corrientes
se desglosa de la siguiente manera:

2018 2017
Activos por impuestos corriente:
Crédito tributario IVA por retenciones y ventas 63.676,79 17.250,47
Crédito tributario ISD. 50.407,20 - ;

Total 114.08399  17.250.47

Pasivos por impuesto corriente:

Impuesto a la renta compariia - 28.928,00
Retenciones |.R. e IVA 137.966.66 5.064.93
Total 137.966.66  33.992.93
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13.1 IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales, el impuesto a la renta se calcula a la tasa del
25% sobre las ulilidades gravables. La utilidad gravable declarado por el
contribuyente, es como sigue:

2018 2017
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto
a la renta. 361.330,55 632.918,04
Mas.- Gastos no deducible 72.404.79 23.282 45
Utilidad(Pérdida)gravable 433.73534 656.200.49
Impuesto a la renta causado 108.433,84 144.364,11
Impuesto minimo para el ejercicio corriente 41.375,54 26.613,71

13.2 REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento del Registro Oficial No.150 del 29 de diciembre de 2017 se
publicé la Ley Organica para la reactivaciéon de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modemizacién de la gestion financiera, con vigencia a partir del 1 de
enero de 2018. Un resumen de las principales reformas es como sigue:

En el Art.37 de la LRTI.- Se incrementa del 22% al 25% el impuesto a la renta
para sociedades.

Exoneracion del impuesto a la renta en la fusion de entidades del sector
financiero popular y solidario (5 afios).

Exoneracion de impuesto a la renta para nuevas microempresas contados a
partir del primer ejercicio fiscal en que se generen ingresos operacionales (3
afios), siempre que genere emplec neto e incorpore valor agregado nacional a
sus productos.

Se excluye como gastos deducibles, pagos por desahucio y pensiones jubilares
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores,
como deducibles o no para efectos del impuestc a la renta. Se mantiene la
obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacién por desahucio y
jubilacién patronal.

Determinacion presuntiva.-Podra ser aplicada en liquidaciones de pago por
diferencias o resolucién de aplicacion de diferencias.

Si la participacién accionaria en paraisos fiscales es igual o superior al 50%, la
tarifa del impuesto a la renta es del 28%.En caso de ser inferior al 50%, solo se
aplicara sobre dicha proporcion.

Se mantiene la reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa de impuesto a
la renta por reinversiones de utilidades. Se incluye como parte de este
incentivo a exportadores habituales, sector manufacturero, sociedades que se
dediquen a la produccién de bienes que posean 50% o mas de componente
nacional, y sociedades de turismo receptivo.

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa de impuesto a la renta para
MIPYMES y Exportadores habituales. Tarifa 22%
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Art.41 LRTI Lit (b) Num.2.- Se excluye del calculo del anticipo de impuesto a la
renta, sueldos y salarios, décimo tercera y cuarta remuneracién, aportes
patronales.

Art.41 LRTI Lit (i) Num.2.- Devoluciéon del anticipo de Impuesto a la Renta para
empresas y personales naturales obligadas a llevar contabilidad, siempre que
supere el Impuesto a la Renta Causado en la parte que exceda la Tasa de
Impuesto Efectiva promedio (menor valor entre la diferencia resultante entre el
Anticipo y el Impuesto a la Renta Causado).Requisito para la devolucién sera el
mantenimiento e incremento del empleo neto.

Exoneracion del Anticipo de Impuesto a la Renta para sectores que han
disminuido sus ingresos y/o utilidades, para tal efecto se expedira el Decreto
Ejecutivo.

Bancarizacién a partir de pago de $ 1.000

Sancion por ocultamiento patrimonial sobre activos o ingresos mantenidos en el
exterior, que sera el mayor valor entre el 1% de activos o 1% de ingresos, por
mes o fraccién de mes, hasta el 5% de tales activos o ingresos. La informacién
requerida es a partir del afio 2014.

También hubo reforma al Impuesto al Valor Agregado, a los consumos
especiales, a la Ley de Equidad Tributaria y al Cédigo Tributario.

La Asamblea Nacional de la Republica del Ecuador en agosto 17 de 2018 expide la
LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO PRODUCTIVO, ATRACCION DE
INVERSIONES, GENERACION DE EMPLEQ Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO
FISCAL, Entre las principales reformas son:

En el capitulo |, seccién Primera, establecio la remision del 100% de intereses,
multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y aduaneras.

En el capitulo Il, en el art 26, expidié exoneracién de impuesto a la renta y sus
anticipos por 8 0 12 afios para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, dependiendo en la jurisdiccion que se encuentre.

En el capitulo I, en el art. 27, expidi®6 exoneracién del ISD para las nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

En el capitulo Il, en el art.28, expidié exoneracién del pago del ISD, para las
sociedades que distribuyan dividendos a beneficiarios efectivos en el Ecuador,
siempre y cuando que reinviertan al menos el 50% de las utilidades en nuevos
activos productivos y aumenten el capital social.

En el capitulo Il, art.28, expide exoneracion de impuesto a la renta para
inversiones en industrias bésicas.

Las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno son, entre otras:

En el ART.9 de las exenciones, se agrega la exoneracion de impuesto a la
renta, a las utilidades, rendimientos o beneficios netos que se distribuyan a los
accionistas de sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos o
inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de titularizacion en el
Ecuador, cuya actividad econdémica exclusiva sea la inversion en activos
inmuebles, y de acuerdo con las condiciones que establezca la ley.

También estaran exentos de impuesto a la renta los dividendos en acciones
que se distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversion de
utilidades.
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« Las ventas de acciones, participaciones, etc. realizadas a través de Bolsas de
Valores, tendran exoneracion de 2 fracciones basicas gravadas con tarifa 0%
del pago del impuesto a la renta de personas naturales.

*» ART. 9.1 -Se establece exoneracion del pago de impuesto a la renta por 5 afos
para las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la
Produccién, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion. Esta exoneracion es para
sectores econdmicos considerados prioritarios.

* ART. 9.2-Para inversiones nuevas y productivas en los sectores determinados
como industrias basicas, la exoneracion del pago del impuesto a la renta se
extiende a 10 afos, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directos y Unicamente a la nueva inversion.

e ART.10 NUM.17.RUBRO 3.- Deduccién del 100% para los exportadores
habituales, asi como para el sector de turismos receptivo del valor total de los
costos y gastos, destinados a la promocién y publicidad.

e ART.IMNUMERADO DESPUES DEL ART.37.-Se establece un impuesto a la
renta Unico a la utilidad en la enajenacion de acciones, de acuerdo a una tabla
progresiva que va de 0% hasta 10%.

e ART.IMNUERADO DESPUES DEL ART.39.1- El porcentaje de retencion de
dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado, sera el equivalente a
la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la
correspondiente base imponible.

e ART.41 NUMERAL 2 LITERAL (e).- Los anticipos pagados constituyen créditos
tributarios, sujeto a devolucion si sumado a la retenciones en la fuente son
superiores al impuesto causado.

» Esta Ley tiene reformas al IVA, asi como al Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones;, a la Ley Orgéanica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién de las
Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016, al Cédigo Organico
Monetario y Financiero; a la Ley Orgénica de Empresas Publicas; a la Ley de
Mineria; a la Ley Organica de Movilidad Humana; a la Ley de Hidrocarburos; a
la Ley Organica para el cierre de la Crisis bancaria de 1.999; a la Ley de
Compaiiias, entre otras reformas.

La Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de
Empleos y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (agosto 2018, R.0.S.309), en el Capitulo V
Disposiciones Interpretativas, en sus art. 61, indica:

Disposicion interpretativa del Art. 94 del Cédigo Tributario.- Interprétese el art. 94
del Cdédigo Tributario en el sentido de que en los casos en que los contribuyentes
hayan sustentado costos o gastos inexistentes y/o en facturas emitidas por empresas
nexistentes, fantasmas o supuestas, se entendera que se ha dejado de declarar en
parte el tributo, y por lo tanto se aplicara la caducidad de 6 afics respecto de la
facultad determinadora de la Administracién Tributaria.
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‘4 PATRIMONIO

Capital social.- Esta representado por 800 acciones ordinarias y nominativas con un
valor unitario de US$ 1,00 que representa un valor de $ 800.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utiidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance por lo
minimo el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de

dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

15. T TOS POR

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afios terminados

el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Costo de ventas:
Compras locales

Compras importadas
Costo de venta servicios
Variacién inventarios
Total

Gasto de personal:
Sueldos y salarios

Comisiones
Beneficios sociales
Total

Supervisores y asesores
Cursos y seminarios
Servicios publicos basicos
Internet y celulares

Servicios ocasionales
Servicio de mantenimiento
Honorarios

Movilizaciones

Lunch

Combustible

Gastos de salud

Gasto de viaje

Gastos de gestion
Impuestos, tasas y contribuciones
Seguro

Materiales y suministros
Srovisidn cuentas por cobrar
Intereses multas y otros gastos financieros
Otros gastos operativos
Depreciaciones

Total

2018

889.543,65

2.001.440,37

682.546,29

76.550,83
3.650.081,14

636.095,00
111.559,61
215.488.94
963.143,55

26.125,60
18.556,88
10.580.74
13.099,83

3.214 22
58.543,16
33.821,37
50.908,11
21.075,88
14.219,38
12.402,29
40.371,21

5.885,25
33.687,18
40.969,61
13.325,64
10.133,57

111.385,84
94.917.67

613.223.43

2017

2.323.243,98
891.571,13

7.801,05
3.187.014,06

412.100,00

79.451,01
148.714,95
640.266,00

18.138,93
7.525,28

8,993.93
26.246,02
9.583,12
27.200,48
17.398,62
15.601,76
1.500,13
40.373,96
3.367,75
26.171,46
63.015,55
13.657,35
24.772,71
16.422,46
145.445,60

79.014.50
§44,429.61
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16. EVENT

En el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de emision de estos
estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra
indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.
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Gerente/General




