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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A los Accionistas y Junta de Directores de 
TELCOMBAS S.A. 

Opinion 

Hemos auditado los estados financieros de Teicombas S.A., que comprende el estado de 
situacion fmanciera al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados de resultados, 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha, asi como las 
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables 
importantes y otras notas explicativas. 

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la posicion financiera de Teicombas S.A. , al 31 de diciembre del 2019, 
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera.(NIIF). 

Bases para nuestra opinion 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA) . 
Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la seccion 
responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. 

Somos independiente de la Teicombas de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para 
Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Intemacionales de Etica, junto con los 
requisites eticos que son relevantes para nuestra auditoria de estados fmancieros en Ecuador, y 
hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades eticas en conformidad con estos requisitos. 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar 
una base razonable para nuestra opinion. 

Otra informacion 

La Administracion es responsable por la Otra Informacion, la cual comprende el informe del 
Gerente General para la presentacion a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, 
pero no se incluye como parte de los estados financieros ni de nuestro informe de auditoria. 

Nuestra opinion sobre los estados fmancieros no cubre la Otra Informacion y no expresamos 
ninguna otra forma de seguridad concluyente. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la 
Otra Informacion y, al hacerio, considerar si hay una inconsistencia material entre esa 
informacion y los estados fmancieros o con nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o 
si, de algun modo, parecen contener un error material. Si, basandonos en el trabajo realizado, 
concluimos que existe un error material en esa Otra Informacion, estamos obligados a informar zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ese hecho. No tenemos nada que comunicar en ese sentido. 

Responsabilidad de la Administracion de la CompaAia sobre los estados financieros 

La administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentaci6n razonable de 
los estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera 
(NIIF), asi como del control intemo que la administracion de la Compafiia considere necesario 
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores importantes debido a 
fraude o errores. 

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compafiia, para continuar como una empresa en marcha, revelando segiin 
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha a menos que la administracion se 
proponga liquidar la Compania o cesar operaciones, o no tenga otra altemativa mas realista que 
hacerio. 

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros de 
Teicombas S.A., en su conjunto estan libres de de errores significativos, ya sea por fraude o error 
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable, es un alto 
nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria reaiizada de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Auditoria (NIA) siempre va a detectar errores significativos cuando este 
exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos, 
siempre y cuando de manera individual o en conjunto, estos pudiesen influir en las decisiones 
economicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros. 

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA) , 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoria. Como parte de nuestra auditoria: 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 
a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en repuesta a 
dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para 
proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido 
a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecion material, debido a error, ya que 
el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, 
representaciones erroneas, o la vulneracion del control intemo. 

• Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de 
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la 
empresa. 
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• Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable. 

• Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la 
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, 
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones 
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la empresa para continuar 
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se 
requiere que Uamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o 
condiciones futures pueden ocasionar que la empresa deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

• Evaluamos la presentacion general, la estmctura y el conlenido de los estados financieros, 
inciuyendo las revelaciones, y si los estados fmancieros representan las transaccioneszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y 

los hechos subyacentes de una manera tal que logren una presentacion razonable. 

Comunicamos a los responsables de !a Administracion de la empresa respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos 
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa, asi como de control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditoria. 

Restriccion de uso y distribucion 

El informe se emite unicamente para informacion y uso de la Administracion de la Compafiia y 
de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para 
ningun otro proposito. 

Asunto de Enfasis 

El informe de Cumplimiento Tributario de Teicombas S.A. diciembre del 2019, por 
requerimiento del Servicio de Rentas Intemas, y la opinion de los auditores extemos sobre el 
cumplimiento de las disposiciones legates por parte de la compafiia, se emite por separado. 

Guayaquil, Ecuador 
Mayo 20, 2020 

sc. RNAE 039 Ing. "Carlos Bejar M. 
Gerente 
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TELCOM BAS S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEM BRE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Expresado en dotares de E.U.A. 

Aaivos NOTAS 2019 2018 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivos y equivalente de efectivo 

Cuentas por cobrar 

In venta rios 

Seguros pagados por anticipado 

Actives por impuesto corriente 

5 

6 

7 

8 

14 

443,451.88 

1,697,479.77 

1,231,660.20 

72,000.00 

217,487.23 

784,084.17 

1,110,734.34 

524,618.96 

72,000.00 

114,083.99 

Total activos corrientes 3,662,079.08 2,605,521.46 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedades, planta y equipos 9 972,092.32 942,333.44 

972,092.32 942,333.44 

TOTAL 4,634,171.40 3,547,854.90 

PASIVOS Y PATRIM ONIOS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Obllgaciones financieras 

Cuentas por pagar 

Gastos acumulados 

Pasivos por impuestos corrientes 

10 

11 

12 

14 

150,000.00 

2,486,708.22 

62,374.40 

330,187.06 

643,799.32 

99,417.03 

137,966.66 

3,029,269.68 881,183.01 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Obllgaciones largo plazo 13 580,917.39 1,031,925.35 

Total pasivos 3,610,187.07 1,913,108.36 

PATRIMONIO: 

Capital social 

Reserva legal 

Aporte de capital 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

15 

15 

800.00 

89,408.26 

92,958.16 

840,817.91 

1,023,984.33 

800.00 

89,408.26 

92,958.16 

1,451,580.12 

1,634,746.54 

TOTAL 4,634,171^40/  3,547,854.90 

Ing.Christlan Bascompte LL. 

Gerente General 

CPA. Er 

Contador 

Ver nota a los estados financieros 
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TELCOMBAS S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR ELzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA AHO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Expresado en dolares de E.U.A. 

2019 2018 

VENTAS 5,524,942.23 5,619,677.24 

COSTO DE VENTAS 
MARGEN 

16 (3,359,779.32) 
2,165,162.91 

(3,650,081.14) 
1,969,596.10 

GASTOS OPERACIONALES 
Gastos de personal 
Gastos de administracion y ventas 
Participacion de trabajadores 
Total 

. 16 
16 

(1,139,945.91) 
(892,746.55) 
(23,435.92) 

(2,056,128.38) 

(963,143.55) 
(613,223.43) 

(63,764.21) 
(1,640,131.19) 

OTROS INGRESOS 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

23,769.00 
132,803.53 

31,865.63 
361,330.54 

Menos: Gastos por impuesto a la renta 
UTILIDAD DEL A^O 

14 (69,143.64) 
63,659.89 

(108,433.83) 
252,896.71 

Ver notas a los estados financieros 
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T1LCOMBA5S.A. 

ESTADOzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA oe CAMBIO DEL PATRIMONIO POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Ex p r e s a d o e n d d l a r e s d e E.U.A . 

S a l d o a e n e r o 1 , 2 0 1 8 

l A i l Jd a d d e l e j e r c t c i o , n e t o d e p a r t i c j p a c i 6 n 

t r a b a j a d o r e s e t m p u e s t o a l a r e n t a 

P a g o s g l o s a s a l SRI 

R e g u l a r l i a c i 6 n I m p o r t a c l o n e s e n t r d n s l t o a f l o 2 0 1 7 

O t r o s a j u s t e s 

Saldo a dkivmbrc 31, 2018 

Ut i l i d a d d e l e j e r c i c i o , n e t o d e p a r t i c Jp a c J6 n 

t r a b a j a d o r e s e i m p u e s t o a l a r e n t a 

D i s t r i b u c i o n d e d i v l d e n d o s 

Saldo a dkwtnbr* 31,2019 

CAPITAL 

SOCIAL 

8 0 0 . 0 0 

APORTE 

CAPITAL 

9 2 , 9 S 8 . i e 

RESERVA 

LEGAL 

UT1UDADES 

RETCNIDAS TOTAL 

8 9 , 4 0 8 . 2 6 1 , 3 0 4 , 7 3 1 . 2 4 1 , 4 8 7 . 8 9 7 . 6 6 

2 5 2 , 8 9 6 . 7 1 

( 7 3 , 9 3 0 . 9 4 ) 

( 3 5 , 5 8 8 . 8 9 ) 

3 , 4 7 2 . 0 0 

2 5 2 . 8 9 6 . 7 1 

( 7 3 , 9 3 0 . 9 4 ) 

( 3 5 , 5 8 8 . 8 9 ) 

3 . 4 7 2 . 0 0 

800.00 92,958.16 89,408.26 1,451,580.12 1,634,746.54 

6 3 , 6 5 9 . 8 9 

( 6 7 4 , 4 2 2 . 1 0 ) 

6 3 , 6 5 9 . 8 9 

( 6 7 4 , 4 2 2 . 1 0 ) 

800.00 92,958.16 89,408.26 840,817.91 1,023,984.33 

I n g , Ch r i s t i a n B a s c o m p t e L L 

G e r e n t e G e n e r a i 

V e r n o t a a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
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TELCOMBAS S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL A^O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 

2019 2018 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de cliente 
Otros ingresos 

Pago a proveedores y gastos administrativos 
Anttcipo a proveedores 
Cuentas por cobrar y cuentas por pagar,neto 
Pago impuesto anos anteriores 
Impuesto a ias ganancias 

FlujO neto de efectivo de actividades de operacion 

5,371,520.76 
23,769.00 

(5,756,622.88) 
(398,297.19) 

(41,814.05) 

(71,918.97) 

(873,363.33) 

5,498,795.58 
31,865.63 

(5,481,935.37) 
334,789.43 

(112,970.17) 
(73,930.94) 

(187,769.03) 
8,845.13 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Propiedades, planta y equipos 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Obllgaciones financieras 
Anticipo de clientes 

Flujo neto de efectivo de actividades de financiamiento 

Aumento(Disminuci6n)neto de efectivo 

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ano 
Efectivo y equivalente de efectivo al final del ano 

(113,331.39) 
(113,331.39) 

150,000.00 
496,062.43 

646,062.43 

(340,632.29) 

784,084.17 
443,451.88 

(21,062.41) 
(21,062.41) 

115,214.91 
115,214.91 

102,997.63 

681,086.54 
784,084.17 

Ing. Christian Bascompte LL. 
Gerente General 

Ver notas a los estados financieros 
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TELCOMBAS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR E L ANO TERMINADO E L 31 DE DICIEMBRE DE 2019 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 - A C T I V I D A D E C O N O M I C A 

L a c o m p a n i a f u e c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l e n e l a n o 2 0 0 8 d e a c u e r d o c o n 
l e y e s d e l a R e p u b l t c a d e l E c u a d o r , c o n e l n o m b r e d e T E L C O M B A S S A . T i e n e c o m o 
a c t i v i d a d p r i n c i p a l l a v e n t a a l p o r m a y o r y m a n o r d e e q u i p o s y a p a r a t o s d e i n f o r m a t i c a . 

C o m p o s i c i b n a c c i o n a r i a : 

N o m b r e d e l a c c i o n i s t a N a c i o n a l i d a d N o . a c c i o n e s % 

B a s c o m p t e L l e r e n a C h r i s t i a n A r t u r o E c u a d o r 4 0 0 5 0 % 
L l e r e n a H i d a l g o A d e l a A d e l a i d a E c u a d o r 4 0 0 5 0 % 
T o t a l §02 1 0 0 % 

A S P E C T O S E C O N O M I C O S . - E n e l m e s d e o c t u b r e 2 0 1 9 ( 1 1 d i a s ) e l p a i s v i v i o 
m a n i f e s t a c i o n e s , q u e l l e v a b a c o n s i g o l a e l i m i n a c i b n d e l s u b s i d i o d e l o s c o m b u s t i b l e s y 
l a c r e a c i o n d e n u e v o s i m p u e s t o s p a r a r e d u c i r l a b r e c h a f i s c a l , q u e e l g o b i e r n o h a b i a 
p r o m u l g a d o e n e l D e c r e t o 8 8 3 . M a n i f e s t a c i o n e s q u e c o n l l e v a r o n azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA causae d a n o s 
s i g n i f i c a t i v o s e n e d i f i c i o s p u b l i c o s y m e d i o s d e c o m u n i c a c i o n , b ^ s i c a m e n t e e n l a 
c a p i t a l d e l a r e p u b l i c a y o t r a s c i u d a d e s d e l a s i e r r a . E s t o o r i g i n o q u e e l g o b i e r n o 
s u s p e n d a l a a p l i c a c i o n d e l a s m e d i d a s q u e h a b i a d e c r e t a d o . l o q u e p r o d u j o q u e , e n e l 
m e s d e o c t u b r e 2 0 1 9 , s e g u n a n a l i s t a s , s e h a y a n r e d u c i d o v e n t a s e s t i m a d a s d e l s e c t o r 
f o r m a l d e l a e c o n o m i a p o r a l r e d e d o r d e $ 1 . 0 0 0 m i l l o n e s ; a s i c o m o l a p r o d u c c i o n 
p e t r o l e r a t a m b i e n s e a f e c t o p o r l a t o m a y c i e r r e d e e n l a A m a z o n i a d e p o z o s p e t r o l e r a s 
d u r a n t e e l p a r o . 

L a e l i m i n a c i o n d e l D e c r e t o 8 8 3 , c o n l l e v o a l g o b i e r n o e n v i a r a l a A s a m b l e a N a c i o n a l u n 
P r o y e c t o d e L e y d e n o m i n a d o d e C r e c i m i e n t o E c o n o m i c o c o n e l c a r a c t e r d e u r g e n c i a , 
q u e c o n t e n i a r e f o n n a s e n e l a m b i t o t r i b u t a r i o , a s i c o m o a l f u n c i o n a m i e n t o d e l B a n c o 
C e n t r a l d e l E c u a d o r , a l C o d i g o O r g a n i c o M o n e t a r i o y F i n a n c i e r o y a l C o d i g o d e 
P l a n i f i c a c i o n y F i n a n z a s P u b l i c a s , a f i n d e p o d e r c u m p l i r c o n l o s c o m p r o m i s e s 
f i r m a d o s c o n e l F o n d o M o n e t a r i o I n t e r n a c i o n a l . E s t e p r o y e c t o n o f u e a p r o b a d o p o r l a 
A s a m b l e a . 

F i n a l m e n t e , e l E j e c u t i v o r e m i t i b u n n u e v o P r o y e c t o d e L e y d e n o m i n a d o d e 
" S i m p l i c i d a d y P r o g r e s i v i d a d T r i b u t a r i a " , e n t r e l o s p r i n c i p a l s a s p e c t o s d e c a r a c t e r 
t r i b u t a r i a s e e s t a b l e c i o u n i m p u e s t o e s p e c i a l p o r 3 a n o s p a r a l a s e m p r e s a s c o n v e n t a s 
a n u a l e s d e m a s d e $ 1 . 0 0 0 , 0 0 0 ; l a L e y t a m b i e n c o n t e m p l a l a e l i m i n a c i o n d e l a n t i c i p o 
d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . L a c r e a c i o n d e e s t a L e y e s t l m a u n a r e c a u d a c i o n d e t r i b u t e s 
p a r a e l a n o 2 0 2 0 p o r $ 6 2 0 m i l l o n e s . 

E n f e b r e r o d e l 2 0 1 9 , e t g o b i e r n o l l e g o a u n a c u e r d o c o n e l F o n d o M o n e t a r i o 
I n t e r n a c i o n a l y o r g a n i s m o s m u l t i l a t e r a l e s p a r a r e c i b i r p r e s t a m o s p o r $ 1 0 . 2 0 0 m i l l o n e s . 

A d i c i e m b r e 3 1 d e 2 0 1 9 , l a i n f l a c i o n a n u a l s e u b i c o e n e l - 0 . 0 7 % ( 2 0 1 8 : 0 . 2 7 % ) , s e g u n 
e l I N E C . 

C I F R A S D E L B A N C O C E N T R A L : 

E l product© i n t e r n o b r u t o f u e d e $ 1 0 7 . 3 4 9 m i l l o n e s , q u e r e p r e s e n t o c o n r e s p e c t o a l 
a r i o 2 0 1 8 , u n d e c r e c i m i e n t o d e l 0 . 2 % . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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TELCOMBAS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR E L ANO TERMINADO E L 31 DE DICIEMBRE DE 2019 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a b a l a n z a c o m e r c i a l a d i c i e m b r e 3 1 d e l 2 0 1 9 s e u b i c o e n $ 8 5 5 . 2 m i l l o n e s , o r i g i n a n d o 
u n c r e c i m i e n t o d e l 2 9 7 . 7 % c o n r e s p e c t o a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA af\o 2 0 1 8 ( - 4 7 5 . 9 m i l l o n e s ) . 
E l p r e c i o d e l b a m i d e l p e t r o l e o s e s i t u o a d i c i e m b r e 3 1 d e l 2 0 1 9 e n $ 5 4 a d i c i e m b r e 
3 1 , 2 0 1 9 

2 - B A S E S D E P R E S E N T A C I O N Y R E S U M E N D E P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S 
C O N T A B L E S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s 
I n t e m a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i o n F i n a n c i e r a - ( N I I F ) , e m i t i d a s p o r e l c o n s e j o d e N o n m a s 
I n t e m a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , d e c o n f o r m i d a d c o n l a R e s o l u c i o n S C . D S . 
G . 0 9 . 0 0 6 e m i t i d a p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a n i a s y p u b l i c a d o e n e l R . O . 9 4 d e l 
2 3 d e d i c i e m b r e 2 0 0 9 . 

2 . 1 B a s e d e p r e s e n t a c i o n . - L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s e n 
b a s e d e l c o s t o h i s t o r i c o . E l c o s t o h i s t o r i c o e s t a g e n e r a l m e n t e b a s a d o e n e l v a l o r 
r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p r e s t a c i 6 n o r i g i n a d a a c a m b i o d e b l e n e s y s e r v i d o s . E l v a l o r 
r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e r i a r e c i b i d o p e r v e n d e r u n a c t i v e o p a g a d o p o r c a n c e l a r 
u n p a s i v o . 

2 . 2 I n s t r u m e n t o s f i f t f f f l i p i e r o s . - R e p r e s e n t a c u a l q u i e r c o n t r a t o q u e d e l u g a r a u n a c t i v o 
o p a s i v o financiero e n l a c o m p a n i a , o a u n i n s t r u m e n t o d e p a t r i m o n i o e n o t r a 
c o m p a n i a . 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o , a s i c o m o l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 
c o n s t i t u y e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e l a c o m p a n i a . S e i n c l u y e c a j a y b a n c o s , y s i l o 
h u b i e r e i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s c o n v e n c i m i e n t o s m e n o r e s a t r e s m e s e s , a s i c o m o 
o t r o s v a l o r e s d e a l t a l i q u i d e z . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s s e o r i g i n a n p o r l a v e n t a d e e q u i p o s d e i n f o r m a t i c a y 
l o s s a l d o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

A l c i e r r e d e l e j e r c i c i o e c o n o m i c o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , l o s s a l d o s d e c u e n t a s p o r 
c o b r a r c o m e r c i a l e s s e r e v i s a n p a r a d e t e n n i n a r s i e x i s t e e v i d e n c i a d e n o 
r e c u p e r a b i l i d a d , a e f e c t o d e d e r e c o n o c e r e n r e s u l t a d o s u n a p e r d i d a p o r d e t e r i o r o . 

2 . 3 P r o p i e d a d e s . p l a n t a v e q u i p o . - C o m p r e n d e s u p r e c i o d e a d q u i s i c i o n m a s t o d o s l o s 
c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a u b i c a c i o n d e l a c t i v o y s u p u e s t a e n 
c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o . L o s c o s t o s d e m a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i o n m e n o r e s 
s e r e g i s t r a n a r e s u l t a d o s d e l a h o . E l c o s t o d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s e d e p r e c i a 
d e a c u e r d o c o n e l m e t o d o d e l i n e a r e c t a . 

I n m u e b l e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 5 % 

M u e b l e s e n s e r e s y e q u i p o s d e o f i c i n a 1 0 % 
E q u i p o s d e c o m p u t a c i o n 3 3 , 3 3 % 
V e h i c u l o s 2 0 % 

2 . 4 I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s . S e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) r e g i s t r a d a 
d u r a n t e e l a r i o . L a u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a l a s p a r t i d a s 
d e i n g r e s o s e x e n t o s d e i m p u e s t o a l a r e n t a o d e g a s t o s n o c o n s i d e r a d o s d e d u c i b l e s . 

S e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a 
a l o s r e s u l t a d o s d e l a l i o e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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e x i g i b l e . L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o d e l 2 2 % d e 
l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s . 

2 . 5 P a r t i c i p a c i o n a l o s t r a b a j a d o r e s . - L a c o m p a f i i a r e c o n o c e e n s u s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s u n g a s t o y s u c o r r e s p o n d i e n t e p a s i v o p o r l a p a r t i c i p a c i d n d e l o s 
t r a b a j a d o r e s s o b r e l a s u t i l i d a d e s l i q u i d a s o c o n t a b l e s . S e c a l c u l a a p l i c a n d o l a t a s a d e l 
1 5 % . E l 1 0 % s e r ^ d e s t i n a d o p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s y e l 5 % r e s t a n t e s e r a 
e n t r e g a d o a l t r a b a j a d o r e n p r o p o r c i o n a s u s c a r g a s f a m i l i a r e s . E l r e c o n o c i m i e n t o , -
m e d i c i o n y p r e s e n t a c i o n d e e s t e b e n e f i c i o a l o s t r a b a j a d o r e s e s t r a t a d o c o m o u n 
b e n e f i c i o a c o r t o p l a z o , d e a c u e r d o c o n l a N I C 1 9 . 

L a c o m p a r l i a n o r e a l i z a e s t u d i o a c t u a r i a l , p o r c o n s i d e r a r q u e s u p e r s o n a l t i e n e m e n o s 
d e 1 0 a n o s . L o s d e s a h u c i o s e n c a s o d e h a b e r i o s l o s r e c o n o c e r a e n e l p e r i o d o q u e 
o c u r r a . 

2 . 6 . R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s p o r a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s . - S e r e c o n o c e c u a n d o e s 
p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s e c o n o m i c o s d e l a t r a n s a c c i o n f l u y a n a l a C o m p a n i a y l o s 
m i s m o s s e p u e d a n m e d i r c o n f i a b i l i d a d , y l o s riesgos s i g n i f i c a t i v o s y v e n t a j a d e l a 
p r o p i e d a d h a n s i d o t r a n s f e r i d o s a l c o m p r a d o r , y l a e m p r e s a n o m a n t i e n e c o n t r o l 
e f e c t i v o s o b r e l o s m i s m o s . 

L o s i n g r e s o s c o m p r e n d e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l o c o b r a d o o p o r c o b r a r p o r l a v e n t a d e 
l o s b i e n e s y p r e s t a c i o n d e s e r v i c i o s e n e i c u r s o n o n m a l d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a 
e m p r e s a . L o s i n g r e s o s s e m u e s t r a n n e t o s d e i m p u e s t o a l a s v e n t a s , r e b a j a s y 
d e s c u e n t o s , s i p r e c e d e . 

2 . 1 0 N o m i a s I n t e m a c i o n a l e s d e I n f o m i a c i o n F i n a n c i e r a f N I I F ) . - A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 9 , s e h a n p u b l i c a d o n u e v a s n o r m a s , e n m i e n d a s , m e j o r a s e i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s 
n o r m a s e x i s t e n t e s q u e n o h a n e n t r a d o e n v i g e n c i a y q u e l a c o m p a n i a n o h a a d o p t a d o 
c o n a n t i c i p a c i o n . 

A p l i c a c i o n o b l i g a t o r i a p a r a e i e r c i c i o s i n i c i a d o s a p a r t i r d e l 2 0 2 0 : 

• E n m i e n d a N I C 1 ( P r e s e n t a c i o n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ) : D e f i n i c i o n d e 
M a t e r i a l o c o n I m p o r t a n c i a R e l a t i v a . 

• E n m i e n d a N I C 8 ( P o l i t i c a s c o n t a b l e s , c a m b i o s e n l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y 
e r r o r e s ) : D e f i n i c i o n d e M a t e r i a l o c o n I m p o r t a n c i a R e l a t i v a . 

• E n m i e n d a N I I F 3 : C o m b i n a c i o n e s d e n e g o c i o s . 
• C I N I I F 2 3 : L a s i n c e r t i d u m b r e s f r e n t e a l o s t r a t a m i e n t o s d e l i m p u e s t o a l a s 

g a n a n c i a s . 
• N I I F 9 , N I C 3 9 y N I I F 7 : R e f o r m a s r e l a c i o n a d a s a l a s t a s a s d e i n t e r e s 

r e f e r e n c i a l e s 
• E n m i e n d a M a r c o C o n c e p t u a l : R e v i s a d o 

A p l i c a c i o n o b l i g a t o r i a p a r a e i e r c i c i o s i n i c i a d o s a p a r t i r d e l 2 0 2 1 : 

• N I I F 1 7 : N o n n a q u e r e e m p l a z a r ^ a l a N I I F 4 " C o n t r a t o s d e S e g u r o s " 

L a c o m p a n i a e s t i m a q u e l a a d o p c i d n d e l a s n u e v a s n o r m a s , e n m i e n d a s , m e j o r a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s a n t e s d e s c r i t a s , n o t e n d r a e f e c t o s i g n i f i c a t i v o 
e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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3 . A D M I N I S T R A C I O N D E L R I E S G O F I N A N C I E R O 

E n e l c u r s o n o r m a ! d e s u s o p e r a c i o n e s l a C o m p a i i i a e s t a e x p u e s t a t o s s i g u i e n t e s 
r i e s g o s r e l a c i o n a d o s : R i e s g o d e c r 6 d i t o , d e l i q u i d e z y d e m e r c a d o . 

L o s a c c i o n i s t a s y r e p r e s e n t a n t e s l e g a t e s s o n r e s p o n s a b l e s p e r e s t a b l e c e r y s u p e r v i s a r 
e l m a r c o d e a d m i n i s t r a c i o n d e a d m i n i s t r a c i o n d e r i e s g o s , a s i c o m o e l d e s a r r o l l o y 
m o n i t o r e o d e l a s p o l i t i c a s d e a d m i n i s t r a c i o n d e r i e s g o s . 

L a s p o l i t i c a s d e a d m i n i s t r a c i o n d e r i e s g o d e l a c o m p a n i a s o n e s t a b l e c i d a s c o n l a 
f i n a l i d a d d e i d e n t i f i c a r y a n a l i z a r l o s r i e s g o s e n f r e n t a d o s p o r l a c o m p a n i a , f i j a r l i m i t e s y 
c o n t r o l e s d e r i e s g o s a d e c u a d o s . 

R i e s g o d e C r e d i t o . - E s e l r i e g o d e p e r d i d a f i n a n c i e r a q u e e n f r e n t a l a c o m p a n i a s i u n 
c l i e n t e o c o n t r a p a r t e d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o n o c u m p l e c o n s u s o b l i g a c i o n e s 
c o n t r a c t u a l e s , y s e o r i g i n a p r i n c i p a l m e n t e d e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o , 
c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r . 

E n l o r e f e r e n t e a l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o s u m a x i m a e x p o s i c i b n a d i c i e m b r e 
3 1 d e l 2 0 1 9 e s $ 4 4 3 . 4 5 1 , 8 8 ( 2 0 1 8 : $ 7 8 4 . 0 8 4 , 1 7 ) . E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e 
e f e c t i v o s o n m a n t e n i d o s e n b a n c o d e s d l i d a s o l v e n c i a . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r n o t i e n e n c o n c e n t r a c i o n d e i n c o b r a b i l i d a d . 

R i e s g o d e L i g u i d e z . - C o n s t i t u y e l o s riesgos o d i f i c u l t a d e s q u e p u e d a t e n e r l a 
c o m p a n i a p a r a c u m p l i r c o n s u s o b l i g a c i o n e s . E l e n f o q u e d e l a c o m p a r i i a p a r a 
a d m i n i s t r a r l a l i q u i d e z e s c o n t a r c o n l o s r e c u r s o s s u f i c i e n t e s p a r a c u m p l i r c o n s u s 
o b l i g a c i o n e s c u a n d o v e n z a n , s i n a r r i e s g a r l a r e p u t a c i o n d e l a c o m p a r i i a . 

L a c o m p a r i i a m a n t u v o u n p a s i v o a d i c i e m b r e 3 1 d e l 2 0 1 6 p o r $ 1 . 2 1 5 . 4 6 6 , 7 0 
p r o v e n i e n t e d e u n a n t i c i p o d e u n c o n t r a t o d e p r e s t a c i o n d e s e r v i c i o p o r m a y o r v a l o r , 
p a r a e l s u m i n i s t r o e i n s t a l a c i o n d e l o s e q u i p o s y m a t e r i a l e s d e l s i s t e m a e l e c t r i c o d e l 
H O S P I T A L G E N E R A L D E 400 C A M A S M O N T E S I N A I . A p a r t i r d e e n e r o 2 0 1 7 h a e m i t i d o 
f a c t u r a s p o r v e n t a d e m a t e r i a l e s e n a p l i c a c i o n a l c o n t r a t o s u s c r i t o . E n m a y o 2 0 1 7 s e 
r e c i b i o u n v a l o r a d i c i o n a l p e r e s t e c o n t r a t o p o r $ 3 1 7 . 9 7 8 , 7 4 . A d i c i e m b r e 3 1 d e l 2 0 1 9 
e l s a l d o e s d e $ 5 7 5 . 9 1 6 , 7 1 ( 2 0 1 8 : $ 7 7 1 . 9 8 7 , 4 2 ) 

A l a f e c h a d e e m i s i o n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o s e h a n d e t e c t a d o s i t u a c i o n e s q u e 
a c r i t e r i o d e l a A d m i n i s t r a c i o n p u e d a n s e r c o n s i d e r a d a s c o m o riesgo d e l i q u i d e z . 

R i e s g o d e M e r c a d o . - C o n s t i t u y e e l r i e s g o d e q u e l o s p r e c i o s d e m e r c a d o p o r m o t i v e 
d e t a s a s d e c a m b i o o t a s a s d e i n t e r e s , a f e c t e n a l o s i n g r e s o s d e l a c o m p a r i i a o e l v a l o r 
d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s q u e m a n t i e n e . 

( a ) R i e s g o d e m o n e d a . - L a c o m p a n i a , e n l o p o s i b l e n o e n t r a e n t r a n s a c c i o n e s 
d e n o m i n a d a s e n m o n e d a s d i f e r e n t e s a l U S $ , m o n e d a f u n c i o n a l e n e l E c u a d o r , e n t a l 
s e n t i d o , l a A d m i n i s t r a c i o n c o n s i d e r a q u e l a e x p o s i c i o n d e l a c o m p a r i i a a l riesgo d e 
m o n e d a e s i r r e l e v a n t e . 
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( b ) R i e s g o d e T a s a d e I n t e r e s . - L a C o m p a r i i a a d m i n i s t r a e s t e r i e s g o . A d i c i e m b r e 3 1 
d e l 2 0 1 9 c o n t r a t o u n p r e s t a m o b a n c a r i o d e c o r t o p l a z o , a u n a t a s a f i j a . S u p a s i v o 
f i n a n c i e r o c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e o r i g i n a p o r l a c o m p r a d e m e r c a d e r i a s . E l 
t o t a l d e l p a s i v o f i n a n c i e r o n o g e n e r a i n t e r e s e s . 

3 . 1 A d m i n i s t r a c i o n d e C a p i t a l 

L a p o l i t i c a d e l a c o m p a r i i a e s m a n t e n e r u n n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a c o n s e n / a r l a 
c o n f i a n z a d e i n v e r s i o n e s y a c r e e d o r e s y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e s u s n e g o c i o s . 
E l c a p i t a l s e c o m p o n e d e ! p a t r i m o n i o t o t a l . 

4 . E S T I M A C I O N E S Y J U I C I O S O C R I T E R I O S D E L A A D M I N I S T R A C I O N 

E n a p l i c a c i o n d e l a s p o l i t i c a s d e l a e m p r e s a , q u e s o n d e s c r i t a s e n l a n o t a 2 , r e q u i e r e 
q u e l a A d m i n i s t r a c i b n r e a l i c e j u i c i o s , e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s d e l v a l o r e n l i b r o s d e 
l o s a c t i v o s y p a s i v o s . L a s e s t i m a c i o n e s y c r i t e r i o s u s a d o s s o n c o n t i n u a m e n t e 
e v a l u a d o s y s e b a s a n e n l a e x p e r i e n c i a h i s t o r i c a y o t r o s f a c t o r e s , i n c i u y e n d o l a 
e x p e c t a t i v a d e o c u r r e n c i a d e e v e n t o s f u t u r e s q u e s e c o n s i d e r a n r a z o n a b l e s d e 
a c u e r d o c o n l a s c i r c u n s t a n c i a s , y l o e f e c t u a c o n s i d e r a n d o u n m o d e l o d e n e g o c i o e n 
m a r c h a . 

5 . E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E D E E F E C T I V O 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , u n r e s u m e n d e e f e c t i v o y b a n c o s e s c o m o 
s i g u e : 

2 0 1 9 2 0 1 8 

C a j a 1 . 1 8 0 . 4 5 1 . 0 0 0 , 0 0 
B a n c o s 2 2 4 . 7 7 1 , 0 3 4 5 6 . 6 1 6 , 1 1 
I n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o 2 1 7 . 5 0 0 . 4 0 3 2 6 . 4 6 8 . 0 6 
T o t a l 443.451.88 784.084.17 

L a s i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o d e v e n g a n i n t e r e s e s e n t r e e l 3 . 7 5 % y e l 5 % a n u a l c o n 
v e n c i m i e n t o s n o m a y o r a 3 m e s e s . 

6. C U E N T A S P O R C O B R A R C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , e l s a l d o d e c u e n t a s p o r c o b r a r e s t a c o m p u e s t o 
p o r : 

2 0 1 9 2 0 1 8 

C l i e n t e s , n e t o d e p r o v i s i o n ( $ 8 1 . 6 1 4 , 8 5 ) 
A n t i c i p o p r o v e e d o r e s 
S e r v i c i o s s u b c o n t r a t a d o s 
O t r o s 
T o t a l 

1 . 0 8 5 . 1 6 4 , 0 7 9 3 1 . 7 4 2 , 6 0 
8 6 . 1 4 3 , 5 0 6 3 . 7 7 9 . 8 8 

3 7 5 . 9 3 3 , 5 7 
1 5 0 . 2 3 8 , 6 2 1 1 5 . 2 1 1 , 8 6 

1.697.479.77 1.110.734.34 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s n o r e q u i e r e n p r o v i s i o n m a y o r p o r c u a n t o s o n 
d e u d o r e s c o n u n b u e n n i v e l d e l i q u i d e z y s o l v e n c i a , p o r l o e x p r e s a d o p e r l a 
a d m i n i s t r a c i o n y e n b a s e a s u e x p e r i e n c i a c r e d i t i c i a c o n s u s c l i e n t e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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7 . I N V E N T A R I Q 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , s e e n c u e n t r a n l i b r e s d e g r a v a m e n e s y n o 
r e q u i e r e n d e p r o v i s i o n p o r d e t e r i o r o . E l d e t a l l e e s e l s i g u i e n t e : 

2 0 1 9 2 0 1 8 

P r o d u c t o s t e r m i n a d o s 3 4 6 . 8 8 5 , 1 9 1 6 4 . 8 7 8 , 2 7 
I m p o r t a c l o n e s e n t r a n s i t o 8 8 4 . 7 7 5 , 0 1 3 5 9 . 7 4 0 . 6 9 

T o t a l 1.231.660,20 524.618,96 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

8. P O L I Z A D E G A R A N T I A 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 2 0 1 9 y 2 0 1 8 p o r $ 7 2 . 0 0 0 , c o r r e s p o n d e a c e r t i f i c a d o d e d e p o s i t o 
a p l a z o e m i t i d o p o r e l B a n c o B o l i v a r i a n o e n m a y o d e l 2 0 1 6 , e n d o s a d o a f a v o r d e l a 
e m p r e s a C o n f i a n z a C i a . D e S e g u r o s y R e a s e g u r o s S . A . , c o m o g a r a n t i a d e l 
c o n t r a t o c o n l a c o m p a n i a C t i i n a C a m e E n g i n e e r i n g C o . L t d . 

E l c o n t r a t o c o n C h i n a C a m e c e n c l u y e e n e l a r i o 2 0 2 0 y f i n a l i z a l a g a r a n t i a . 

9 . P R O P I E D A D E S . P L A N T A Y E Q U I P O S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o , m u e s t r a e l 
s i g u i e n t e r e s u m e n : 

2 0 1 9 2 0 1 8 

S a l d o i n i c i a l 1 . 2 9 0 . 0 3 2 , 5 2 1 . 2 6 8 . 9 7 0 , 1 1 
A d q u i s i c i e n e s 1 1 3 . 3 3 1 . 3 9 2 1 . 0 6 2 . 4 1 
S a l d o f i n a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 . 4 0 3 . 3 6 3 , 9 1 1 . 2 9 0 . 0 3 2 , 5 2 
D e p r e c i a c i b n a c u m u l a d a ( 4 3 1 . 2 7 1 . 5 9 ) ( 3 4 7 . 6 9 9 . 0 8 ) 
N e t o a d i c i e m b r e 3 1 972.092,32 942.333,44 

C o m p o s i c i o n d e l a c t i v e f i j o : 

2 0 1 9 2 0 1 8 

E d i f i c a c i o n e s 1 . 0 6 5 . 4 3 3 , 4 5 1 . 0 6 5 . 4 3 3 . 4 5 
V e h i c u l o s 1 6 9 . 8 0 2 . 2 4 7 3 . 3 9 2 , 4 2 
E q u i p o d e c o m p u t a c i o n - a u d i e v i s u a l e s 6 3 . 7 7 6 , 1 2 5 6 . 6 2 6 , 2 5 
M u e b l e s y e n s e r e s 9 4 . 3 6 8 , 7 7 8 4 . 5 9 7 , 0 7 
O t r o s a c t i v o s 9 . 9 8 3 , 3 3 9 . 9 8 3 . 3 3 
T o t a l c o s t o 1 . 4 0 3 . 3 6 3 , 9 1 1 . 2 9 0 . 0 3 2 , 5 2 
M e n o s . - D e p r e c i a c i d n a c u m u l a d a ( 4 3 1 . 2 7 1 . 5 9 ) ( 3 4 7 . 6 9 9 . 0 8 ) 
T o t a l 972.092.32 942.333.44 

E d i f i c a c i o n e s i n c l u y e 2 b i e n e s i n m u e b l e s a d q u i r i d o s e n e l a r i o 2 0 1 7 : (1) i n m u e b l e 
f o r m a d o d e s o l a r y v i l l a c o n u n a r e a t o t a l d e o c h o c i e n t o s v e i n t i d o s m e t r e s 
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c u a d r a d o s , s i g n a d o c o n e l n u m e r o n u e v e d e l a m a n z a n a v e i n t e , u b i c a d o e n l a 
c i u d a d e l a U r d e s a , p a r r o q u i a T a r q u i d e l a c i u d a d d e G u a y a q u i l v a l o r a d o e n $ 
3 1 5 . 0 0 0 s e g u n e s c r i t u r a d e c o m p r a v e n t a d e f e c h a m a r z o c a t o r c e d e l d o s m i l 
d i e c i s i e t e ; { 2 ) O f i c i n a u b i c a d a e n e l E d i f i c i o R e c o l e t a d e l a c i u d a d d e Q u i t o e n l a 
d i r e c c i o n C a t a l i n a A l d a z n u m e r o n o v e c i e n t o s u n o , p a r r o q u i a B e n a l c a z a r , p o r u n 
v a l o r d e $ 2 4 8 . 8 6 8 , 9 5 s e g u n c o n s t a e n l a e s c r i t u r a d e c o m p r a v e n t a . 

1 0 . O B L I G A C I O N E S F I N A N C I E R A S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 2 0 1 9 , e s t a c o n s t i t u i d a p o r u n p r e s t a m o c o n c e d i d o p o r e l B a n c o 
B o l i v a r i a n o e l 1 6 d i c i e m b r e 2 0 1 9 , p l a z o 4 9 d i a s , c o n u n a t a s a d e i n t e r e s e s e f e c t i v a 
d e l 7 . 3 2 % . , g a r a n t i z a d o s c o n c e r t i f i c a d o s d e i n v e r s i o n . 

1 1 . C U E N T A S P O R P A G A R C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

U n r e s u m e n d e c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r , e s c o m o 
s i g u e : 

2 0 1 9 2 0 1 8 

P r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r 
P r o v e e d o r e s l o c a l e s 
C h i n a C a m e E n g i n e e r i n g C o , L t d a . ( N o t a 1 2 ) 
C o m i s i o n d e T r a n s i t o d e l E c u a d o r 
F u n d a c i o n T e r m i n a l T e r r e s t r e 
O t r o s 
T o t a l 

8 5 9 . 7 9 2 , 0 3 
5 5 3 . 0 3 7 , 7 0 
5 7 5 . 9 1 6 , 7 1 
2 1 9 . 5 5 1 , 7 8 
2 7 6 . 5 1 0 , 6 5 

1 . 9 0 5 , 3 5 

3 7 1 . 6 2 3 , 1 3 
2 7 0 . 2 3 2 , 1 4 

1 . 9 4 4 . 0 5 
2.486.708.22 643.799.32 

L o s v a l o r e s p a s i v o s d e l a C o m i s i o n d e T r a n s i t o y F u n d a c i o n T e r m i n a l T e r r e s t r e , 
c o n s t i t u y e n a n t i c i p o p o r s e r v i c i o s d e o b r a s , q u e s e r a n f a c t u r a d o s e n e l a r i o 2 0 2 0 , 
s u s t e n t a d o s e n c o n t r a t o s f i r m a d o s p o r l a s p a r t e s . 

1 2 . G A S T O S A C U M U L A D O S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l o s g a s t o s a c u m u l a d o s s e f o n n a b a n d e l a 
s i g u i e n t e m a n e r a : 

2 0 1 9 2 0 1 8 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 
S u e l d o p o r p a g a r 
A p o r t e s a l l E S S 
P a r t i c i p a c i o n d e u t i l i d a d e s 
T o t a l 

1 7 . 8 5 4 , 9 7 
5 6 3 . 1 7 

2 0 . 5 2 0 . 3 4 
2 3 . 4 3 5 . 9 2 
62.374,40 

1 6 . 4 3 4 , 4 4 
1 2 6 , 2 9 

1 9 . 0 9 2 , 0 9 
6 3 . 7 6 4 , 2 1 
99.417.03 

13. P A S I V O S A L A R G O P L A Z O 
2 0 1 9 2 0 1 8 

A n t i c i p o CHINA CAMC ENGINEERING CO.LTD. 
D i v i d e n d o s p o r p a g a r 
A c c i o n i s t a s 
O t r o s 
T o t a l . 

7 7 1 . 9 8 7 . 4 2 

4 5 . 0 0 0 , 0 0 
, 2 1 4 . 9 3 7 . 9 3 

580.917.39 1.031.925.35 

5 3 5 . 9 1 7 , 3 9 
4 5 . 0 0 0 , 0 0 
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E n m a y o 2 0 1 6 T E L C O M B A S c e l e b r o c o n t r a t o c o n C H I N A C A M C E N G I N E E R I N G 
C O . L T D p a r a e l s u m i n i s t r o e i n s t a l a c i o n d e l o s e q u i p o s y m a t e r i a l e s d e l s i s t e m a 
e l e c t r i c o d e l H O S P I T A L G E N E R A L D E 400 C A M A S M O N T E S I N A I , c o n e l f i n d e q u e l a 
c o m p a f i i a C H I N A C A M C E N G I N E E R I N G C O . L T D p u e d a c u m p l i r c o n l a s o b l i g a c i o n e s 
a s u m i d a s c o n e l S E C O B ( S e r v i c i o d e C o n t r a t a c i o n d e O b r a ) . 

L a s p a r t e s a c o r d a r o n c o m o p r e c i o j u s t o e l v a l o r d e $ 4 . 1 9 3 . 1 6 1 , 5 0 m a s e l i m p u e s t o 
a l v a l o r a g r e g a d o p o r $ 5 0 3 . 1 7 9 , 3 8 . T E L C O M B A S r e c i b i b e n c o n c e p t o d e a n t i c i p o e l 
4 0 % d e l v a l o r d e $ 4 . 1 9 3 . 1 6 1 , 5 0 , e s t o e s l a s u m a d e $ 1 . 6 7 7 . 2 6 4 , 6 0 p r e v i o a l a 
e n t r e g a d e u n a g a r a n t i a d e b u e n u s o d e a n t i c i p o , a s a t i s f a c c i o n d e C H I N A C A M C 
E N G I N E E R I N G C O . L T D e m i t i d a p o r u n a e n t i d a d f i n a n c i e r a n a c i o n a l , o u n a P o l i z a d e 
S e g u r o e m i t i d a p o r u n a C o m p a n i a d e S e g u r o . E l v a l o r a n t i c i p a d o n o p o d r a s e r 
d e s t i n a d o a f i n e s a j e n o s a l o b j e t o d e l c o n t r a t o . 

E n j u n i o 6 d e l 2 0 1 6 . T E L C O M B A S r e c i b i o e l v a l o r d e $ 1 . 6 7 7 . 2 4 4 , 6 0 e n c o n c e p t o d e 
a n t i c i p o , d e l o s c u a l e s $ 4 6 1 . 7 9 7 , 9 0 h a s i d o a p l i c a d o e n d i c i e m b r e 2 0 1 6 a l a s 
f a c t u r a s e m i t i d a s p o r T E L C O M B A S p o r $ 1 . 3 1 1 . 9 7 8 , 3 5 . E n m a y o 2 0 1 7 s e r e c i b i o u n 
v a l o r a d i c i o n a l p o r e s t e c o n t r a t o p o r $ 3 1 7 . 9 8 7 , 7 4 . 

1 4 . A C T I V O S Y P A S I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 
s e d e s g l o s a d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

Activos por impuestos corriente: 
Credito tributario impuesto a la renta 
Credito tributario IVA por retenciones y ventas 
Credito tributario ISD. 
Total 

2 0 1 9 

2 . 7 7 5 , 3 3 
1 5 7 . 6 9 8 , 8 2 

5 7 . 0 1 3 . 0 8 
217.487.23 

2 0 1 8 

6 3 . 6 7 6 , 7 9 
5 0 . 4 0 7 . 2 0 

114.083.99 

Pasivos por impuesto corriente: 
Impuesto a la renta compariia 
Retenciones I.R. e IVA 
Total 

4 6 . 7 0 2 , 3 4 
2 8 3 . 4 8 4 . 7 2 1 3 7 . 9 6 6 . 6 6 
330.187.06 137.966.66 

1 4 . 1 I M P U E S T O A L A R E N T A 

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , e l i m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a a l a t a s a d e l 
2 5 % s o b r e l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s . L a u t i l i d a d g r a v a b l e d e c l a r a d o p o r e l 
c o n t r i b u y e n t e , e s c o m o s i g u e : 

2 0 1 9 2 0 1 8 
U t i l i d a d s e g u n e s t a d o s f m a n c i e r o s a n t e s d e i m p u e s t o 
a l a r e n t a . 1 3 2 . 8 0 3 , 5 3 3 6 1 . 3 3 0 , 5 5 

M a s . - G a s t o s n o d e d u c i b l e 1 4 3 . 7 7 1 . 0 4 7 2 . 4 0 4 , 7 9 
U t i l i d a d ( P e r d i d a ) g r a v a b l e 276.574.57 433.735.34 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o 6 9 . 1 4 3 , 6 4 1 0 8 . 4 3 3 , 8 4 

I m p u e s t o m i n i m o p a r a e l e j e r c i c i o c o r r i e n t e - 4 1 . 3 7 5 , 5 4 
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D e a c u e r d o c o n l o d i s p u e s t o e n e l a r t . 3 7 d e l a L e y d e R e g i m e n T r i b u t a r i o I n t e r n o , l a 
t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a s e r a d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 2 5 % d e l a u t i l i d a d g r a v a b l e 
q u e c o r r e s p o n d e a l o s a c c i o n i s t a s e c u a t o r i a n o s ; y 2 8 % s e a p l i c a r a a l a u t i l i d a d 
g r a v a b l e q u e c o r r e s p o n d e a a c c i o n i s t a s e x t r a n j e r o s . 

L a L e y O r g a n i c a p a r a e l F o m e n t o P r o d u c t i v e , A t r a c c i 6 n d e I n v e r s i o n e s , G e n e r a c i 6 n 
d e E m p l e o s y E s t a b i l i d a d y E q u i l i b r i o F i s c a l ( a g o s t o 2 0 1 8 , R . O . S . 3 0 9 ) , e n e l C a p i t u l o 
V D i s p o s i c i o n e s I n t e r p r e t a t i v a s , e n s u s a r t . 6 1 y 6 2 , i n d i c a : 

D i s p o s i c i 6 n interpretativa del Art. 94 del Cddlgo Tributario. - I n t e r p r e t e s e e l a r t . 
9 4 d e l C o d i g o T r i b u t a r i o e n e l s e n t i d o d e q u e e n l o s c a s o s e n q u e l o s c o n t r i b u y e n t e s 
h a y a n s u s t e n t a d o c o s t o s o g a s t o s i n e x i s t e n t e s y / o e n f a c t u r a s e m i t i d a s p o r e m p r e s a s 
i n e x i s t e n t e s , f a n t a s m a s o s u p u e s t a s , s e e n t e n d e r a q u e s e h a d e j a d o d e d e c l a r a r e n 
p a r t e e l t r i b u t e , y p o r l e t a n t e s e a p l i c a r a l a c a d u c i d a d d e 6 a n o s r e s p e c t o d e l a 
f a c u l t a d d e t e n n i n a d o r a d e l a A d m i n i s t r a c i 6 n T r i b u t a r i a . 

L a L e y O r g a n i c a d e S i m p l i f i c a c i o n y P r o g r e s i v i d a d T r i b u t a r i a p u b l i c a d a e n e l 
s u p t e m e n t o d e l r e g i s t r e e f i c i a l 1 1 1 d e d i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 9 , e s t a b l e c i o q u e e l p a g o d e l 
a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a e l a r i o 2 0 2 0 , p o d r a a n t i c i p a r s e v o l u n t a r i a m e n t e y 
s e r ^ e q u i v a l e n t e a l 5 0 % d e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o d e ! e j e r c i c i o f i s c a l a n t e r i o r , 
m e n o s l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e f e c t u a d a e n d i c h e e j e r c i c i o f i s c a l . E l v a l o r 
a n t i c i p a d o c o n s t i t u i r a c r e d i t o t r i b u t a r i o p a r a e l p a g e d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

1 5 . P A T R I M O N I O 

C a p i t a l s o c i a l . - E s t a r e p r e s e n t a d o p o r 8 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n e m i n a t i v a s c o n 
u n v a l o r u n i t a r i o d e U S $ 1 , 0 0 q u e r e p r e s e n t a u n v a l o r d e $ 8 0 0 . 

R e s e r v a l e g a l . - L a L e y d e C o m p a n i a s r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 1 0 % d e l a 
u t i l i d a d a n u a l s e a a p r e p i a d o c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e e s t a a l c a n c e p o r l o 
m i n i m o e l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . E s t a r e s e r v a n o e s t a d i s p o n t b l e p a r a e l p a g o d e 
d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d . 

1 6 . C O S T O S Y G A S T O S P O R N A T U R A L E Z A 

E l g a s t o a t e n d i e n d o a s u n a t u r a l e z a s e d e t a l l a c o m o s i g u e e n l o s a r i o s t e r m i n a d o s 
e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y 2 0 1 8 . 

2 0 1 9 2 0 1 8 
C o s t o d e v e n t a s : 
C o m p r a s l o c a l e s 1 . 1 3 6 . 4 7 0 , 9 3 8 8 9 . 5 4 3 , 6 5 
C o m p r a s i m p o r t a d a s 8 3 8 . 2 9 4 , 3 3 2 . 0 0 1 . 4 4 0 , 3 7 
C o s t o d e v e n t a s e r v i c i o s 1 . 5 6 7 . 0 2 0 , 9 8 6 8 2 . 5 4 6 , 2 9 
V a r i a c i o n i n v e n t a r i o s ( 1 8 2 . 0 0 6 . 9 2 ) 7 6 . 5 5 0 . 8 3 
T o t a l 3.359.779.32 3.650.081.14 

G a s t o d e p e r s o n a l : 
S u e l d o s y s a l a r i e s 7 2 0 . 5 7 7 , 0 1 6 3 6 . 0 9 5 , 0 0 
C o m i s i o n e s 1 6 0 . 3 5 6 , 4 2 1 1 1 . 5 5 9 , 6 1 
B e n e f i c i o s s o c i a l e s 2 5 9 . 0 1 2 , 4 8 2 1 5 . 4 8 8 . 9 4 
T o t a l 1.139.945.91 963.143.55 
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1 6 . C O S T O S Y G A S T O S P O R N A T U R A L E Z A 
( C o n t i n u a c i b n ) 

G a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s v d e v e n t a s : 
S u p e r v i s o r e s y a s e s o r e s 1 9 . 2 9 0 , 0 0 2 6 . 1 2 5 . 6 0 
C u r s e s y s e m i n a r i e s 4 1 . 3 9 3 , 7 0 1 8 . 5 5 6 , 8 8 
S e r v i c i o s p u b l i c o s b a s i c o s 1 2 . 2 1 1 , 3 1 1 0 . 5 8 0 . 7 4 
I n t e r n e t y c e l u l a r e s 1 7 . 9 2 4 , 2 6 1 3 . 0 9 9 , 8 3 
S e r v i c i o s o c a s i o n a l e s 1 4 . 9 0 9 , 9 6 3 . 2 1 4 , 2 2 
S e r v i c i o d e m a n t e n i m i e n t o 5 6 . 7 2 3 , 3 2 5 8 . 5 4 3 . 1 6 
H o n o r a r i o s 2 7 . 5 2 2 . 9 3 3 3 . 8 2 1 , 3 7 
M o v i l i z a c i o n e s 4 5 . 5 6 5 . 7 7 5 0 . 9 0 8 , 1 1 
L u n c h 2 5 . 9 0 9 , 4 4 2 1 . 0 7 5 , 8 8 
C o m b u s t i b l e 1 9 . 2 3 0 , 5 3 1 4 . 2 1 9 , 3 8 
G a s t o s d e s a l u d 4 . 0 7 1 , 9 2 1 2 . 4 0 2 , 2 9 
G a s t o d e v i a j e 1 1 4 . 8 4 5 , 8 5 4 0 . 3 7 1 , 2 1 
G a s t o s d e g e s t i o n 6 . 4 2 3 , 9 7 5 . 8 8 5 , 2 5 
I m p u e s t o s , t a s a s y c o n t r i b u c i o n e s 4 8 . 7 5 0 , 2 8 3 3 . 6 8 7 , 1 8 
I V A c a r g a d o a g a s t o 3 0 . 0 2 1 , 8 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
S e g u r o 1 5 3 . 1 2 8 , 6 8 4 0 . 9 6 9 . 6 1 
M a t e r i a l e s y s u m i n i s t r o s 2 1 . 8 5 9 , 0 4 1 3 . 3 2 5 , 6 4 
P r o v i s i o n c u e n t a s p o r c o b r a r - 1 0 . 1 3 3 , 5 7 
I n t e r e s e s , m u l t a s y o t r o s g a s t o s f m a n c i e r o s 2 6 . 5 7 9 , 9 5 4 . 2 2 8 , 1 0 
O t r o s g a s t o s o p e r a t i v e s 1 2 2 . 8 1 1 , 3 1 1 0 7 . 1 5 7 , 7 4 
D e p r e c i a c i o n e s 8 3 . 5 7 2 . 5 1 9 4 . 9 1 7 . 6 7 
T o t a l 892.746.55 613.223.43 

1 7 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n e l p e r i o d o c o m p r e n d i d o e n t r e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 2 0 y l a f e c h a d e e m i s i o n d e 
e s t o s e s t a d o s financieros, n o h a n o c u r r i d o o t r o s h e c h o s d e c a r a c t e r f i n a n c i e r o o d e 
o t r a i n d o l e , q u e a f e c t e n e n f o r m a s i g n i f i c a t i v a s u s s a l d o s o i n t e r p r e t a c i o n e s . 

G e r e n t e G e n e r a l C o n t a d o r 
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