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TELCOMBAS S A. 

Opini6n 

Hemes auditado los estados financieros de Telcombas S.A., que comprende el estado de 
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resultados, 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado a esa fecha, asi como las 
notas explicativas de los estados fmancieros que incluyen un resumen de politicas contables 
importantes y otras notas explicativas. 

En nuestra opinion, los referidos estados fmancieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la posicion financiera de Telcombas S.A. , al 31 de diciembre del 2017, 
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera.(NlIF). 

Bases para nuestra opinion 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA). 
Nuestra responsabilidad bajo estas nonnas se describe con mas detalle en la seccion 
responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados fmancieros de nuestro informe. 
Somos independiente de la Telcombas de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para 
Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Intemacionales de Etica, junto con los 
requisites eticos que son relevantes para nuestra auditoria de estados fmancieros en Ecuador, y 
hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades eticas en conformidad con estos requisites. 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar 
una base razonable para nuestra opinion. 

Otra informacion 

La Administracion es responsable por la Otra Informacion, la cual comprende el informe del 
Gerenle General para la presentacion a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 
pero no se incluye como parte de los estados fmancieros ni de nuestro informe de auditoria. 

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la Otra Informacion y no expresamos 
ninguna otra forma de seguridad concluyenle. 

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
i Otra Informacion y, al hacerlo, censiderar si hay una inconsistencia material entre esa zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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informacion y los estados fmancieros o con nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o 
si, de algim modo, parecen contener un error material. Si, basandonos en el trabajo realizado, 
concluimos que existe un error material en esa Otra Informacion, estamos obligados a informar 
ese hecho. No tenemos nada que comunicar en ese sentido. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Responsabilidad de la Administracion de la Compaflia sobre los estados financieros 

La administracion de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de 
los estados fmancieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera 
(NIIF), asi como del coatrol intemo que la administracion de la Compailia considere necesario 
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores importantes debido a 
fraude o errores. 

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compania, para continuar como una empresa en marcha, revelando segun 
corresponda, asuntos relacionados con ei negocio en marcha a menos que la administracion se 
proponga liquidar la Compania o cesar operaciones, o no tenga otra altemativa mas realista que 
hacerlo. 

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros de 
Telcombas S.A., en su conjunto estan libres de de errores significativos, ya sea por fraude o error 
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable, es un alto 
nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Auditoria (NIA) siempre va a detectar errores significativos cuando este 
exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos, 
siempre y cuando de manera individual o en conjunto, estos pudiesen influir en las decisiones 
economicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados fmancieros. 

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA) , 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoria. Como parte de nuestra auditoria: 

• Tdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 
a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en repuesta a 
dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para 
proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido 
a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecion material, debido a error, ya que 
el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, 
representaciones erroneas, o la vulneracion del control intemo. 

• Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de 
diseilar procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pero no 
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la 
empresa. 

• Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable. 



• Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la 
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, 
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones 
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la empresa para continuar 
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se 
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o 
condiciones fiitufos pueden ocasionar que la empresa deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

, • Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y 
los hechos subyacentes de una manera tal que logren una presentacion razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la empresa respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos 
significativos, asi como cualquier deficiencia signitTcativa, asi como de control intemo que 
identificamos en el transcurso de la auditoria. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Restncci6n de uso y distribuci6n 

El informe se emite unicamente para informacion y uso de la Administracion de la Compaflia y 
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para 
ningiin otro proposito. 

Asunto de Enfasis 

El informe de Cumplimiento Tributario de Telcombas S.A. diciembre del 2017, por 
requerimiento del Servicio de Rentas Intemas, y la opinion de los auditores extemos sobre el 
cumplimiento de las disposiciones legales por parte de la compailia, se emite por separado. 

SC. RNAE 039 
Guayaquil, Ecuador 
Abril 10,2018 

Ing. Carlos Bejar M. 
Gerente 



TELCOMBAS S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE 

Expresado en dolares de E.U.A. 

ACTIVOS NOTAS 2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
1 ^  

/—• ACTIVOS CORRIENTES: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

r~ 
Efectivos y bancos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA5 681,086.54 1,599,548.34 

r-
Cuentas por cobrar 6 1,283,080.26 822,833.57 

Inventarios ^ 7 241,429.10 213,628.05 

Activos por impuesto corriente 12 17,250.47 380,231.69 

Total activos corrientes 2,222,846.37 3,016,241.65 

n 
ACFIVOS NO CORRIENTES: 

m " w 

Propiedades, planta y equipos 8 1,000,911.03 658,612.19 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

n 1,000,911.03 658,612.19 n 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONIOS 

3,223,757.40 3,674,853.84 

r 
PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar 9 718,959.96 542,227.26 

n Gastos acumutados 

Pasivos por Impuestos corrientes 

10 

12 

153,597.86 

33,992.93 

149,305.96 

409,469.74 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

r 906,550.75 1,101,002.96 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Obligaciones largo plazo 11 829,308.99 1,574,507.15 

Total 

r- Total pasivos 1,735,859.74 2,675,510.11 

r~ 
n PATRIMONIO: 

n-
Capital social 14 800.00 800.00 

r Reserva legal 14 89,408.26 89,408.26 

n- Aporte de capital 92,958.16 92,958.16 n-
Resultados acumulados 1,304,731.24 816,177.31 

Total patrimonio 1,487,897.66 999,343.73 

r- TOTAL 3 , 2 2 3 , ^ S 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA; 4 6 ^ 3,674,853.84 

Bascompte LL. 

neral Contador 

Ver nota a los estados fmancieros 
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TELCOM BAS S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR EL ARO TERM INADO AL 3 1 DE DICIEM BRE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Expresado en dolares de E.U.A. 

VENTAS 

COSTODE VENTAS 

MARGEN 4 

GASTOS OPERACIONALES 

Gastos de personal 

Gastos de administracion y ventas 

Participacion de trabajadores 

Total 

OTROS INGRESOS 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

Menos: Gastos por impuesto a la renta 

Reserva legal 

UTIUDAD DELANO 

Ing. ChriariaiyBascompte LL. 

GerentffGefieral 

15 

15 

15 

13 

2017 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5,091,192.37 5,563,687.85 

(3,187,014,06) (3,454,928.61) 

1,904,178.31 2,108,759.24 

(640,266.00) (373,366.02) 

(544,429.61) (1,042,675.48) 

(111,691.42) (111,664.35) 

(1,296,387.03) (1,527,705.85) 

25,126.76 51,711.23 

632,918.04 632,764.62 

(144,364.11) (132,247.80} 

488,553.93 500,516.82 

_ (31,638.23} 

488,553.93 468,878.59 

Ver notas a los estados financieros 



TeLazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA}MBASS.A. 

ESTADO DE CAMBIO DEL PATRIMONIO POR EL AfiO TERMINADO ALzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 31 DE DIQEMBRE 

EKpresado en dolares de E.UA. 

Saldo a enero 1,2016 

Utilidad del ejercicio, neto de participacldn 

trabajadores e impuesto a la renta 

Apropiacidn 

Pago de dlvldendos sobre utilidades a^muladas 

Sakk) a dkivmbr*  31,2016 

Utilidad del ejercicio, neto de participaci6n 

trabajadores e impuesto a la renta 

Saldo a dkismbr*  31,2017 

NOTA 

CAPITAL 
SOCIAL 

800.00 

800.00 

800.00 

APORTE 
CAPITAL 

92.958.16 

RESERVA 
LEGAL 

57,770.03 

UnUDADES 

RETENIDAS 

777,158.03 

TOTAL 

500,516.82 

31,638.23 (31,638.23) 

(429,859.31) 

92,958.16 89,408.26 816,177.31 

488,553.93 

928.686.22 

500.516.82 

(429,859.31) 

999,343.73 

488,553,93 

92,958.16 89,408.26 1,304,731.24 1,487,897.66 

Ver nota a los estados firiancleros 
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TELCOM BAS S.A. 

ESTADO OE FLUJO DE EFECTIVO POR ELA ^ O TERM I N ADO EL 3 1 DE DICIEM BRE 

2 0 1 7 2 0 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 

RecJbido de cliente 

Otros ingresos 

Pago a proveedores y gastos administrativos 

Cuentas por cobrar y cuentas ppr pagar,neto 

Impuesto a las ganancias 

Flujo neto de efectivo de actividades de operacion 

4,123,312.60 

25,126.76 

(4,363,795.54) 

(261,786.49) 

(177,984.53) 

(655,127.20) 

5,957,121.38 

51,711.23 

(5,050,496.71) 

(987,455.85) 

(115,718.41) 

(144,838.36) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION: 

^opiedades, planta y equipos 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Anticipo de clientes 

Accionistas 

Ftujo neto de efectivo de actividades de financiamiento 

Aumento(Disminuci6n)neto de efectivo 

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ano 

Efectivo y equivalente de efectivo al final del ano 

(581,313.34) 

(581,313.34) 

317,978.74 

317,978.74 

(918,461.80) 

1,599,548.34 

681,086.54 

(464,310.56) 

(464,310.56) 

1,712,124.26 

(210,212.75) 

1,501,911.51 

892,762.59 

706,785.75 

1,599,548.34 

Ver notas a los estados financieros 



TELCOMBAS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FiNANCIEROS 

POR E L ANO TERMINADO E L 31 DE DICIEMBRE DE 2017 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 - A C T I V I D A D E C O N O M I C A 

L a c o m p a n i a f u e c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l e n e l a f t o 2 0 0 8 d e a c u e r d o c o n 
l e y e s d e l a R e p u b l i c a d e l E c u a d o r , c o n e l n o m b r e d e T E L C O M B A S S . A . T i e n e c o m o 
a c t i v i d a d p r i n c i p a l l a v e n t a a l p o r m a y o r y m e n o r d e e q u i p o s y a p a r a t o s d e i n f o r m a t i c a . 

C o m p o s i c i o n a c c i o n a r i a : 

N o m b r e d e l a c c i o n i s t a N a c i o n a l l d a d N o . a c c i o n e s % 

B a s c o m p t e L l e r e n a C h r i s t i a n A r t u r o E c u a d o r 4 0 0 5 0 % 
L l e r e n a H i d a l g o A d e l a A d e l a i d e E c u a d o r 4 0 0 5 0 % 
T o t a l §QQ 1 0 0 % 

A s p e c t o s e c o n b m i c o s e n e l E c u a d o r . - L a C o m i s i o n p a r a A m e r i c a L a t i n a y e l G a r i b e 
( C E P A L ) . e s t i m a q u e E c u a d o r c r e c e r ^ e l 1 . 7 % e n e l 2 0 1 7 y e l 1 . 3 % e n e l 2 0 1 8 . E l 
o r g a n i s m o e n s u i n f o r m e c o n s i d e r a q u e E c u a d o r c o n t i n u a r a e x p e r i m e n t a n d o u n a 
r e c u p e r a c i o n e c o n o m i c s . 

E l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r p r o n o s t i c a u n m a j o r d e s e m p e n o e c o n o m i c o p a r a e l 2 0 1 7 
y 2 0 1 8 , e s p e r a u n c r e c i m i e n t o e n e l o r d e n d e l 1 . 5 % y 1 . 6 % , r e s p e c t i v a m e n t e . S i n 
e m b a r g o l a C o r p o r a c i o n d e E s t u d i o s p a r a e i D e s a r r o l l o ( C O R D E S ) , c o n s i d e r a q u e 
i n c l u s o s e p o d r i a l l e g a r a u n c r e c i m i e n t o d e l 2 . 4 % e n e l 2 0 1 7 . 

E l F o n d o M o n e t a r i o I n t e r n a c i o n a l ( F M I ) , p e s e h a b e r m e j o r a d o s u s p e r s p e c t i v a s d e 
c r e c i m i e n t o , s e m u e s t r a m a s c a u t o y p r o y e c t a u n l i g e r o c r e c i m i e n t o d e l 0 . 2 % e n e l 
2 0 1 7 y 0 . 6 % e n e l 2 0 1 8 . 

S i n e m b a r g o p a r a a l g u n o s a n a l i s t a s e c u a t o r i a n o s , e n t r e e l c o n s e r v a d u r i s m o d e l F M I y 
e l o p t i m i s m o d e l g o b i e r n o , l o m a s p r o b a b l e e s q u e s e a u n c r e c i m i e n t o i n t e r m e d i o y 
c o n s i d e r a n q u e e n e l 2 0 1 7 e l c o n s u m e f u e e l m o t o r d e l a e c o n o m i a y p a r a e l 2 0 1 8 
s e r a l a i n v e r s i o n ; a s i l o m u e s t r a l a s c i f r a s d e l B C E : e l c r e c i m i e n t o d e l c o n s u m e e n e l 
2 0 1 8 ( 1 . 3 % ) s e r ^ m e n o r a l d e l 2 0 1 7 ( 4 . 5 % ) y l a i n v e r s i o n c r e c e r ^ 3 . 6 % e n e l 2 0 1 8 , 
m i e n t r a s q u e p a r a e l 2 0 1 7 d e c r e c i o u n 1 3 % . 

L o s e x p o r t a d o r e s e c u a t o r i a n o s v e n c o n o p t i m i s m o m o d e r a d o e l 2 0 1 8 p o r e l a u m e n t o 
d e l a s v e n t a s . C o n c i f r a s p o s i t i v a s s e r e t o m o e l c r e c i m i e n t o t r a s d o s a n o s d e c i f r a s 
n e g a t i v e s y c o n d e c r e c i m i e n t o d e c a s i e l 6 % e n e l 2 0 1 5 y d e a l g o m a s d e l 3 % e n e l 
2 0 1 6 . E n e l c r e c i m i e n t o d e l a s e x p o r t a c i o n e s n o p e t r o l e r a s , e l c a m a r o n y e l b a n a n o 
t u v i e r o n u n a l z a i m p o r t a n t e , m i e n t r a s q u e e l c a c a o p r e s e n t o u n a c a i d a e n l a s v e n t a s . 
S e e s t i m a q u e p a r a e ! a f i o 2 0 1 8 l a s e x p o r t a c i o n e s n o p e t r o l e r a s s e i n c r e m e n t a r a n 
e n t r e e l 5 % y 6 % , y q u e h a b r a e s t a b i l i d a d e n l o s p r e c i o s . n o o b s t a n t e d e c o n s i d e r a r a 
n u e s t r o p a i s m u y c a r o p a r a p r o d u c i r , c o n c o s t o s e x t r e m a d a m e n t e c a r o s . 

A n i v e l e x t e r n o l a s p e r s p e c t i v a s s o n m e d i a n a m e n t e p o s i t i v a s p o r q u e e l c o n s u m e v a a 
s e g u i r c r e c i e n d o . E s t a p r e v i s t o q u e E s t a d o s U n i d o s c r e z c a c o n u n a e c o n o m i a m u c h o 
m a s f u e r t e y r o b u s t a , m i e n t r a s q u e l a e c o n o m i a e u r o p e a , a p e s a r d e l a s 
i n c e r t i d u m b r e s d e l b r e x i t , s i g u e c r e c i e n d o , a s i c o m o A s i a s i g u e a u m e n t a n d o e l 
c o n s u m e . C a b e m e n c i o n a r q u e n o h a y u n a c u e r d o c o m e r c i a l c o n E s t a d o s U n i d o s , 
p r i n c i p a l s o c i o c o m e r c i a l . 
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TELCOMBAS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR E LzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A k O TERMINADO E L 31 DE DICIEMBRE DE 2017 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C a b e m e n c i o n a r q u e e l c i e r r e f i s c a l d e l 2 0 1 7 c e r r o c o n u n d e f i c i t d e $ 5 . 7 0 0 m i l l o n e s 
d e d o l a r e s , e s t o e s . m i l m i l l o n e s m ^ s d e l o p r o y e c t a d o ; p o r c o n s i g u i e n t e p a r a c u b r i r e l 
d e f i c i t , E c u a d o r d e b e r ^ e n e ! 2 0 1 8 c o n t r a e r m a s d e u d a p a r a c u m p l i r c o n l a m e t a f i j a d a . 

I M P O R T A N C I A R E L A T I V A 

L a c o m p a n i a h a c o n s i d e r a d o c i r c u n s t a n c i a s e s p e c i f i c a q u e p a r a s u c r i t e r i o c u m p i e c o n 
s u s p r o p i a s c o n s i d e r a c i o n e s d e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a , c o n e l fin d e a s e g u r a r q u e s u s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s , p o l i t i c a s c o n t a b l e s y n o t a s a l o s e s t a d o s financieros, r e f l e j e n l a 
p r e p a r a c i o n y l a r e v e l a c i o n d e t o d o s l o s h e c h o s y c i r c u n s t a n c i a s r e l e v a n t e s . 

2 - B A S E S D E P R E S E N T A C I O N Y R E S U M E N D E P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S 
C O N T A B L E S 

L o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s 
I n t e m a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i o n F i n a n c i e r a - ( N I I F ) , e m i t i d a s p o r e l c o n s e j o d e N o r m a s 
I n t e m a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , d e c o n f o r m i d a d c o n l a R e s o l u c i o n 
S C . D S . G . 0 9 . 0 0 6 e m i t i d a p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a n i a s y p u b l i c a d o e n e l 
R . O . 9 4 d e l 2 3 d e d i c i e m b r e 2 0 0 9 . 

2 . 1 B a s e d e p r e s e n t a c i o n . - L o s p r e s e n t e s e s t a d o s financieros h a n s i d o p r e p a r a d o s e n 
b a s e d e l c o s t o h i s t b r i c o . E l c o s t o h i s t o r i c o e s t a g e n e r a l m e n t e b a s a d o e n e l v a l o r 
r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p r e s t a c i o n o r i g i n a d a a c a m b i o d e b i e n e s y s e r v i c i o s . E l v a l o r 
r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e r i a r e c i b i d o p o r v e n d e r u n a c t i v e o p a g a d o p o r c a n c e i a r 
u n p a s i v o . 

2 . 2 I n s t r u m e n t o s financieros.- R e p r e s e n t a c u a l q u i e r c o n t r a t o q u e d e l u g a r a u n a c t i v e o 
p a s i v o financiero e n l a c o m p a n i a , o a u n i n s t r u m e n t o d e p a t r i m o n i o e n o t r a c o m p a n i a . 

E t e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o , a s i c o m o l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 
c e n s t i t u y e n l o s a c t i v o s financieros d e l a c o m p a n i a . S e i n c l u y e c a j a y b a n c o s , y s i l o 
h u b i e r e i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s c o n v e n c i m i e n t o s m e n o r e s a t r e s m e s e s , a s i c o m o 
o t r o s v a l o r e s d e a l t a l i q u i d e z . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s s e o r i g i n a n p o r l a v e n t a d e e q u i p o s d e i n f o r m ^ i c a y 
l o s s a l d o s d e c u e n t a s p e r c o b r a r c o m e r c i a l e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

A l c i e r r e d e l e j e r c i c i o e c o n o m i c o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , l o s s a l d o s d e c u e n t a s p o r 
c o b r a r c o m e r c i a l e s s e r e v i s a n p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e e v i d e n c i a d e n o 
r e c u p e r a b i l i d a d , a e f e c t o d e d e r e c o n o c e r e n r e s u l t a d o s u n a p e r d i d a p o r d e t e r i o r o . 

2 . 3 P r o p i e d a d e s . p l a n t a v e q u i p o . - C o m p r e n d e s u p r e c i o d e a d q u i s i c i o n m ^ s t o d o s l o s 
c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a u b i c a c i 6 n d e l a c t i v e y s u p u e s t a e n 
c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o . L o s c o s t o s d e m a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i o n m e n o r e s 
s e r e g i s t r a n a r e s u l t a d o s d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ano. E l c o s t o d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s e d e p r e c i a 
d e a c u e r d o c o n e l m e t o d o d e l i n e a r e c t a . 

I n m u e b l e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 5 % 

M u e b l e s e n s e r e s y e q u i p o s d e o f i c i n a 1 0 % 
E q u i p o s d e c o m p u t a c i 6 n 3 3 , 3 3 % 
V e h i c u l o s 2 0 % 
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2 . 4 I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s . S e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) r e g i s t r a d a 
d u r a n t e e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA afSo. L a u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a l a s p a r t i d a s 
d e i n g r e s o s e x e n t o s d e i m p u e s t o a l a r e n t a o d e g a s t o s n o c o n s i d e r a d o s d e d u c i b l e s . 

S e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a 
a l o s r e s u l t a d o s d e l a h o e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 
e x i g i b l e . L a s n o r m a s I r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o d e l 2 2 % d e 
l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s . 

D u r a n t e e l 2 0 1 7 l a C o m p a n i a r e g i s t r o c o m o i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e e l i m p u e s t o 
c a u s a d o , p o r s e r m a y o r a l v a l o r d e l a n t i c i p o d e t e r m i n a d o e n l a d e c l a r a c i o n d e 
i m p u e s t o a l a r e n t a d e l e j e r c i c i o i n m e d i a t o a n t e r i o r , d e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s 
l e g a l e s t r i b u t a r i a s . 

2 . 5 P a r t i c i p a c i o n a l o s t r a b a j a d o r e s . - L a c o m p a n i a r e c o n o c e e n s u s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s u n g a s t o y s u c o r r e s p o n d i e n t e p a s i v o p o r l a p a r t i c i p a c i o n d e l o s 
t r a b a j a d o r e s s o b r e l a s u t i l i d a d e s l i q u i d a s o c o n t a b l e s . S e c a l c u l a a p l i c a n d o l a t a s a d e l 
1 5 % . E ! 1 0 % s e r a d e s t i n a d o p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s y e l 5 % r e s t a n t e s e r a 
e n t r e g a d o a l t r a b a j a d o r e n p r o p o r c i o n a s u s c a r g a s f a m i l i a r e s . E l r e c o n o c i m i e n t o , 
m e d i c i o n y p r e s e n t a c i o n d e e s t e b e n e f i c i o a l o s t r a b a j a d o r e s e s t r a t a d o c o m o u n 
b e n e f i c i o a c o r t o p l a z o , d e a c u e r d o c o n l a N I C 1 9 . 

2 . 6 . R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s p o r a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s . - S e r e c o n o c e c u a n d o e s 
p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s e c o n o m i c o s d e l a t r a n s a c c i o n f i u y a n a l a C o m p a n i a y l o s 
m i s m o s s e p u e d a n m e d i r c o n f i a b i l i d a d , y l o s r i e s g o s s i g n i f i c a t i v o s y v e n t a j a d e l a 
p r o p i e d a d h a n s i d o t r a n s f e r i d o s a l c o m p r a d o r , y l a e m p r e s a n o m a n t i e n e c o n t r o l 
e f e c t i v o s o b r e l o s m i s m o s . 

L o s i n g r e s o s c o m p r e n d e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l o c o b r a d o o p o r c o b r a r p o r l a v e n t a d e 
l o s b i e n e s y p r e s t a c i o n d e s e r v i c i o s e n e l c u r s o n o n n a ! d e l a s o p e r a c i o n e s d e i a 
e m p r e s a . L o s i n g r e s o s s e m u e s t r a n n e t o s d e i m p u e s t o a l a s v e n t a s , r e b a j a s y 
d e s c u e n t o s , s i p r e c e d e . 

2.7 NIIF que entrar^n en vigor a partir del 2018: 

N o r m a s 

a) N I I F 1 5 I n g r e s o s p r o c e d e n t e s d e c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s . - N u e v a n o r m a d e 
r e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s ( S u s t i t u y e a l a N I C 1 1 , N I C 1 8 , I F R I C 1 3 , I F R I C 1 5 , I F R I C 
1 8 , y S I C 3 1 ) . A p l i c a c i 6 n 1 d e e n e r o 2 0 1 8 . 

E s t a n u e v a n o r m a a p l i c a a t o d o s l o s c o n t r a t o s d e i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s 
q u e u n a e n t i d a d c e l e b r a c o n s u s c l i e n t e s y p r o p o r c i o n a u n m o d e l o u n i c o p a r a e l 
r e c o n o c i m i e n t o y l a m e d i c i o n d e l a s v e n t a s d e c i e r t e s a c t i v e s n o f i n a n c i e r o s , c o m e p e r 
e j e m p i o v e n t a s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o y o t r o s . 

b ) N I I F 9 I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s . - S u s t i t u y e l o s r e q u i s i t e s d e c l a s i f i c a c i o n , v a l o r a c i 6 n , 
r e c o n o c i m i e n t o y b a j a e n c u e n t a s d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s , l a c o n t a b i l i d a d d e 
c o b e r t u r a s y d e t e r i o r o d e N I C 3 9 . A p i i c a c i 6 n 1 d e e n e r o 2 0 1 9 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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c ) N I I F 1 6 A r r e n d a m i e n t o s . - S u s t i t u y e a l a N I C 1 7 y l a s i n t e r p r e t a c i o n e s a s o c i a d a s . 
A p l i c a c i o n 1 d e e n e r o 2 0 1 9 . 

C o n l a n u e v a N o r m a l o s a r r e n d a m i e n t o s s e r e g i s t r a n e n e l E s t a d o d e s i t u a c i b n 
f i n a n c i e r a r e c o n o c i e n d o e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s p a g o s d e a r r e n d a m i e n t o y 
m o s t r a n d o l o s s e a c o m o a c t i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o { a c t i v o s p o r d e r e c h o d e u s o ) o 
i n c l u i d o s e n e l r u b r o P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o . 

S i l o s p a g o s p o r a r r e n d a m i e n t o s e h a c e n a l o l a r g o d e l t i e m p o , u n a c o m p a f l i a t a m b i b n 
r e c o n o c e u n p a s i v o f i n a n c i e r o q u e r e p r e s e n t a s u o b t i g a c i o n d e h a c e r p a g o s d e 
a r r e n d a m i e n t o a f u t u r e . 
E l e f e c t o m a s s i g n i f i c a t i v e d e l o s n u e v o s r e q u i s i t e s s e r a u n a u m e n t o e n l o s a c t i v e s p e r 
a r r e n d a m i e n t o y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . N o h a y a c a m b i o s e n l a c o n t a b i l i d a d d e l o s 
a r r e n d a d o r e s , q u e s e g u i r a n c o n u n m o d e l o s i m i l a r a l d e l a N I C 1 7 . 
E x i s t e a l g u n a s e x c e p c i o n e s e n l a a p l i c a c i o n d e l a s N I I F 1 6 p o r c u a n t o l a N o r m a n o 
r e q u i e r e q u e u n a r r e n d a t a r i o r e c e n o z c a a c t i v e s y p a s i v o s p o r : ( a ) A n ^ e n d a m i e n t o s a 
c o r t o p l a z o , y ( b ) A r r e n d a m i e n t o s d e a c t i v o s d e b a j o c o s t o . 

M o d i f i c a c i o n e s v / e i n t e r p r e t a c i o n e s 

M e d i f i c a c i o n a l a N I C 7 i n i c i a t i v a d e d e s g l o s e - I n t r o d u c e r e q u i s i t e s d e d e s g l e s e s 
a d i c i e n a l e s c o n e l f i n d e m e j o r a r l a i n f o r m a c i o n p r o p o r c i o n a d a a l o s u s u a r i o s . 
A p l i c a c i o n 1 d e e n e r o 2 0 1 7 . 

M e d i f i c a c i o n a l a N I C 2 R e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s p e r 
p e r d i d a s n o r e a l i z a d a s . - C l a s i f i c a c i o n d e l o s p r i n c i p i o s e s t a b l e c i d e s r e s p e c t o a l 
r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s p o r p e r d i d a s n o r e a l i z a d a s . 
A p l i c a c i o n 1 d e e n e r o 2 0 1 7 . 

M o d i f i c a c i o n a l a N I I F 2 C l a s i f j c a c i b n y v a l e r a c i o n d e p a g e s b a s a d o s e n a c c i o n e s . -
A p l l c a c i o n 1 d e e n e r o 2 0 1 8 . 

M o d i f i c a c i b n N I I F 1 0 y N I C 2 8 V e n t a e a p e r t a c i o n d e a c t i v o s e n t r e u n i n v e r s o r y s u 
a s o c i a d a / n e g o c i o c o n j u n t o . - C l a r i f i c a c i o n e n r e l a c i o n a t r e s u l t a d o d e e s t a s o p e r a c i o n e s 
s i s e t r a t a d e n e g o c i o s o d e a c t i v o s . S i n f e c h a d e f i n i d a . 

3 . A D M I N I S T R A C I O N D E L R I E S G O F I N A N C I E R O 

E n e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a C o m p a f l i a e s t a e x p u e s t a l o s s i g u i e n t e s 
r i e s g o s r e l a c i o n a d o s : R i e s g o d e c r e d i t e , d e l i q u i d e z y d e m e r c a d o . 

L o s a c c i o n i s t a s y r e p r e s e n t a n t e s l e g a l e s s o n r e s p o n s a b l e s p o r e s t a b l e c e r y s u p e r v i s a r 
e l m a r c o d e a d m i n i s t r a c i o n d e a d m i n i s t r a c i o n d e r i e s g o s , a s i c o m e e l d e s a r r o l l o y 
m o n i t o r e o d e l a s p o l i t i c a s d e a d m i n i s t r a c i o n d e r i e s g o s . 

L a s p o l i t i c a s d e a d m i n i s t r a c i o n d e r i e s g o d e l a c o m p a n i a s o n e s t a b l e c i d a s c o n l a 
f i n a l i d a d d e i d e n t i f i c a r y a n a l i z a r l o s r i e s g o s e n f r e n t a d o s p e r i a c o m p a n i a , f i j a r l i m i t e s y 
c o n t r e l e s d e r i e s g o s a d e c u a d o s . 

R i e s g o d e C r e d i t e . - E s e l r i e g e d e p e r d i d a f i n a n c i e r a q u e e n f r e n t a l a c o m p a n i a s i u n 
c l i e n t e o c o n t r a p a r t e d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o n o c u m p i e c o n s u s o b l i g a c i o n e s 
c o n t r a c t u a l e s , y s e o r i g i n a p r i n c i p a l m e n t e d e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o , 
c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p e r c o b r a r . 
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E n l o r e f e r e n t e a l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o s u m a x i m a e x p o s i c i o n a d i c i e m b r e 
3 1 d e l 2 0 1 7 e s $ 6 8 1 . 0 8 6 , 5 4 { 2 0 1 6 : $ 1 . 5 9 9 . 5 4 8 , 3 4 ) . E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e 
e f e c t i v o s o n m a n t e n i d o s e n b a n c o d e s o l i d a s o l v e n c i a . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r n o t i e n e n c o n c e n t r a c i o n d e i n c o b r a b i l i d a d . 

R i e s g o d e L i q u i d e z . - C o n s t i t u y e l o s r i e s g o s o d i f i c u l t a d e s q u e p u e d a t e n e r l a c o m p a f l i a 
p a r a c u m p l i r c o n s u s o b l i g a c i o n e s . E ! e n f o q u e d e l a c o m p a f l i a p a r a a d m i n i s t r a r l a 
l i q u i d e z e s c o n t a r c o n l o s r e c u r s o s s u f i c i e n t e s p a r a c u m p l i r c o n s u s o b l i g a c i o n e s 
c u a n d o v e n z a n , s i n a r r i e s g a r l a r e p u t a c i o n d e l a c o m p a f l i a . 

L a c o m p a n i a m a n t u v o u n p a s i v o a d i c i e m b r e 3 1 d e l 2 0 1 6 p o r $ 1 . 2 1 5 . 4 6 6 . 7 0 
p r o v e n i e n t e d e u n a n t i c i p o d e u n c o n t r a t o d e p r e s t a c i o n d e s e r v i c i o p o r m a y o r v a l o r , 
p a r a e l s u m i n i s t r o e i n s t a l a c i o n d e l o s e q u i p o s y m a t e r i a l e s d e l s i s t e m a e l e c t r i c o d e l 
H O S P I T A L G E N E R A L D E 4 0 0 C A M A S M O N T E S I N A I . A p a r t i r d e e n e r o 2 0 1 7 h a e m i t i d o 
f a c t u r a s p o r v e n t a d e m a t e r i a l e s e n a p l i c a c i o n a l c o n t r a t o s u s c r i t o . E n m a y o 2 0 1 7 s e 
r e c i b i o u n v a l o r a d i c i o n a l p o r e s t e c o n t r a t o p o r $ 3 1 7 . 9 7 8 , 7 4 . A d i c i e m b r e 3 1 d e l 2 0 1 7 
e l s a l d o e s d e $ 7 7 1 . 9 8 7 , 4 2 

A l a f e c h a d e e m i s i o n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o s e h a n d e t e c t a d o s i t u a c i o n e s q u e 
a c r i t e r i o d e l a A d m i n i s t r a c i 6 n p u e d a n s e r c o n s i d e r a d a s c o m o riesgo d e l i q u i d e z . 

R i e s q o d e M e r c a d o . - C o n s t i t u y e e l riesgo d e q u e l o s p r e c i o s d e m e r c a d o p o r m o t i v e d e 
t a s a s d e c a m b i o o t a s a s d e i n t e r e s , a f e c t e n a l o s i n g r e s o s d e l a c o m p a n i a o e l v a l o r d e 
l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s q u e m a n t i e n e . 

L a c o m p a n i a , e n l o p o s i b l e n o e n t r a e n t r a n s a c c i o n e s d e n o m i n a d a s e n m o n e d a s 
d i f e r e n t e s a l U S $ , m o n e d a f u n c i o n a l e n e l E c u a d o r , e n t a l s e n t i d o , l a A d m i n i s t r a c i o n 
c o n s i d e r a q u e l a e x p o s i c i o n d e l a c o m p a n i a a l riesgo d e m o n e d a e s i r r e l e v a n t e . 

N o t i e n e riego e n t a s a d e i n t e r e s p o r n o t e n e r p r e s t a m o s b a n c a r i o s . 

3 . 1 A d m i n i s t r a c i o n d e C a p i t a l 

L a p o l i t i c a d e l a c o m p a n i a e s m a n t e n e r u n n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a c o n s e r v a r l a 
c o n f i a n z a d e i n v e r s i o n e s y a c r e e d o r e s y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r e d e s u s n e g o c i o s . 
E l c a p i t a l s e c e m p e n e d e l p a t r i m o n i o t o t a l . 

4 . E S T I M A C I O N E S Y J U I C I Q S 0 C R I T E R I O S D E L A A D M I N I S T R A C I O N 

E n a p l i c a c i o n d e l a s p o l i t i c a s d e l a e m p r e s a , q u e s o n d e s c r i t a s e n l a n o t a 2 , r e q u i e r e 
q u e l a A d m i n i s t r a c i o n r e a l i c e j u i c i o s , e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t e s d e ! v a l o r e n l i b r o s d e 
l o s a c t i v o s y p a s i v o s . L a s e s t i m a c i o n e s y c r i t e r i o s u s a d o s s o n c o n t i n u a m e n t e 
e v a i u a d o s y s e b a s a n e n l a e x p e r i e n c i a h i s t o r i c a y o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o l a 
e x p e c t a t i v a d e o c u r r e n c i a d e e v e n t o s f u t u r e s q u e s e c o n s i d e r a n r a z o n a b l e s d e 
a c u e r d o c o n l a s c i r c u n s t a n c i a s , y l e e f e c t u a c e n s i d e r a n d o u n m o d e l o d e n e g o c i o e n 
m a r c h a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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5 . E F E C T I V O Y B A N C O S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , u n r e s u m e n d e e f e c t i v o y b a n c o s e s c o m o 
s i g u e : 

2 0 1 7 2 0 1 6 

C a j a 8 0 0 , 0 0 5 5 0 , 0 0 
B a n c o s 3 6 4 . 0 0 8 , 9 6 8 4 9 . 8 5 5 , 1 2 
I n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o 3 1 6 . 2 7 7 . 5 8 7 4 9 . 1 1 3 . 2 2 
T o t a l 681.086,54 1.599.548,34 

L a s i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o d e v e n g a n i n t e r e s e s d e l 3 . 7 5 % c o n v e n c i m i e n t o s n o 
m a y o r a 3 m e s e s . 

6 . C U E N T A S P O R C O B R A R C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e l s a l d o d e c u e n t a s p o r c o b r a r e s t c i c o m p u e s t o 
p o r : 

2 0 1 7 2 0 1 6 

C l i e n t e s , n e t o d e p r o v i s i o n i n c o b r a b l e 8 1 0 . 8 6 0 , 9 5 5 7 6 . 8 3 3 , 3 0 
A n t i c i p o c o m p r a v e n t a o f i c i n a E d i f i c i o C e n t e r C e d r o s 
A n t i c i p o p r o v e e d o r e s 3 9 8 . 5 6 9 , 3 1 1 6 4 . 4 9 4 , 6 8 
P b l i z a d e S e g u r o 7 2 . 0 0 0 , 0 0 7 2 . 0 0 0 , 0 0 
O t r o s 1 . 6 5 0 , 0 0 9 . 5 0 5 . 5 9 
T o t a l 1.283.080.26 822.833.57 

L a a d m i n i s t r a c i o n r e g i s t r o e n c o n c e p t o d e p r o v i s i o n p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e $ 
7 1 . 4 8 1 , 2 . L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s n o r e q u i e r e n p r o v i s i o n m a y o r p o r c u a n t o 
s o n d e u d o r e s c o n u n b u e n n i v e l d e l i q u i d e z y s o l v e n c i a , p o r l o e x p r e s a d o p o r l a 
a d m i n i s t r a c i o n y e n b a s e a s u e x p e r i e n c i a c r e d i t i c i a c o n s u s c l i e n t e s . 

7 . I N V E N T A R I O 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 p o r $ 2 4 1 . 4 2 9 , 1 0 ( 2 0 1 6 : $ 2 1 3 . 6 2 8 , 0 8 ) , s e e n c u e n t r a n 
l i b r e s d e g r a v a m e n e s y n o r e q u i e r e n d e p r o v i s i b n p o r d e t e r i o r o . 

8. P R O P I E D A D E S , P L A N T A Y E Q U I P O S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o , m u e s t r a e l 
s i g u i e n t e r e s u m e n : 

2 0 1 7 2 0 1 6 

S a l d o i n i c i a l 8 4 7 . 6 5 6 , 7 7 3 3 8 . 3 4 6 , 2 1 
A d q u i s i c i o n e s 5 8 1 . 3 1 3 , 3 4 5 0 9 . 3 1 0 , 5 6 
R e g u l a r i z a c i o n e s ( 1 6 0 . 0 0 0 . 0 0 ) , 
S a l d o f i n a l 1 . 2 6 8 . 9 7 0 , 1 1 8 4 7 . 6 5 6 , 7 7 
D e p r e c i a c i b n a c u m u l a d a ( 2 6 8 . 0 5 9 . 0 8 ) ( 1 8 9 . 0 4 4 . 5 8 ) 
N e t o a d i c i e m b r e 3 1 1.000.911.03 658.612.19 
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8 . P R O P I E D A D E S , P L A N T A Y E Q U I P O S ( C o n t i n u a c i o n ) 

E n e ! a n o 2 0 1 7 , l a c o m p a n i a a d q u i r i b d o s b i e n e s i n m u e b l e s : (1) I n m u e b l e f o m i a d o 
d e s o l a r y v i l l a c o n u n a r e a t o t a l d e o c h o c i e n t o s v e i n t i d o s m e t r e s c u a d r a d o s , 
s i g n a d e c o n e l n u m e r o n u e v e d e l a m a n z a n a v e i n t e , u b i c a d o e n i a c i u d a d e l a 
U r d e s a , p a r r o q u i a T a r q u i d e l a c i u d a d d e G u a y a q u i l v a l o r a d e e n $ 3 1 5 . 0 0 0 s e g u n 
e s c r i t u r a d e c o m p r a v e n t a d e f e c h a m a r z o c a t o r c e d e l d o s m i l d i e c i s i e t e i { 2 ) O f i c i n a 
u b i c a d a e n e l E d i f i c i o R e c o l e t a d e t a c i u d a d d e Q u i t o e n l a d i r e c c i o n C a t a l i n a A l d a z 
n u m e r o n o v e c i e n t o s u n e , p a r r o q u i a B e n a l c a z a r , p e r u n v a l o r d e $ 2 4 8 . 8 6 8 , 9 5 
s e g u n c o n s t a e n t a e s c r i t u r a d e c o m p r a v e n t a . 

C o m p o s i c i o n d e l a c t i v e f i j o : 

2 0 1 7 2 0 1 6 

E d i f i c a c i e n e s 1 . 0 6 5 . 4 3 3 , 4 5 4 7 3 . 5 8 7 , 5 2 
V e h i c u l o s 5 9 . 7 0 0 , 0 0 5 9 . 7 0 0 , 0 0 
E q u i p o d e c o m p u t a c i o n - a u d i e v i s u a l e s 5 2 . 0 0 0 , 7 5 1 1 3 . 0 9 3 , 0 0 
M u e b l e s y e n s e r e s 8 1 . 8 5 2 , 2 8 1 5 0 . 9 9 7 , 5 3 
O t r o s a c t i v o s 9 . 9 8 3 . 3 3 5 0 . 2 7 8 . 7 2 
T o t a l c o s t o 1 . 2 6 8 . 9 6 9 , 8 1 8 4 7 . 6 5 6 , 7 7 
M e n o s . - D e p r e c i a c i b n a c u m u l a d a ( 2 6 8 . 0 5 9 , 0 8 ) ( 1 8 9 . 0 4 4 , 5 8 ] 
T o t a l 1.000.911.03 658.612.19 

9 . C U E N T A S P O R P A G A R C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

U n r e s u m e n d e c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r , e s c o m o 
s i g u e : 

2 0 1 7 2 0 1 6 

P r o v e e d o r e s 5 9 8 . 7 9 2 . 4 8 4 4 8 . 9 5 7 , 8 9 
A n t i c i p o c o n t r a t o s 9 9 . 7 2 3 , 0 2 
A c c i o n i s t a s - 8 6 . 1 6 0 , 7 3 
A p o r t e s a l l e s s 1 8 . 5 0 0 , 4 2 7 . 1 0 8 , 6 4 
O t r o s 3 5 . 9 3 6 . 9 7 -
T o t a l 752.952.89 542.227.26 

1 0 . G A S T O S A C U M U U D O S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l o s g a s t o s a c u m u l a d o s s e f o r m a b a n d e l a 
s i g u i e n t e m a n e r a : 

2 0 1 7 2 0 1 6 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 1 4 . 0 4 8 , 4 5 9 . 7 8 3 , 6 2 
P a r t i c i p a c i o n d e u t i l i d a d e s 1 3 9 . 5 4 9 . 4 1 1 3 9 . 5 2 2 . 3 4 
T o t a l 153.597.86 149.305.96 

D e c o n f o n m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l o s t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c h o a 
p a r t i c i p a r e n l a s u t i l i d a d e s d e l a e m p r e s a e n u n 1 5 % a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
l i q u i d a s o c o n t a b l e s . 
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1 1 . P A S I V O S A L A R G O P L A Z O 

2 0 1 7 2 0 1 6 

A n t i c i p o CHINA CAMC ENGINEERING CO.LTD. 7 7 1 . 9 8 7 , 4 2 1 . 2 1 5 . 4 6 6 , 7 0 
A c c i o n i s t a s 5 7 . 3 2 1 , 5 7 3 2 4 . 1 8 0 , 7 9 
O t r o s - 3 4 . 8 5 9 . 6 6 
T o t a l * 829.308.99 1.574.507.15 

E n m a y o 2 0 1 6 T E L C O M B A S c e l e b r o c o n t r a t o c o n C H I N A C A M C E N G I N E E R I N G 
C O . L T D p a r a e l s u m i n i s t r o e i n s t a l a c i o n d e i o s e q u i p o s y m a t e r i a l e s d e l s i s t e m a 
e l e c t r i c o d e l H O S P I T A L G E N E R A L D E 4 0 0 C A M A S M O N T E S I N A I , c o n e l f i n d e q u e l a 
c o m p a i l i a C H I N A C A M C E N G I N E E R I N G C O . L T D p u e d a c u m p l i r c o n l a s o b l i g a c i o n e s 
a s u m i d a s c o n e l S E C O B ( S e r v i c i o d e C o n t r a t a c i o n d e O b r a ) . 

L a s p a r t e s a c o r d a r o n c o m o p r e c i o j u s t o e l v a l o r d e $ 4 . 1 9 3 . 1 6 1 , 5 0 m a s e l i m p u e s t o 
a l v a l o r a g r e g a d o p o r $ 5 0 3 . 1 7 9 , 3 8 . T E L C O M B A S r e c i b i r a e n c o n c e p t o d e a n t i c i p o e l 
4 0 % d e l v a l o r d e $ 4 . 1 9 3 . 1 6 1 , 5 0 , e s t o e s l a s u m a d e $ 1 . 6 7 7 . 2 6 4 , 6 0 p r e v i o a l a 
e n t r e g a d e u n a g a r a n t i a d e b u e n u s o d e a n t i c i p o , a s a t i s f a c c i o n d e C H I N A C A M C 
E N G I N E E R I N G C O . L T D e m i t i d a p o r u n a e n t i d a d f i n a n c i e r a n a c i o n a l , o u n a P o l i z a d e 
S e g u r o e m i t i d a p o r u n a C o m p a i l i a d e S e g u r o . E l v a l o r a n t i c i p a d o n o p o d r a s e r 
d e s t i n a d o a f i n e s a j e n o s a l o b j e t o d e l c o n t r a t o . 

E n J u n i o 6 d e l 2 0 1 6 . T E L C O M B A S r e c i b e e l v a l o r d e $ 1 . 6 7 7 . 2 4 4 , 6 0 e n c o n c e p t o d e 
a n t i c i p o , d e l o s c u a l e s $ 4 6 1 . 7 9 7 , 9 0 h a s i d o a p l i c a d o e n d i c i e m b r e 2 0 1 6 a l a s 
f a c t u r a e m i t i d a s p o r T E L C O M B A S p o r $ 1 . 3 1 1 . 9 7 8 , 3 5 . E n m a y o 2 0 1 7 s e r e c i b i o u n 
v a l o r a d i c i o n a l p o r e s t e c o n t r a t o p o r $ 3 1 7 . 9 8 7 , 7 4 . 

1 2 . A C T I V O S Y P A S I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 
s e d e s g l o s a d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

2 0 1 7 2 0 1 6 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e : 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l a f i o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
-

6 9 . 6 9 9 , 3 9 
C r e d i t o t r i b u t a r i o I V A p o r r e t e n c i o n e s y v e n t a s 1 7 . 2 5 0 , 4 7 2 3 9 . 4 5 1 , 9 9 
C r e d i t o t r i b u t a r i o I S D . - 7 1 . 0 8 0 , 3 1 
T o t a l 17.250.47 380.231.69 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e : 
I m p u e s t o a l a r e n t a c o m p a n i a 2 8 . 9 2 8 , 0 0 1 3 2 . 2 4 7 , 8 1 
R e t e n c i o n e s I R . e I V A 5 . 0 6 4 , 9 3 2 7 . 4 3 2 , 3 6 
I V A f a c t u r a d o - 2 4 9 . 7 8 9 . 5 7 
T o t a l 33.992,93 409.469.74 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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1 3 . I M P U E S T O A L A R E N T A 

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , e l i m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a a l a t a s a d e ! 
2 2 % s o b r e l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s . L a u t i l i d a d g r a v a b l e d e c l a r a d o p o r e l 
c o n t r i b u y e n t e , e s c o m o s i g u e ; 

2 0 1 7 2 0 1 6 
U t i l i d a d s e g u n e s t a d o s f i n a n c i e r o s a n t e s d e i m p u e s t o 
a l a r e n t a . 6 3 2 . 9 1 8 . 0 4 6 3 2 . 7 6 4 . 6 2 

I m p u e s t o a t a r e n t a c a u s a d o 1 4 4 . 3 6 4 , 1 1 1 3 2 . 2 4 7 , 7 8 

I m p u e s t o m i n i m o r e d u c i d o p a r a e l e j e r c i c i o c o r r i e n t e 2 6 . 6 1 3 , 7 1 2 9 . 5 1 5 , 3 5 

E l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o e n e l a n o 2 0 1 7 p o r $ 1 4 4 . 3 6 4 , 1 1 e s s u p e r i o r a l 
a n t i c i p o d e t e r m i n a d o p a r a e s t e a r i o q u e f u e d e $ 2 6 . 6 1 3 , 7 1 , n e t o d e $ 1 7 . 7 4 2 , 4 8 
q u e c o r r e s p o n d e a l a d e d u c c i o n d e l 4 0 % d e l a t e r c e r a c u o t a d e l a n t i c i p o m i n i m o 
q u e s e l i q u i d a e n e l m e s d e a b r i l 2 0 1 8 , s e g u n l o d i s p u e s t o e n e l D e c r e t o E j e c u t i v o 
2 1 0 d e f e c h a n o v i e m b r e 2 0 d e l 2 0 1 7 , a p l i c a b l e p a r a e l p r e s e n t e e j e r c i c i o e c o n o m i c o 
p a r a l a s p e r s o n a s n a t u r a l e s , s u c e s i o n e s i n d i v i s a s o b i i g a d a s a I t e v a r c o n t a b i l i d a d y 
s o c i e d a d e s , e n b a s e a l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

a ) R e b a j a d e l 1 0 0 % e n e l v a l o r a p a g a r d e l s a l d o d e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a 
r e n t a d e l 2 0 1 7 c u y a s v e n t a s o i n g r e s o s b r u t o s a n u a l e s , s e a n i g u a l e s o m e n o r e s 
a $ 5 0 0 . 0 0 0 . 

b ) R e b a j a d e l 6 0 % e n e l v a l o r a p a g a r d e l s a l d o d e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a 
d e l 2 0 1 7 , c u y a s v e n t a s o i n g r e s o s b r u t o s a n u a l e s s e a n e n t r e $ 5 0 0 . 0 0 1 h a s t a $ 
1 . 0 0 0 . 0 0 0 . 

c ) R e b a j a d e l 4 0 % e n e l v a l o r a p a g a r d e l s a l d o d e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a 
d e l 2 0 1 7 , c u y a s v e n t a s o i n g r e s o s b n j t o s a n u a l e s s e a n d e $ 1 . 0 0 0 . 0 0 0 1 o m a s . 

1 3 . 1 R E F O R M A S T R I B U T A R I A S 

E n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 1 5 0 d e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 s e 
p u b l i c o l a L e y O r g a n i c a p a r a l a r e a c t i v a c i d n d e l a e c o n o m i a , f o r t a l e c i m i e n t o d e l a 
d o l a r i z a c l o n y m o d e r n i z a c i o n d e l a g e s t i o n f i n a n c i e r a , c o n v i g e n c i a a p a r t i r d e l 1 d e 
e n e r o d e 2 0 1 8 . U n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l s r e f o r m a s e s c o m o s i g u e ; 

• E n e l A r t . 3 7 d e l a L R T I . - S e i n c r e m e n t a d e l 2 2 % a l 2 5 % e l i m p u e s t o a l a r e n t a 
p a r a s o c i e d a d e s . 

• E x o n e r a c i o n d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n l a f u s i 6 n d e e n t i d a d e s d e l s e c t o r 
f i n a n c i e r o p o p u l a r y s o l i d a r i o ( 5 a n o s ) . 

• E x o n e r a c i o n d e i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a s c o n t a d o s a 
p a r t i r d e l p r i m e r e j e r c i c i o f i s c a l e n q u e s e g e n e r e n i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s { 3 
a f l o s ) , s i e m p r e q u e g e n e r e e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e v a l o r a g r e g a d o n a c i o n a l a 
s u s p r o d u c t o s . 

• S e e x c l u y e c o m o g a s t o s d e d u c i b l e s , p a g o s p o r d e s a h u c i o y p e n s i o n e s j u b i l a r e s 
q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s f i s c a l e s a n t e r i o r e s , 
c o m o d e d u c i b l e s o n o p a r a e f e c t o s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . S e m a n t i e n e l a 
o b l i g a c i o n d e l e m p l e a d o r d e m a n t e n e r l o s f o n d o s n e c e s a r i o s p a r a e l 
c u m p l i m i e n t o d e s u o b l i g a c i o n d e p a g o d e l a b o n i f i c a c i o n p o r d e s a h u c i o y 
j u b i l a c i o n p a t r o n a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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• D e t e r m i n a c i o n p r e s u n t i v a . - P o d r a s e r a p l i c a d a e n l i q u i d a c i o n e s d e p a g o p o r 
d i f e r e n c i a s o r e s o l u c i o n d e a p l i c a c i o n d e d i f e r e n c i a s . 

• S i l a p a r t i c i p a c i 6 n a c c i o n a r i a e n p a r a i s o s f i s c a l e s e s i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % , l a 
t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e s d e l 2 8 % . E n c a s o d e s e r i n f e r i o r a i 5 0 % , s o l o s e 
a p l i c a r d s o b r e d i c h a p r o p o r c i o n . 

• S e m a n t i e n e l a r e d u c c i o n d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e i m p u e s t o a 
l a r e n t a p o r reinversiones d e u t i l i d a d e s . S e i n c l u y e c o m o p a r t e d e e s t e 
i n c e n t i v e a e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , s e c t o r m a n u f a c t u r e r o , s o c i e d a d e s q u e s e 
d e d i q u e n a l a p r o d u c c i o n d e b i e n e s q u e p o s e a n 5 0 % o m a s d e c o m p o n e n t e 
n a c i o n a l , y s o c i e d a d e s d e t u r i s m o r e c e p t i v e . 

• R e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a 
M I P Y M E S y E x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s . T a r i f a 2 2 % 

• A r t . 4 1 L R T I L i t ( b ) N u m . 2 . - S e e x c l u y e d e l c a l c u l o d e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a 
r e n t a , s u e l d o s y s a l a r i e s , d e c i m o t e r c e r a y c u a r t a r e m u n e r a c i o n , a p e r t e s 
p a t r o n a l e s . 

• A r t . 4 1 L R T I L i t ( i ) N u m . 2 . - D e v o l u c i o n d e l a n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a p a r a 
e m p r e s a s y p e r s o n a t e s n a t u r a l e s o b i i g a d a s a l l e v a r c o n t a b i l i d a d , s i e m p r e q u e 
s u p e r e e l I m p u e s t o a l a R e n t a C a u s a d o e n l a p a r t e q u e e x c e d a l a T a s a d e 
I m p u e s t o E f e c t i v a p r o m e d i o ( m e n o r v a l o r e n t r e l a d i f e r e n c i a r e s u l t a n t e e n t r e e l 
A n t i c i p o y e l I m p u e s t o a l a R e n t a C a u s a d o ) . R e q u i s i t e p a r a l a d e v o l u c i o n s e r ^ e l 
m a n t e n i m i e n t o e i n c r e m e n t o d e l e m p l e o n e t o . 

• E x o n e r a c i b n d e ! A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a p a r a s e c t e r e s q u e h a n 
d i s m i n u i d o s u s i n g r e s o s y / o u t i l i d a d e s , p a r a t a l e f e c t o s e e x p e d i r a e l D e c r e t o 
E j e c u t i v o . 

• B a n c a r i z a c i o n a p a r t i r d e p a g e d e $ 1 . 0 0 0 
• S a n c i d n p e r o c u l t a m i e n t o p a t r i m o n i a l s o b r e a c t i v o s o i n g r e s o s m a n t e n i d o s e n e l 

e x t e r i o r , q u e s e r a e l m a y o r v a l o r e n t r e e l 1 % d e a c t i v e s o 1 % d e i n g r e s o s , p o r 
m e s 0 f r a c c i o n d e m e s , h a s t a e l 5 % d e t a l e s a c t i v o s o i n g r e s o s . L a i n f o r m a c i o n 
r e q u e r i d a e s a p a r t i r d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ano 2 0 1 4 . 

• T a m b i e n h u b o r e f o r m a a l I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o , a l o s c o n s u m e s 
e s p e c i a l e s , a l a L e y d e E q u i d a d T r i b u t a r i a y a l C o d i g o T r i b u t a r i o . 

14. P A T R I M O N I O 

C a p i t a l s o c i a l . - E s t a r e p r e s e n t a d o p o r 8 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s c o n u n 
v a l o r u n i t a r i o d e U S $ 1 , 0 0 q u e r e p r e s e n t a u n v a l o r d e $ 8 0 0 . 

R e s e r v a l e g a l . - L a L e y d e C o m p a n i a s r e q u i e r e q u e p o r l e m e n o s e l 1 0 % d e l a 
u t i l i d a d a n u a i s e a a p r o p i a d o c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e e s t a a l c a n c e p e r l e 
m i n i m o e l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . E s t a r e s e r v a n o e s t a d i s p o n i b l e p a r a e l p a g o d e 
d i v i d e n d e s e n e f e c t i v o p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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1 5 . C O S T O S Y G A S T O S P O R N A T U R A L E Z A 

E l g a s t o a t e n d i e n d o a s u n a t u r a i e z a s e d e t a l l a c o m o s i g u e e n l o s a n o s t e r m i n a d o s 
e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y 2 0 1 6 . 

fl 2 0 1 7 2 0 1 6 
C o s t o d e v e n t a s : 
C o m p r a s l o c a l e s 2 . 3 2 3 . 2 4 3 , 9 8 2 . 2 9 8 . 8 3 5 , 3 0 
C o m p r a s i m p o r t a d a s 8 9 1 . 5 7 1 , 1 3 1 . 3 6 2 . 5 1 6 , 0 2 
V a r i a c i o n i n v e n t a r i o s ( 2 7 . 8 0 1 , 0 5 ) 7 . 2 0 5 , 3 2 
T o t a l 3.187.014,06 3.454.928.61 

G a s t o d e p e r s o n a l : 
S u e l d o s y s a l a r i e s 4 9 1 . 5 5 1 , 0 5 2 6 9 . 3 3 3 , 0 2 
B e n e f i c i o s s o c i a l e s 1 4 8 . 7 1 4 , 9 5 1 0 4 . 0 3 3 , 0 0 
T o t a l 640.266.00 373.366,02 

G a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s v d e v e n t a s 

C a p a c i t a c i o n 1 8 . 1 3 8 , 9 3 1 0 . 3 1 9 , 3 1 
S e r v i c i o s p u b l i c o s 7 . 5 2 5 , 2 8 8 . 2 9 1 , 0 9 
S e r v i c i o s o c a s i o n a l e s 8 , 9 9 3 . 9 3 3 0 . 9 4 9 , 4 5 
S e r v i c i o d e m a n t e n i m i e n t o 2 6 . 2 4 6 , 0 2 2 7 . 2 7 3 , 0 1 
G a s t o s d e i m p o r t a c i b n y s a l v a g u a r d i a s - 2 6 8 . 1 9 7 . 3 8 
G a s t o d e v i a j e 4 0 . 3 7 3 , 9 6 6 4 . 4 7 8 , 6 5 
G a s t o s d e g e s t i o n -
I m p u e s t o m u n i c i p i o d e G u a y a q u i l 2 6 . 1 7 1 . 4 6 1 1 . 3 9 4 , 9 7 
C o n t r i b u c i o n s o l i d a r i a t e r r e m o t o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 0 . 8 1 3 , 5 3 
S e g u r o 6 3 . 0 1 5 , 5 5 2 1 . 6 1 5 , 8 2 
I m p u e s t o a l a s a l i d a d e l a s d i v i s a s - 1 1 0 . 0 0 0 , 0 0 
P r o v i s i o n c u e n t a s p o r c o b r a r 2 4 . 7 7 2 , 7 1 3 1 . 9 6 4 , 9 4 
I V A p a g a d o -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
I n t e r e s e s , m u l t a s y o t r o s g a s t o s f i n a n c i e r o s 1 6 . 4 2 2 , 4 6 -

O t r o s g a s t o s o p e r a t i v e s 2 3 3 . 7 5 4 , 8 1 3 7 1 , 0 7 5 , 0 8 
D e p r e c i a c i o n e s 7 9 . 0 1 4 , 5 0 7 6 . 3 0 2 , 2 5 
T o t a l 544.429.61 1.042.675.48 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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