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Soluciones lé.mpmsaﬁales S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de

CORPORACION GENPHARMA S.A.
Guayaquil, 23 de diciembre del 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORPORACION GENPHARMA S.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic
terminado en esa fecha, asl como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Ei afio 2013 fue auditado por otros auditores independientes (persona juridica), cuya
opinion de fecha 7 de octubre del20147 fue emitidacon’salvedad™™ """

¢

Responsabilidad de 'Ia Admmtstracron de “la -~ Compamav en —relacion con los Estados
Financieros .. ? ; v

: e —— ng s
La Administracién de CORF’ORACION GENPHARMA SA es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de_los estados‘lfnanmeros adjuntos de conformldad con las Normas
Internacionales de Informamon Fihanciera para. Pequenas Y. Mediafas Entidades NIIF para PYMES
y del control interno necesario para permitir la préparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiches signIfice;ztivas, debido a fraude o errar. !

Responsabilidad del auditor— —_

Excepto por lo.mencionado en el parrafo 4,"fuestra responsabilidad.es expresar_una; -Opinion. sobre
estos estados financieros. basados.en.nuestra auditoria. Nugstra auditoria fue Efettuada.de ‘acuerdo
con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion
de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre [os montos y la informacion revelada en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen
la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno relevante para
la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la efectividad del control internc de la entidad, Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracioén son razonables, asl como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditorfa.

‘..d.........................................

Dir.: Dr. Emilio Romero y Av. Benjamin Carrién Edificio City Office ler Piso Oficina 112
www.,crsoluciones.net
Telfs.: 042959544 - 042959370 * Casilla: 09-03-30171
Guayaquil - Ecuador
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A los sefiores Accionistas de
CORPORACION GENPHARMA S.A.
Guayaquil, 23 de diciembre del 2015

Fundamentos para expresar una opinién con salvedades

Debido a que nuestra contratacién como auditores independientes se produjo con posterioridad al
cierre de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, no observamos los
inventarios fisicos efectuados por la comparila para dicho sjercicio. No nos fue posible aplicar
procedimientos alternativos de auditoria para comprobar la razonabilidad del monto de los inventarios
que al 31 de diciembre del 2014 totalizé US$871,890, ni de su eventual efecto en la determinacion del
costo de venta del afio. (Nota 7).

Al 31 de diciembre existe una subestimacion del gasto por depreciacion de activos fijos de US$ 15.894.
Opinién con salvedad

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, reclasificaciones, y/o divulgaciones adicionales
si los hubiere, mencionados en el parrafo 4 y, el efectc mencionado en el parrafo 5, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de CORPORACION GENPHARMA S.A. al 31 de diciembre del
2014, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades NIIF para PYMES.

Asuntos de Enfasis

El informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

AR M n—

- istfo en la Superintendencia
de Compafifas: SC-RNAE-2-772
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CORPORACION GENPHARMA S.A.

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Clientes
Impuestos Fis
Otras cuentas

Inventarios

cales
por cobrar

Total activos corrientes

Activo No corriente

Actiwo fijo, neto

Total activos no corrientes

Total activos

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2014 del 2013
20.331 500.323
183,922 85.721
124.991 23.644
733.765 222.129
1.042.678 331.494
871.890 33.751
1.934.899 865.568
306.152 316.114
3086.152 316.114
2.241.051 1.181.682

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

\

Sr. Engique Luc
G

ergnte General

éw

Al gt

CPA. Nelly Tumbaco Céceres
Contador General
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CORPORACION GENPHARMA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo y Patrimonio

Pasivos Corrientes

Obligaciones Financieras

Cuentas por pagar
Proveedores
Anticipo a clientes
Impuestos por pagar
Pasivos Acumulados
Impuesto a la renta
Otras cuentas por pagar

" Total pasivos corrientes

Total pasivos
Patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre diciembre
del 2014 del 2013
2] 298.246 508.429
10 65.680 24.974
11 1.344.309 -
13 20.326 -
14 5312 3.205
12 1.233 8.034
- 130.415
1.735.106 875.057
1.735.106 675.057
505,945 506.6825
2.241.,051 1.181.682

Sr. Enrigde L
Gerprite Gene

s Martillo

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Alnentoly

CPA. Nélly Tumbaco Caceres
Contador General

Pagina 2 de 29



oo

CORPORACION GENPHARMA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de ~ Al 31de

Notas diciembre diciembre

del 2014 del 2013
Ingreso de actividades ordinarias 16 267.096 414.302
Costos Operativos - 17 (98.758) (251.569)
Utilidad Bruta 168.338 162.733
Gastos de Administracién 18 (147.337) (134.794)
Gastos Financieros 19 (65.071) (9.776)
Total Gastos (212.408) (144.570)
(Pérdida) o Utilidad Operacional (44.070) 18.163

Otros Ingresos (Egresos), neto 20 49.824 -
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 5.754 18.163
Impuesto a la renta 13 (6.434) (8.034)
(Pérdida) o Utilidad neta del afio (680) 10.129

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

N
Sr. Enriqug-Luseg Martillo
Gerenje’Genera

/

beetaco (bory

CPA. Nally Tumbaco Caceres

Contador General
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CORPORACION GENPHARMA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados
Capital Reserva Adopcion de Resultados
social (1) Legal las NIIF acumulados Total
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 1.000 10.100 356.428 128,968 496.496
Resultados acumulados adopcién primera vez NIIF - - 25.791 (25.791) -
Utilidad neta del afio - - - 10.129 10.129
Austes - - - - -
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 1.000 10.100 382.219 113.306 506.625
Perdida neta del afio - - - 680) (680)
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 1.000 10.100 382.219 112.626 505.945

(W) Véase Nota 15.

as son parte integrante de los estados financieros.

CPA. Nefly Tumbaco Céceres
Contador General

Sr. Enrigue Luceartillo
Gerenté General
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CORPORACION GENPHARMA S.A.

ESTADO DE_FLUJOS DE EFECTIVO .
PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

Notas del 2014 del 2013

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Efectivo Recibido de Clientes 1.513.204 347.504

Otros cobros por actividades de operacion ' 49.824 42.254

Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.216.581) (545.842)

Ctros pagos por actividades de operacion {612.983) {173.693)

Impuestos a las ganancias pagados (6.801) (9.060)

Otras salidas de efectivo 3.528 {6.150)
Efectivo (utilizado en) actividades de operacién (269.80%) {344.987)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de Actiw fijo, neto 8 - (13.986)

Otras entradas de efectivo - 166.366
Efectivo neto provisto en actividades de inversidn - 152.380
Flujo de efectivo de [as actividades de financiamiento:

Financiacién por préstamo a largo plazo - 186.410
Disminucion en Obligaciones Financieras (210.183) -
Efectivo neto (utilizado)/provisto en las actividades de financiamiento (210.183) 186.410
{Disminucién) neta de efectivo y equivalente al efectivo (479.992) (6.197)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afo 500.323 506.520
Efectivo y equivalente de efectivo al final del ano 5 20.331 500.323

Pasan...
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CORPORACION GENPHARMA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Vienen...

Conciliacién enfre la Ganancia o (Pérdida) neta ylos flujos
por las actividades de operacién

Al 31de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
Notas 2014 2013
(Pérdida) Ganacia del afio {680) 21.368
Parlidas de conciliacién enire la Ganancia o (Pérdida) neta
con el efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Depreciacién 8 9.962 34.854
Participacidn de los trabajadores en las utilidades 14 1.016 (6.150)
Impuesto a la renta 12 6.434 {9.060)
Ajuste por partidas distintas al efectivo 16.732 41012
Cambios en activos y pasivos:
en Cuentas por Cobrar (711.184) (28.181)
en Inventario (838.139) {33.751)
en cuentas por pagar 34.272 (251.313)
en anticipos de clientes 1.344.309 -
en pasivos acumulados 14.616 (2.017)
en ofras cuentas por pagar (130.415) (70.737)
Total cambios en activos y pasivos (286.541) (385.999)
Efectivo neto {ufilizados en} actividades de operacién ' (269.809) (344.987)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

e’

Martillo

Gerente Gerfera

CPA. N&ily Tumbaco Caceres
Contador General
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CORPORACION GENPHARMA S.A,
NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

CORPORACION GENPHARMA S.A, fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 18 de julio de 2008,
e inscrita en el Registro Mercantil el 01 de Agosto del mismo afio. Su actividad principal es la Ventas de
productos farmacéuticos y medicinales al por mayor.

La compaiiia CORPORACION GENPHARMA S.A, se encuentra ubicado en la Parroguia Tarqui del
cantén Guayaquil, Provincia del Guayas Urbanizacion San Felipe manzana 127 villa nlimero 16.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes (RUC), nimero 0992580224001, sus principales
actividades son: la Ventas de productos farmacéuticos y medicinales al por mayor, articulos de ferreteria,
productos de limpieza y aseo, Instrumentos, dispositivos y materiales los cuales Importa, exporta,
compra, vende al por mayor y menor como equipos meédicos, muebles e instrumentos médicos,
quirargicos, dental y de laboratorio.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de la Compairiia al 31 de diciembre del 2014 los estados financieros
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias
y medianas entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita
y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en [os ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico aungue modificado por el
importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

Al 31 de diciembre del 2014 fecha de ciemre de los estados financieros no se publicaron enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las Normas existentes.

21 Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de estados financieros de Acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarics e inherentes a la actividad econdémica de la Entidad
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de
la Administracién, dichas estimaciones y supuestos se han basade en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento de la preparacién de los estados financieros, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. En opinidn de |la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los estados
financieros.
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CORPORACION GENPHARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera [a entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais debositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, [as cuales son de libre disponibilidad.

24 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: "cuentas por
cobrar” y “cuentas por pagar’, y la misma considera el propésito per el cual fueron adquiridos [os activos
financieros o contrataron los pasivos. La compaliia determina la clasificacidn de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las Cuentas por cobrar a
clientes, relacionadas, otros deudores e impuestos por recuperar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Estos activos se reconocen inicialmente a valor razonable mas cualquier coste de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el
métado del interés efectivo, menos cualquier deterioro el cual se carga contra los resultados del anio.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Dichos saldos se
presentan al valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable.

De existir una reduccion del valor probable de realizacion de las cuentas por cobrar clientes, se incluiria
una provision la cual se determina en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas.

Cuentas por pagar: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores, pasivos acumulados, y otras cuentas por pagar.

Son pasivos financiercs, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. El periodo de crédito promedio para la compras de bienes y servicios es de 30 dias.

Se incluyen en el pasiva corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la

fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos
se presentan al vaior nominal el mismo que se aproxima al valor razonable.
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CORPORACION GENPHARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechas a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato se
han liguidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se presentan inicialmente al costo histdrico, que es menor que el valor de mercado, y
se presentan al costo promedio para productos terminados. El costo de las ventas de dichos inventarios
es registrado por el costo promedio de cada transaccion.

Los inventarios en transito (de existir) se registran al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

2.6 Activo fijo
a) Reconocimiento y medicién

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Los activos fijos se reconocen como activos si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn del active.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futures asociados a la inversion fluyan hacia la Compariia y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios economicos futuros para la
compaifiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones
y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en resultados cuande ocurren.

b) Depreciacion

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes
o de componentes significativos identificables que posean vidas tiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién
de sus activos fijos al término de su vida Gtil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al
avaliuo efectuado o [a politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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CORPORACION GENPHARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Tiempo Porcentaje
Edificio 20 afos 5%
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Equipos de Computacién 3 afos 33%
Vehiculos 5 afios 20%
Otros Equipos 10 anos 10%

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia enfre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.7 Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compafiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si
existen indicadores, la Compafia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
© sU valor en uso.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.8 Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Compafila evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida") y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto scbre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interes efectiva original
del activo financierc. El valer en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida,

{Véase pagina siguiente)
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CORPORACION GENPHARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
gue indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.9 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por

pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipe minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%

de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monte del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual pedria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta para el afio corriente del
22% (2013: 22%) de [as utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 12%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido se calcula considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva,

Impuesto diferido

Los efectos de impuestos originados por las diferencias entre el balance financiero y tributario, se
registran por todas las diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estara vigente a
la fecha estimada de reverso. Los efectos derivados de los impuestos diferidos existentes a la fecha y
no reconocidas anteriormente, se reconocen en resultados sélo a medida que las diferencias temporales
se reversen.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuestc a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
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compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma auteridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a perdidas futuras
y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el
impuesto diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados son
realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad
tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
relacionen con el mismo tipo de impuestos a compensar.

Durante los afios 2014 y 2103 la Compaiiia no ha determinado diferencias temporarias deducibles e
impoenibles por considerar que su efecto es poco significativo.

A la fecha de presentacion de este informe la compariia no presentd diferencias temporarias
significativas entre la base fiscal de activos y pasivos y la base NIIF.

2.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situaci6n financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada.
iiy Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a [a legislacién vigente en el Ecuador.

iv)  Deécimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legistacion vigente
en el Ecuador.

211 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas ascciadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
muitas o penalidades en general, se reconocen comoe pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacién referida y el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de [os sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracién de estas.

(Véase pagina siguiente)
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia seré conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futurcs, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémica sea remota.

212 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos de la Compariia se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compaiiia puede otorgar.

Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
las propiedad de lcs bienes;

. La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos,

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,;

. Sea probable que la Compaiila reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los gastos son reconocidcs con base al devengado o cuando son incurrides. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

213 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos par ingresos por concepto de intereses, dividendos, y cambios
en la evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resuitados. Los ingresos por
intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o financiamientos, la
actualizacion del valor presente de las provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos

financieros.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién o ia construccién de un
activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés

efectivo.

{Véase péagina siguiente)
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214 Reserva Legal

La Ley de Compariias del Ecuador exige que las compafiias andnimas transfieran a Reserva Legal un
porcentaje no menor det 10% de |a utilidad neta anual, hasta que represente o alcance por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en caso de
liquidacion de la compariia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones.

2.15 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de las
utilidades acumuladas y los resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF para PYMES.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF _para PYMES". La Superintendencia de Compaiias determiné que los

ajustes de la adopcion por primera vez de las NilF para PYMES, se deben registrar en el Patrimonio en
una subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF para
PYMES, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para
absorber pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto
a sus accionistas en el caso de liquidacion de la Compaiifa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado

- Riesgo operacional

a) Ambiente de administracién de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién de riesgos,

asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo
de la Compaiila.

{Véase pagina siguiente)
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Las politicas de administracién de riesgo de la Compafila son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compafiia determinar limites de afectacion tolerables
y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
dichos limites. La administracién es responsable también de revisar periodicamente las politicas y los
sistemas de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los que se
les enfrenta la Compairiia.

b) Riesgo de crédito

La Compaiiia es responsable de la gestion y andlisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales. El riesgo de crédito se origina por
el efectivo y ofros activos liquidos equivalentes, y depésitos en bancos e instituciones financieras, asi
como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por cobrar clientes y las
transacciones acordadas. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

La Compaiila tiene como giro de negocio la venta al por mayor de productos farmacéuticos y
medicinales, por lo que la facturacion por los servicios son realizadas a clientes con un comportamiento
aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de
clientes nuevos se concede un crédito no mayor a los 30 dias, en el caso de existir contratos de mayor
volumen se concede un crédito maximo de 45 dias,

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La Compariia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacion de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, la Compafia
cuenta con el apoyo financiero de sus accicnistas.

d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctiien
a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa
de cambio, el riesgo de precio de los productos bésicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo
de los titulos de patrimonio.

(Véase pagina siguients)
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i. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con Instituciones bancarias. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Comparila a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

El financiamiento via sobregiro bancario es una herramienta financiera que la compafifa ha debido tomar
como necesidad de flujo de efectivo.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operatives, el personal, la infraestructura de la Companiia, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos
que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas [as operaciones de la Compariia.

El objetivo de la Compariia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la Compaiiia con la efectividad general
de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear &l riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia y desarrollados en las siguientes
areas.

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones,

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos,

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compariia esta respaldado por un programa de revisiones
periédicas efectuadas por la Administracion y Auditoria Externa.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2013

Corriente No corriente Carriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 20.331 - 500.323 -
Cuentas por cobrar clientes 183,922 - 85.721 -
Otras cuentas por cobrar 723.765 - 2.128 220.000
Total activos financieros 928.018 - 588.173 220.000
Pasivos financieros
Obligaciones Financieras 298.246 - 508,429 -
Cuentas por pagar proveedores 64.431 - 24973 -
Otras cuentas por pagar - - - 130.415
Total pasivos financieros 362.677 - 533.402 130.415
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Composicidn:
Al31de Al31de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Banco Pichincha S.A 20.320 -
Banco Internacional S.A. 11 -
Banco Austro S.A - 323
Inversiones Temporales (1) - 500.000
20331 500.323

(1) Corresponde a una inversion multiple realizada en el Banco del Pichincha, con vencimiento al 08
de enero del 2015, sin embargo dicha inversién fue liquidada el 31 de julio del 2014. Esta
inversian fue utilizada para la cancelacion de sus préstamos bancarios. Ver Nota 9, numeral (1).

CUENTAS POR COBRAR
CLIENTES:

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Al31de Al31de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Cuentas por cobrar clientes
Hospital General de Liborio Panchana Sotormayor 37.677 -
LLE.8.8. Hospital de Riobamba 142.674 -
LE.S.S. Hospital Teodore Maldonado Carbo 3.571 -
Cabelini S.A - 40,000
DD 09D15- El Empalme - 1.301
DD 09D 14- Pedro Carbo - 486
Econfast S.A - 33.711
Ministerio de Salud Publica - 9.321
Otros menores - 902
183.922 85.721

Las cuentas por cobrar clientes son reconccidas inicialmente al costo y se mantienen bajo el mismo
esquema al cierre del pericdo, debido a que la administracion no ha considerado necesario medir dichos
saldos al costo amortizado por cuanto los saldos a cobrar son recuperables a corto plazo.

IMPUESTOS FISCALES:

Composicion;
Al31de Al31de
diciembre diciembre
de] 2014 del 2013
Retenciones en la Fuente 2.276 3.894
Crédito Tributario afio anterior 18.258 19.750
[VAPagado 104.457 -

124.99H 23.644

OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Al31de Al31de
diciembre diciembre
del 2014 del 2013
Anticipos a Proveedores (1) 10.476 -
Sinmedic S.A (2) 196.542 220.000
Imaupla Cia. Ltda (3} 526.747 -
733765 220.000

(1)

(2)

(3)

Corresponden a los proveedores de bienes y servicios; Sefiores Guillermo Saltos US$5.000, Kleber
Aragundi por US$2.300, Félix Conde por US%1.260, y otros menores por US1.916. No devengan
intereses y se estima liquidarla en el corto plazo

Corresponde a la reclasificacion del saldo al 31 de diciembre del 2013 de la cuenta Inversicnes
Permanentes por US$220.000, menos abonos realizados durante el 2014 por US$23.458. y se
estima liquidarla en el corto plazo. (Nota 21).

Corresponden a valores entregados para la gestién de un negocio emprendedor. No se ha fijado
fecha de cancelacion ni devenga intereses.

INVENTARIOS
Composicion:
Al31de Al31de
diciembre diciembre
del 2014 del 2013
Inventaric de Medicinas ' 33.895 33.751
Suministros de Medicinas 1.045 -
Inventarios de Equipos (1} 836.950 -
871.890 33.751

(1)

Inventarios de equipos: Corresponde principalmente a Bombas de Fumigacién Ambiental por
US$238.400, Bombas de Fumigacion Portatil por US$579.630 y Bombas de Fumigacion
Termonebulizadora por US$19.020. Estos inventarios fueron facturados en su totalidad el 1 de
junio del 2015 al Servicio Nacional de Conlrol de las enfermedades transmitidas por vectores
artrépodos “SNEM”. Ver ademas Nota 11.

ACTIVOS FIJOS

Composicion:

(Véase pégina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Terrenos 24,940 24940
Edificios 275.356 275.356
Maquinarias y Equipos 7.664 7.664
Equipos de Computacion 14,019 14.019
Vehiculos 31.800 31.800
Otros equipos 2.891 2.881
356.670 356670
{menos) Depreciacion Acumulada (50.518) (40.558)
306.152 316.114
Movimiento del ano:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2014 del 2013
Saldo neto al Inicio del afio 316.114 336.982
(+) Adiciones - 13.986
(-} Depreciaciones del afio (9.962) (34.854)
Salde neto al final del afio 306.152 316.114
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:
Al31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Sobregiro Bancario 268.312 -
Prestamos Bancarios
Banco Pichincha S.A (1} - 477.015
Tarjetas de Crédito corporativa (2) 20.933 31.414
298.245 508.429

(1)  Corresponde a préstamos bancarios de corto plazo obtenidos por medio del banco del Pichincha,;
estos créditos cuentan con la garantia de valores colocados como inversiones renovables (Nota

5), que mantiene la compania con esta institucidn financiera.

cancelada.

(Véase pagina siguiente)
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{2) Correspondia a préstamos otorgados por tarjetas de créditos, utilizadas para la compra de
materiales de construccidén que se destinaron para las adecuaciones en las instalaciones de la

Compania.

10. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2014 del 2013
Cuentas por pagar proveedores
Fadapharma S.A 21.755 21.755
Laboratorics La Sante S.A 29516 -
Arias Vega Wilfrido 7.424 -
Bejaranc Garcia Xavier 2475 -
Trabelect S.A 1.089
Frankmedical S.A ' - 3.219
Otros mencres 3.421 -
65.680 24,974

Corresponden a cuentas por pagar proveedores por la adquisicién de bienes, equipos y servicios. No
devengan intereses y seran liquidados en el corto plazo.

11. ANTICIPOS DE CLIENTES

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2014 del 2013
SNEM 1.344.309 -
1.344.309 -

Corresponden anticipos realizades por parte del cliente “Servicio Nacional de Control de las
Enfermedades Transmitidas por Vectores Artrépodos SNEM®. Ver ademas Nota 7.

A continuacién un resumen del contrato:
Ministerio de Salud Pablica
Servicio Nacional de Control de Enfermedades Transmitidas por Vectores Artrépodos “SNEM”
Contrato N- SIE-SNEN-052-214 para la adquisicién de equipos de fumigacion.
(Véase pagina siguiente)
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Comparecientes -

Por una parte y como Contratante el Servicio Nacional de Control de Enfermedades Transmitidas por
Veclores Artropodos “SNEM", representada por su Director General Abg. Michael Vera Mufioz, y por otra
como Contratista la Corporacion Genpharma S.A, representada por el sefior Enrigque Luces Martillo, en
sU calidad de Gerente General.

Antecedentes-

De conformidad con los articulos 22 de la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Publica
“LOSNCP" y articulo 25 y 26 de su Reglamento “RGLOSNCVP", el plan anual de contrataciones 2014 de
la Contratante contempla la adquisicién de equipos para fumigar. Previo los informes y los estudios
respectivos, la maxima autoridad de la Confratante resolvié aprobar el pliego de subasta inversa
electrénica. Los fondos disponibles surgen de la partida presupuestaria
20.00.000.001.840104.0901.001,0000,0000 MAQUINARIAS Y EQUIPOS (BIENES DE LARGA
DURACION), conforme consta en la certificacion No1396, conferida por la Coordinadora de Gestion
Financiera, mediante menorando NeMSP-SNEM-300-2014, del 7 de noviembre del 2014.

Luego del proceso correspondiente efectuado el 10 de noviembre de 2014 a través del Portal Institucional
del SERCOP, la maxima autoridad de la contratante, mediante resolucion Ne SNEM-DIR-113-2104-R de

fecha 20 de noviembre del 2014, adjudicd la adquisicion de los equipos de fumigacion a la oferente
Corperacion Genpharma S.A.

Objeto del contrato-

E! contratista se obliga con "SNEM” a entregar los equipos de fumigacion a entera satisfaccion de la
contratante, en la bodega del “SNEM" ubicadas en la calle 10 y avenida 6ta., frente a la ciudadela Naval
Norte, segln las caracteristicas y especificaciones técnicas constantes en la oferta y el pliego.

Precio del contrato-

El valor del presente contrato es de US$1,920,441.58 mas IVA, que se desglosa asi:

Forma de pago-

70% por concepto de anticipo, una vez suscrito el contrato, previa presentacién de las garantias de buen
uso de anticipo y fiel cumplimiento del contrato. El 30% restante del monte total del contrato una vez
suscrita el acta de entrega-recepcion final de los equipos.

Plazo del contrato y Multas-

El plazo de entrega de los equipos de fumigacion, es de 45 dias desde la suscripcion del contrato. Por
cada dfa de retraso en la entrega de los equipos contratados, se aplicarfa una multa de un 1 por 1,000

del valor del contrate. Las partes renunciaron al sistema de reajustes de precios.

(Véase pagina siguiente)
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12.

CORPORACION GENPHARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{(Expresado en doélares estadounidenses)

El 1 de junio del 2015 se facturo las bombas objeto de este contrato finalizando el mismo sin controversia
alguna.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A [a fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compaiila no ha sido fiscalizada. Los afios 2010
al 2014 inclusive, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacion contable-tributaria -

A continuacion se detalla [a determinacion de la provision para impuesto sobre fa renta del ario
terminado el 31 de diciembre;

Al 31de Al31de
diciembre diciembre
del 2014 del 2013
Utilidad del ejercicio 6.770 21.368
(-) Participacion de Trabajadores (1.016) (3.205)
(+) Gastos no deducibles locales 5.945 3.988
Perdida sujeta a amortizacién en periodos siguientes 11.699 22149
Tasa impositiva 22% 22%
Total Impuesto causado 2.574 4.873
(-) Anticipo determinado correspondienteal ejercicio fiscal declarado (6.434) (13.088)
{+) Saldo del Anticipo pendiente de pago 3.894 11.929
{-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjercicio fiscal (2.661) (3.894)
Impuesto a la Renta Por Pagar 1.233 8.034

Otros asuntos — Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembire del 2014, se expide el “Reglamento a
la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para 1a Aplicacién de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

[ ]

. Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

. Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

. Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables.,

) Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condicicnes para su deducibilidad.
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CORPORACION GENPHARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en doélares estadounidenses)

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocion y publicidad
de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pagoc de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consulteria, asi como fa deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos
Modificacidn de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicién societaria correspondiente a paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de derechos
representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior

Se dispone la aplicacion de la retencidén en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes

sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuadc operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$ 6 millones, estan
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion y movimiento:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2014 del 2013

VA Cobradc (1) 7.452 -
Retencion del VA (1) 10.286 -
Retencién en la Fuente 2,588 -

(1)

20.326 -

Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente al Servicio de Rentas Interna de acuerdo con
el noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes a través de los Formularios 103 y 104.
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CORPORACION GENPHARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS ACUMULADOS

Composicidn y movimiento al 31 de diciembre del 2014:

—"—S;’k_’? al Incrementos  Pagos/Ajustes Saldo al Final
Inicio
Décimo tercer sueldo - 254 - 254
Décimo cuarto sueldo - 142 - 142
Vacaciones - 126 - 126
Aportes al IESS - 444 - 444
Fondo de Reserva - 125 - 125
Participacién de los trabajadores en las utlidades 3.205 1.016 - 4221
3.205 1.538 - 5.312
Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2013:
M Incrementos Paqos/Ajustes Saldo al Final
Inicio
Décimo tercer sueldo - - - -
Décimo cuarto sueldo - - - -
Vacaciones - - - -
Aportes al [ESS
Fondo de Reserva
Participacion de los trabajadores en las ufilidades - 3.205 - 3.205
- 3.205 - 3.205
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2103, el capital social esta representado por 1.000 acciones ordinarias y

nominativas por el valor de US$ 1,00 dolar cada una.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los accionistas de CORPORACION GENPHARMA S.A. son:

(Véase pagina siguiente)
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CORPORACION GENPHARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Costo
Unitario
Nacionalidad Acciones % uss Uss
Luces Martilo Enrique Leoncio Ecuador 700 70% 1 700
Luces Muiiciz Santiago Ricardo Ecuador 300 30% 1 300
1.000 100% 1.000
INGRESOS POR VENTAS
Composicion;
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
%
Ventas nacicnales (1) 267.086 100% 414,302 100%

267.096 100% 414.302 100%

(1)  Correspanden a valores por concepto de ventas de productos farmacéuticos al 12% por US$62.096
(2013: US$ 22.240), 0% por USS 204.997 (2013: US$ 367.206) y otros ingresos en ventas por $3
{2013: US$ 24.855).

COSTOS DE VENTAS
Compaosicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2014 2013
Productos Farmaceuticos 98.758 100% 254.457 101%
(-) Dewluciones en Compras - 0% 2.888 1%
98.758 100% 251.569 102%

GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion:
{Véase pagina siguiente)
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CORPORACION GENPHARMA S.A.,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Al31de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2014 2013
Sueldos, beneficios sociales, beneficios a empleados e IESS 51.258 40.313
Participacion de trabajadores 1.016 3.205
Honorarios profesionales 17.866 7.480
Mantenimiento y reparaciones 12.084 18.970
Movilizacion y viaticos - 4175
Adecuaciones 12.608 -
Suministros y materiales 3.758 4400
Servicios Basicos 4.029 3.705
Vigje, hospedaje y alimentacion 5,193 -
Fublicidad 3.679 5,000
Arriendos 1.709 9.900
Combustibles 3.414 1.415
Alimentacian 2657 -
Depreciaciones 9.962 34.854
Ohseguios y Donaciones 3.571 -
VA cargado a gasto 7.919 -
Otros menores 6.615 1.397
147.337 134.794
19. GASTOS FINANCIEROS
Al31de Al31de
diciembre diciembre
del 2014 del 2013
Intereses bancarios (1} 65.071 9.776
65.071 9.776
(1)  Corresponden a los intereses devengados producto de la obligacién con el Banco del Pichincha.
Véase Nota 9.
20. OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETOS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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CORPORACION GENPHARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre

2014 del 2013

Ingresos
Intereses Ganados (1) 51.729 -
51.729 -

Egresos
Seguros 1.471 -
Interes por Mora 259 -
Gastos Varios 175 -
1.905 -
49.824 -

(N Intereses ganados producto de la inversion multiple realizada en el Banco del Pichincha gue se

menciona en 1a Nota 5 numeral (1).

RECLASIFICACIONES

Para proposito de presentacion del presente informe el saldo de la cuenta Inversiones Permanentes al
31 de diciembre del 2013, ha sido reclasificado para reflejar su real concepto, esto de conformidad con
las Norma Internacionales de Informacion Financiera. Diche saldo corresponde a valores entregados a
la empresa SINMEDIC S.A. como capital de trabajo que no devenga intereses y no tiene definido fecha
de pago, y fue para la gestion y administracién en el emprendimiento de un negocio. (Ver Nota 6
numeral 2).

CUENTAS DEBITO CREDITO
Otras cuentas por cobrar 220.000 -
Inversiones Permanentes - 220.000
Total Reclasificaciones 220.000 220.000
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros (23 de diciembre
del 2015), no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en fos mismos.
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CORPORAGCION GENPHARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, que corresponden a los estados
financieros NIIF de la Compairila, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 24 de noviembre del 2015
del Gerente General de |a Compaiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de fa Administracion de ia compaiiia, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

* ke k kK

Pagina 29 de 29



Soluciones Empresariales S. A.

Seriores.
Superintendencia de Compariias.
Presente.-

Expediente # 131883

Guayaquil, 29 de Febrero del 2016

De mis consideraciones:

Debido a que fuimos contratados como auditores externos de Corporacién Genpharma
S.A., segun contrato suscrito el 14 de Agosto del 2015, para realizar la auditoria de los
estados financieros con corte al 31 de diciembre del 2014 y debidoe a que
recientemente hemos concluido con la mencionada auditoria de los estados
financieros adjuntamos a la presente un ejemplar del Informe de Auditoria Externa de
la Compariia CORPORACION GENPHARMA S.A., al 31 dé Diciembre del 2014.

Sin otro particular agradezco de antemano la atencion prestada a la presente.

Atentamente,

ST S v IH\\!IE.\\'\T\I!\.\;('I.\
za 3 nerciBIDO
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¥Salucionos Emp ¥y BB E
C&R'Soluciones EmpresarialesS.A. W
'.}-I-i}\u.-;f-i |1na tWontalvan

C.A.U. - GYE

DOCUMENTACION Y ARCHIVO
INTENDENCIA DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL

RECIBIDO
11 MAR 200 “hess

Receplor: / . o @l Ao
Firma.. ..ﬁ%@ﬁ

Dir.: Dr, Emilio Romero y Av. Benjamin Carrion Edificio City Office ler Piso Oficina 112
www.crsoluciones.net
Telfs.: 042959544 - 042959370 * Casilla: 09-03-30171
Guayaquil - Ecuador
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Superintendencia de Compafias
Guayaquil

Visitenos en: www.supercias.gob.ec

Fecha: CJ
29/FEBf2016 14:53:36 Usu: omuntalvaE

T

Remitente:  'o- Tramite: | 7890 |-10
ING JOSE RAMIRO ---

Expediente: 131883
RUC: 0992580224001

Razén social:
'CORPORACION GENPHARMA S.A.

SubTipo tramite:

CERTIFICACIONES HISTORIA
SOCIETARIA

Asunto:

REMITE INFORME DE AUDITORIA DEL ANO
20 |4'

[Revise el estado de su framite por INTERNET | 120
Digitando No. de tramite, afio y verlficador = | l ‘




