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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EMPRESA ATUNERA DEL
ECUADOR S.A. EMPATECSA, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
0 error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de .
Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requerimiento éticos y planifiquemos y .
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia, con el propdsito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacioén de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.
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Bases para calificar la opinion

4.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaififa mantiene en “Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar” cuentas por pagar a compaiifa relacionada y accionista por US$11.3 -
millones (US$11.9 millones en el 2013), de préstamos y pagos efectuados por cuenta de la
Compaiifa que no tienen fechas de vencimientos ni devengan ningin interés. La
Administracién no ha definido los términos y condiciones para dichas cuentas por pagar, en
consecuencia, no es posible determinar el valor razonable de las mismas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia tiene registrado en activos intangibles cupos
atuneros, de los cuales US$336,700 no ha sido puesta a nuestra disposicién la documentacién
legal de la propiedad. En consecuencia, no nos ha sido factible satisfacernos de la
razonabilidad de estos cupos mediante la aplicacion de otros procedimientos de auditoria ni es
posible determinar si existen ajustes que deban reconocerse en los estados financieros adjuntos
u otra informacidn que deba revelarse en notas a los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2014, no hemos recibido respuesta a las solicitudes de confirmacién
independiente de saldos de cuentas por cobrar empleados por US$74,179; y de cuentas por
pagar proveedores por US$912,000. Consecuentemente, no es posible determinar mediante la
aplicacion de otros procedimientos de auditorfa, si existen ajustes que deban reconocerse en
los estados financieros adjuntos u otra informacién que deba revelarse en notas a los estados
financieros. '

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1la Compaiiia no ha evaluado por deterioro el valor en
libros de los cupos atuneros por US$1.6 millones hasta su importe recuperable a través de un
perito independiente, tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Consecuentemente, no nos ha sido factible satisfacernos de la razonabilidad de este
saldo mediante la aplicacion de otros procedimientos de auditoria.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia no ha determinado ni ha registrado el pasivo por
impuesto diferido sobre la diferencia temporaria entre el valor en libros y la base fiscal de las
propiedades y equipos. En consecuencia, no es posible determinar si existen ajustes que deban
reconocerse en los estados financieros adjuntos u otra informacién que deba revelarse en notas
a los estados financieros.
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Opinién calificada

9.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los numerales
4 al 8, de las bases para calificar la opinidn, los estados financieros mencionados en el pérrafo

1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA al 31 de diciembre del 2014, el
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio |,
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién en relacién con los siguientes asuntos:

10. Tal como estd indicado en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2014, los

11.

activos corrientes fueron menores a los pasivos corrientes en US$560,384 (US$380,149 en el
2013). La Administracién de la Compafifa considera que esta situacién serda superada en el
mediano plazo con una apropiada planificacién financiera.

Tal como se indica en la Nota 11, al 31 de diciembre del 2014, los pasivos por impuestos
corrientes incluyen retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado e impuesto a la
renta, tales obligaciones estdn en proceso de ser regularizadas. No es posible a la fecha,
estimar razonablemente los efectos de este asunto sobre los estados financieros adjuntos por el

afio terminado el 31 de diciembre del 2014.

E No. 056

30 de junio del 2015
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Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar
Obligacion por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Capital suscrito no pagado
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Py e >

Sr. Pedro Tomald Mirabd
Gerente General

> Nt .
con. Alvaro\B /l uerizo
Gefente Fi g ciero
Ver notas adjuntas a los estados finaneferos.

Notas 2014 2013
(US Ddélares)
7 6,111 381,289
8 1,500,756 1,474,508
10 250,759 170,068
9 166,604 105,897
1,924,230 2,131,762
8 11,224,531 11,892,876
12 16,037 12,711
11,240,568 11,905,587
13,164,798 14,037,349
14

211,500 211,500

(75,000) (75,000)
83,547 64,863
1,253,642 1,088,804
1,473,689 1,290,167
14,638,487 - 15,327,516

\

Lcdo. Fabricio Hidalgo
Contador General



EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Estado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Notas 2014 2013
(Us Dq’lares)
Ingresos ordinarios 4,126,116 2,964,762
Costo de ventas 15 (3,416,795) (2,202,074)
Utilidad bruta 709,321 762,688
Gastos de administracién 15 (409,602) (288,703)
Costos financieros (23,125) (90,982)
Utilidad antes de impuesto a la renta 276,594 383,003
Gastos por impuesto a la renta corriente (93,072) (124,333)
Utilidad neta y resultado integral del afio - 183,522 258,670

A~

Sr. Pedro Tomald Miraba
Gerente General
Ver notas adjuntas a los estados

Lcdo. Fabricio Hidalgo
Contador General



EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Utilidades Retenidas
. Capital Adopcién por
Capital Suscrito Reserva Primera Vez
Social no Pagado Legal de las NIIF Resultad Total
. (US Délares)

Saldos al 31 de diciembre de) 2012 211,500 (75,000) 38,996 949,937 (93,936) 1,031,497
Utilidad neta y resultado integral del afio 258,670 258,670
Apropiacién de! afio - - 25,867 (25,867

Saldos al 31 de diciembre del 2013 211,500 (75,000) 64,863 949,937 138,867 1,290,167
Utilidad neta y resultado integral del afio 183,522 183,522
Aprapiacién del afio - - 18,684 - (18,689

Saldos al 31 de diciembre del 2014 211,500 (75,000) 83,547 949,937 303,705 1,473,689

Sr. Pedro Tomala Miraba (-B}Gnﬂ(ﬁ/aro uerizo Lcdo. Fabricio Hidalgo
Gerente General erente iero Contador General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.



EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Notas 2014 2013
(US Ddlares)
Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacién:

Recibido de clientes 4,117,214 2,987,376

Pagado a proveedores y a empleados (3,619,119) (1,470,474)

Efectivo generado por las operaciones 498,095 1,516,902

Intereses pagados (23,125) (90,982)

Impuesto a la renta pagado 10 (99,159) (120,631)

Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de operacién 375,811 1,305,289
Flujos de efectivo usado en actividades de inversion:

Compras de propiedades y equipos 5 - (116,072)
Flujos de efectivo usado en actividades de financiacién:

Pago de préstamos a largo plazo (357,820) (1,198,400)
Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo 17,991 (9,183)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio (22,344) (13,161)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 4,353) (22,344)

L2, -

Sr. Pedro Tomald Mirabd /Aleto Raquerizo
Gerente General ~Geres i
Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Lcdo. Fabricio Hidalgo
Contador General




EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. Informaciéon General

La actividad principal de la Compaiiia es la explotacién pesquera en la fase de extraccién y
comercializacién de atiin en el mercado local.

La Compafifa es una sociedad anénima constituida el 23 de junio del 2008 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compaiifas, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
cantén Guayaquil el 6 de agosto del 2008 bajo el Repertorio niimero 38544.

El domicilio de la Compafifa donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil en la
urbanizacién Laguna Club, segunda etapa, Mz. 14 solar 1, Centro Comercial Laguna Plaza, piso
2, oficina 410

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1a Compafifa mantenfa 29 y 25 empleados, respectivamente,
para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por €] Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

. Indice de
31 de Diciembre: , Inflaciéon Anual
2014 3.7%
2013 _ 2.7%
2012 4.2%

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América, moneda
de circulacién en Ecuador, la cual es la moneda funcional de la Compafifa y han sido preparados
a partir de los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) sobre la base del costo histdrico, excepto ciertas propiedades e instrumentos
financieros, que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables abajo mencionadas. El costo hist6rico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.



EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.1. Bases de Preparacion (continuacion)

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al medir el valor razonable, la Compafifa tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado considerarian al fijar el-

precio de los mismos a la fecha de medicion.

Para efectos de informacién financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que
clasifica en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la
medicién del valor razonable en su totalidad.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y en periodos futuros si la
revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan en estos estados financieros.

2.2. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en
caja, dep0sitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera. :

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, més los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos o
pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados. ’

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

10



EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3. Activos y Pasivos Financieros (continuacién)

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propésito con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar. De igual manera, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se describen abajo:

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccién. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos
por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.2.1. Préstamos
Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones

significativas incurridos al momento de su contratacién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactadas.

11



EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La Compafiia constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no podra cobrar todos los montos
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de’
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provisién.

2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compafifa da de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafifa
da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.4. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estidn valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
trdnsito estdn registradas a su costo de adquisicidn. El valor neto realizable representa el costo de
reposicion de los inventarios mantenidos para su uso.

2.5. Propiedades y Equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

12



EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos, excepto embarcaciones,
estdn registrados al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor,
en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.5.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Posteriormente del reconocimiento inicial, las embarcaciones estian registradas a su valor
revaluado menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro del valor, en caso de
producirse. Las revaluaciones se efectian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de la embarcacion se reconoce en otro resultado integral, y
se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades y
equipos, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida
en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucién previa. Una disminuci6n del valor en libros de la revaluacion de la embarcacion es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dicho activo.

El saldo de revaluacién de la embarcacion incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la
reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafifa.

Los efectos de la revaluacién de propiedades y equipos, sobre el impuesto a la renta, si los
hubiere, se contabilizardn y revelardn de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.5.4 Método de depreciacion y vida utiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, basada en la vida util estimada de los activos, o de partes significativas identificables
que posean vida dtil diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién estima que el valor de realizacién de sus activos al término de su vida qtil serd
irrelevante. Las estimaciones de vida qtil, valor residual y método de depreciacion de los activos
son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

13



EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.5.4 Método de depreciacion y vida ttiles (continuacion)

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades y equipos y los afios de
vida ttil usados en el cédlculo de la depreciacién:

Aiios de vida itil estimada
Embarcacién 50
Vehiculos 5

2.5.5 Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.6. Activos Intangibles

Los cupos atuneros o capacidad de acarreo de la embarcacién, adquiridos en forma separada,
estdn registrados al costo.

Los cupos atuneros tienen vida itil indefinida y no se amortizan, pero se evalian por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o umdad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida ttil indefinida no estdn sujetos a amortizacién y deben ser
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier 1nd1cac10n de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida y reverso
por deterioro como una disminucién o un aumento en la revaluacion, respectivamente.

2.8. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y €l
impuesto diferido.
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EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaififa ‘disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos con la misma autoridad fiscal, y
la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

2.9. Beneficios a Empleados
2.9.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en el
que surgen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo. Sin embargo, en el 2014 y 2013 fueron reconocidas en los resultados del
perfodo, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los estados
financieros en su conjunto. .
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- EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.9.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio (no fondeados)
(continuacion) '

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, asf como el interés devengado por la obligacion de beneficios definidos.

2.9.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.10.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compafifa reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.11. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.12. Compensacion de Saldos y Transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,

‘contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presentan netos en las cuentas de resultados.
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EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA :

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.13.1. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
Enmiendas a las NIIF 10 y Entidades de inversion 1 de enero del 2014
12 y NIC 27

Enmiendas a la NIC 32 Presentacién- compensacion de activos y pasivos financieros 1 de enero del 2014
Enmiendas a la NIC 36 Deterioro del valor de los activos: Informacién a revelar sobre el importe 1 de enero del 2014

recuperable de activos no financieros
Enmiendas a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién - Novacién de 1 de enero del 2014
' derivados y continuacién de la contabilidad de cobertura

CINIIF 21 Gravdmenes: Contabilizacién de gravdmenes impuestos por los gobiernos 1 de enero del 2014

La Compaiifa considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del 1 de enero del 2014, antes mencionadas, no han tenido un efecto material ~ °
sobre la situacidn financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.13.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero adn no estin en Vigencia

La Compaififa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no estdn en vigencia:
Titulo

Norma o Interpretacién Fecha de Vigencia

NIIF 9 (versi6n final) Instrumentos financieros 1 de enero del 2018
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero del 2016
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2017

Enmiendas a las NIIF 10 y Venta o aportacién de activos entre un inversor y su asociada o negocio 1 de enero del 2016

NIC 28

conjunto.

Enmiendas a la NIC 16 y 41  Agricultura: Plantas portadoras de frutos dentro del alcance de la NIC 16

Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados: Planes de beneficios definidos -
Aportaciones de los empleados

Enmiendas a la NIC 27 Estados financieros separados: Método patrimonial

Enmiendas a las NIIF 2, 3, 8 Mejoras anuales a las NIIF.Ciclo 2010-2012

y 13, NIC 16, 24 y 38

Enmiendas a las NIIF 1, 3 y Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013

13, NIC 40

Enmiendas a las NIIF 5 y 7, Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014

NIC 19y 34

La Compaiifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima

1 de enero del 2016
1 de julio del 2014

1 de enero del 2016
1 de julio del 2014

1 de julio del 2014

1 de enero del 2016

que la adopcién de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el

periodo en que se apliquen por primera vez.

17




EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de

la siguiente manera:

Efectivo y bancos
Sobregiros bancarios

2014 2013
(US Ddlares)
1,758 1,125
(6,111) (23,469)
(4,353) (22,344)

4, Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo

siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes

Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores
Compaiifas relacionadas (Nota 16)
Funcionarios y empleados

Subtotal

2014 2013
(US Ddlares)
15,585 6,683
50,218 26,962
- 719,132
113,825 100,534
164,043 846,628
179,628 853,311

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de atin, con plazo de hasta 45 dias

y no generan interés.

Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

En el 2013, las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas representaban pagos efectuados por

su cuenta.
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EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

S. Propiedades y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Ddlares)
Costo 12,513,738 12,513,738
Depreciacién acumulada y deterioro (854,392) (553,130)

11,659,346 11,960,608

Clasificacién: :
Embarcaciones 11,500,300 11,746,735
Vehiculos 159,046 213,873

11,659,346 11,960,608

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014
y 2013 fueron como sigue:

Embarcaciones Vehiculos Total
(US Délares)
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2012 12,239,605 158,061 12,397,666
Adiciones ’ : - 116,072 116,072
Saldos al 31 de diciembre del 2013 y 2014 12,239,605 274,133 12,513,738
Depreciacién acumulada y deterioro:
Saldos al 31 de diciembre del 2012 246,435 13,172 259,607
Gastos por depreciacién ' 246,435 47,088 293,523
Saldos al 31 de diciembre del 2013 492,870 60,260 553,130
Gastos por depreciacién 246,435 54,827 . 301,262
Saldos al 31 de diciembre del 2014 739,305 115,087 854,392

5.1. Activos en Garantias

Al 31 de diciembre del 2014, la embarcacién avaluada en US$11.5 millones estd asignada en
garantia de obligaciones de una compafiia relacionada a favor de un banco local.

6. Activos Intangibles

Representan cupos atuneros o capacidad de acarreo de la embarcacion usado en la fase de
extraccion del atin. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, €l saldo en libros de los cupos atuneros
asciende a US$1.6 millones. La Compafiia considera que los cupos atuneros tienen una vida util
indefinida debido a que no existe un limite previsible al periodo a lo largo del cual se espera que
generen entradas de flujos netos de efectivo para la Compaiifa.
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EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consist{an de lo siguiente:

No garantizados - al costo amortizado:
Sobregiros bancarios

Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios

Clasificacion:
Corriente

2014 2013
(US Ddlares)
6,111 23,469
- 357,820
6,111 381,289

Resumen de las condiciones establecidas en los acuerdos de los préstamos:

Tipo de Tipo de Tasa anual
P Amortizacién 2014 2013 Plazo hasta

31 de diciembre

2014

2013

Corriente  No Corriente  Corriente No Corriente

Acreedor

Sobregiros Bancarios:
Banco Bolivariano C.A.
Banco Pichincha C.A.

Préstamos bancarios:
Banco Bolivariano C.A. Prendario Mensual - 8.89% Abr, 2014

8. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

(US Délares)

6,111

4434
19,035

6,111

23,469

357,820

6,111

381,289

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo

siguiente:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores

Otras cuentas por pagar:
Accionista (Nota 16)
Compaiifas y partes relacionadas (Nota 16)
Otras

Subtotal

Clasificacién:
Corriente
No corriente

2014 2013
(US Ddlares)

1,427,376 1,202,462
958,210 805,423
10,321,170 11,349,263
18,531 10,236
11,297,911 12,164,922
12,725,287 13,367,384
1,500,756 1,474,508
11,224,531 11,892,876
12,725,287 13,367,384
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EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios °
pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a accionista representan préstamos por US$361,746 en el 2014 y 2013 y
pagos efectuados por cuenta de la Compaiifa por US$596,464 (US$443,677 en el 2013), las
cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan interés, las mismas que se
liquidarén a largo plazo.

Las cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadas representan préstamo para la
construccién del barco atunero por US$8.9 millones y pagos efectuados por cuenta de la
Compaiifa por US$1.4 millones (US$2.4 millones en el 2013), las cuales no tienen fecha
especifica de vencimiento y no devengan interés, las mismas que se liquidardn a largo plazo.

9. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013 fueron como sigue:

Beneficios  Participacién de

Sociales Trabajadores Intereses Total
(US Ddlares)

‘Saldos al 31 de diciembre del 2012 28,051 94,969 3,133 126,153
Provisiones 76,116 67,589 - 143,705
Pagos (84,236) (77,055) - (161,291)
Otros - - (2,670) (2,670)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 19,931 85,503 463 105,897
Provisiones 105,159 49,397 . - 154,556
Pagos (82,566) (11,283) ’ - (93,849)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 42,524 123,617 463 166,604
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EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Impuestos
10.1. Activos y Pasivos del Aiio Corriente

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Ddlares)

Activos por impuestos corriente:

Impuesto al valor agregado 1,066,977 760,413
Pasivos por impuestos corrientes: :

Impuesto alarenta 85,335 91,422

Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 34,910 6,932

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 130,514 71,714

250,759 170,068

El impuesto al valor agregado representa IVA pagado para el mantenimiento de la embarcacién
de los afios 2014 por US$306,564, 2013 por US$171,649, 2012 por US$151,030 y 2011 por
US$437,734.

Al 31 de diciembre del 2014, las retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado e.
impuesto a la renta principalmente del 2014, no fueron declaradas ni pagadas en su totalidad en
las fechas establecidas, tales obligaciones estdn en proceso de cancelarse.

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta” por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
(US Ddlares)

Saldo al principio del afio 91,422 87,720
Provisién con cargo a resultados 93,072 124,333
Menos: ‘

Pagos _ (15,669) (49,033)
Anticipo de impuesto a la renta (71,672) 41,731)
Retenciones en la fuente (11,818) (29,867)
Saldo al final del afio 85,335 91,422
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EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segtin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

- corriente, fue como sigue:

2014 2013
(US Ddlares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la renta 279,920 383,003
Gastos no deducibles 143,133 192,174
Incremento por trabajadores discapacitados - (10,025)

Utilidad gravable: 423,053 565,152

Impuesto a la renta causado 93,072 124,333

Anticipo calculado 75,004 87,267

Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados 93,072 124,333

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado,
este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales -
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposicion, estdn sujetos a la retencion en la fuente del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de la constitucidn de la Compafifa y son susceptibles de revision las declaraciones
de los afios 2011 al 2014. :

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaififa, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacién de la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que venci6 el plazo
para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10.3. Aspectos Tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal y su Reglamento '

El 29 y 31 de diciembre del 2014, se promulgaron en los Suplementos de los Registros Oficiales
No. 405 y 407, la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal y
su Reglamento, los cuales estdn en vigencia para el ejercicio 2015 e incluyen entre otros aspectos
tributarios lo siguiente, los mismos que podrian tener impacto en la Compaiifa:

Eliminar la exencién para las ganancias por la enajenacién ocasional de acciones o
participaciones y derechos de capital, se considera como ingreso gravado con la tarifa general
prevista para sociedades. La ganancia se determinard como la diferencia entre el ingreso
gravable que correspondera al valor real de la enajenacién y el costo deducible ser4 el valor
nominal, el valor de adquisicién, el valor patrimonial proporcional, o el valor de arranque,
segun corresponda, de acuerdo con la técnica financiera aplicable para su valoracién. Las
sociedades, serdn sustituto del contribuyente y como tal serdn responsable del pago del
impuesto y del cumplimiento de sus deberes formales; podrd, para replicar contra el
accionista lo pagado por ella, retener directamente de los dividendos que deba entregar al
accionista; y, deberdn informar este tipo de transacciones al Servicio de Rentas Internas, su
incumplimiento serd sancionada con una multa del 5% de valor real de la transaccion.

Eliminar la exencién de los rendimientos por depésito a plazo fijo a las sociedades e
instituciones del sistema financiero, asi como los rendimientos por las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

No serd deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta el gasto por la
depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos.

Seran deducibles los costos o gastos derivados de contratos de arrendamiento mercantil o
leasing, de acuerdo a la técnica contable pertinente.

Para la eliminacién definitiva de los créditos incobrables, el reglamento de esta Ley establece
nuevas condiciones. '

Permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, tnicamente en los
casos y condiciones establecidos en el reglamento de esta Ley. En caso de divergencias entre

las normas tributarias y las normas contables y financieras, prevalecerdn las primeras.

No serdan deducibles las pérdidas por enajenacién de activos fijos o corrientes, acciones o
participaciones y otros derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
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EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10.3. Aspectos Tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién
del Fraude Fiscal y su Reglamento (continuacién)

¢ Cuando una sociedad otorgue a sus accionistas, socios, participes o beneficiario, préstamo de
dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacién se
considerard como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd
efectuar la retencién correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la
operacion.

® Para efectos del célculo del anticipo del impuesto a la renta, no se considerardn el valor del
revalido de los activos por aplicacién NIIF, tanto para el rubro de activo como para el
patrimonio.

® Aplica retencién en la fuente de IVA, los pagos y adquisiciones efectuadas por
contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

11. Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3
millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos .
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$15 millones, deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas durante el afio 2014, no superaron los
montos acumulados antes mencionados (Ver Nota 16).

12. Obligacion por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2014 2013
(US Ddlares)
Jubilacién patronal 8,676 7,337
Bonificacién por desahucio 7,361 5,374
16,037 12,711

12.1. Jubi_laci()n Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiifa, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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12.1. Jubilacién Patronal (continuacion)

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
(US Ddlares)

Saldo al principio del afio 7,337 4,226
Costo de los servicios del periodo corriente 3,609 2,824
Costo por intereses 339 287
(Ganancias) sobre reducciones (2,609) -

Saldo al fin del afio 8,676 7,337

12.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagard a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligaéio’n de bonificacién por desahucio por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
(US Ddélares)

Saldo al principio del afio 5,374 1,495
Costo de los servicios del periodo corriente ‘ 4,034 3,667
Costo por intereses ' 290 212
(Ganancias) sobre reducciones (2,337) -

Saldo al fin del afio 7,361 5,374

12. Obligacién por Beneficios Definidos (continuaci(m)

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
presente y el costo del servicio pasado fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para °
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacién de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos del
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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12. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacion)

Al 31 de diciembre las principales hip6tesis usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales
fueron las siguientes:

2014 2013

‘ %% %%
Tasa de descuento 8.68 8.68
Tasa esperada del incremento salarial 4.50 4.50

Tabla de mortalidad e invalidez (2014 y 2013: TM IESS 2002)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios deﬁmdos
fueron los siguientes:

2014 2013
(US Ddlares)
Costo de los servicios del periodo corriente 7,643 6,491
Costo por intereses 629 499
(Ganancias) sobre reducciones (4,946) -
3,326 6,990

Durante el afio 2014, el importe de los beneficios definidos fue incluido en el estado de resultados
como costo de ventas por US$2,927 (US$6,135 en el 2013) y gastos de administracién por
US$399 (US$855 en el 2013).

13. Instrumentos Financieros

13.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos determinar su magnitud, proponer a
la Junta General de Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad. ’

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por.parte de la
Compaiifa.

13.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia no mantiene préstamos. Por lo tanto el riesgo por tasa de interés es nulo. -

27



EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13.1.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La Compafifa ha adoptado
una politica de dinicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Los deudores comerciales estin compuestos por tres clientes de la industria atunera en diversas
dreas geogréificas. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de
los clientes. '

13.1.3 Riesgo de Liquidez

La Junta General de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez,
la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus pasivos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados en la fecha que la
Compaiifa deberd hacer los pagos de capital como de intereses:

Hasta 1 1a3 3al2 1a5
mes meses meses Afios Total
(US Ddlares)

31 de diciembre del 2014
Préstamos bancarios 6,111 - - - 6,111
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 146,464 59,071 470,311 12,049,441 12,725,287

152,575 59,071 470,311 12,049,441 12,731,398
31 de diciembre del 2013
Préstamos bancarios 92,255 182,188 90,150 - 364,593
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 68,500 47,290 1,358,717 11,892,877 13,367,384

160,755 229,478 1,448,867 11,892,877 13,731,977

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus activos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados en la fecha que la
Compaiifa espera recuperar el capital incluyendo los intereses que se ‘obtendrian de dichos
activos:

Hasta 1 1a3 3al2 1as
Mes meses meses aiios Total
(US Ddlares)
31 de diciembre del 2014
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - 15,585 50,218 113,825 179,628
31 de diciembre del 2013
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6,683 20,162 826,466 - 853,311

La Compaiifa espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros.
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13.1.4 Riesgo de Capital

La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compafiia no esta sujeta a ningiin requerimiento de capital expuesto externamente.

La Compaiifa revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revisién, la
Compaiifa considera el costo del capital y los riesgos asociados. El producto del endeudamiento
es principalmente por deudas con proveedores a corto plazo y compaiiia relacionada y accionista
a largo plazo, sin intereses.

13.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiifa fueron como
sigue:

2014 2013
. (US Ddlares)

Activos financieros:
Costo amortizado:

Caja y bancos (Nota 3) 1,758 1,125

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 179,628 853,311

181,386 854,436

Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Préstamos (Nota 7) , ' 6,111 381,289

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 8) 12,725,287 13,367,384

12,731,398 13,748,673

13.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Gerencia Financiera considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,
debido a la naturaleza de corto plazo de caja y ‘bancos, cuentas por cobrar y pagar, excepto -
cuentas por pagar a compaiifa relacionada y accionista que representan préstamos y pagos
efectuados por cuenta de la Compafifa que no tienen fechas de vencimientos y no devengan
interés.
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14. Patrimonio
14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social consiste de 2.115 acciones ordinarias con un |
valor nominal unitario de US$100, totalmente suscritas de las cuales se encuentran pagadas 1.365
y no pagadas 750. El capital autorizado estd representado por 4.230 acciones.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia no ha cancelado el capital suscrito no pagado, cuyo
plazo vencié en noviembre del 2013.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social consistia de los siguientes accionistas:

Nombre Nacionalidad 2014 % 2013 %

(US Ddlares) .
Fausto Armando Tomald Mirabd Ecuatoriano 70,500 33.00 70,500 33.00
Susy Johanna Tomald Mirabd Ecuatoriana 70,500 33.00 70,500 33.00
Pedro Andrés Tomald Mirab4 Ecuatoriano 70,500 34.00 70,500 34.00
211,500 100.00 211,500 100.00
14.2. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por 1o menos el 50% del capital social. Esta reserva no
estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

14.3. Utilidades Retenidas

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF -
Proviene de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacién de la Compafiia.

15. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2014 2013
(US Ddlares)
Costo de ventas 3,416,795 2,202,074
Gastos de administracion 409,602 288,703
3,826,397 2,490,777
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15. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuacién)

Un detalle de costos-y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2014 2013
(US Délares)

Consumos de materiales y suministros 1,022,127 644,265
Sueldos, beneficios sociales y participacidn a trabajadores 707,441 599,901
Mantenimiento y reparaciones ' : 991,730 252,516
Honorarios y servicios profesionales 423,492 308,270
Depreciaciones de propiedades y equipos 301,262 293,523
Seguros 137,599 156,417
Alimentacién 107,876 100,669
Otros 134,870 135,216

3,826,397 2,490,777

16. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
16.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiiia realiz6 las siguientes transacciones comerciales con partes

relacionadas:
‘ 2014 2013
(US Délares)
Industrial Pesquera Junin S.A. JUNSA:
¢  Compras de materiales y suministros 677,789 -
Peandres S.A.
*  Compras de materiales y suministros 8,417 14,746
Al 31 de diciembre los siguientes saldos se encontraban pendientes:
2014 2013
(US Ddlares)
Cuentas por cobrar compaiifas relacionadas:
Peandres S.A. ' - 578,430
Nancoro S.A. - 56,621
Maususy S.A. - 47,752
Pesquera Congelados del Ecuador S.A: - 33,653
Violeta Mirabd Cacao - 2,626
- 719,132
Cuentas por pagar accionista:
Pedro Témala Mirabd ' 958,210 805,423
Cuentas por pagar compaiifas y partes‘ relacionadas:
Industrial Pesquera Junin S.A. JUNSA 10,266,321 11,087,453
Peandres S.A. 54,849 16,368
Fausto Témala Gonzabay - 245,442
10,321,170 11,349,263
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EMPRESA ATUNERA DEL ECUADOR S.A. EMPATECSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.1. Saldos y Transacciones Comerciales (continuacion)

El 31 de diciembre del 2014, la Junta General de Accionistas resolvié aprobar la cesion y

" asuncién por parte de un accionista de las cuentas por cobrar y pagar que mantenian a esa fecha

con compaiifas relacionadas y accionista, neto por US$958,210.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compatiia garantiza obligaciones de una compaiifa relacionada
como deudor solidario por US$10.2 millones (US$6.6 millones en el 2013).

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

17. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (30 de junio
del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la Compafifa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

18. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron aprobados y
autorizados para su emision por la Administracién el 30 de junio del 2015, y serdn presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién
de la Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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