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YENCISAS A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

A. INFORMACION GENERAL DELA COMPAÑÍA 

RAZON SOCIAL: Yencisa S.A 
RUC: 0992579749001 
FECHA DE CONSTITUCION: 17/07/2008 
OBJETO SOCIAL, VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE 

MAQUINARIA Y EQUIPO AGROPECUARIO, 
INCLUSO PARTES Y PIEZAS 

NO, DE EXPEDIENTE 131835 
DIRECCION AV JT MARENGO KM 3 JUNTO A IIASA) 

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resolución No SCVS-DNCDN-2015-003, 
del 20 de marzo del 2015, se procede a emutar las notas de los Estados Financieros 

E ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIF 

Los presentes estados financieros de la Compañía Yencisa S.A al 31 de diciembre del 2018 han 
sido preparados sobre la base del costo y de acuerdo con las Normas Infernacionales de 
Información Fmanciera (NIIF) enutidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (LASB), que han sido adoptadas en Ecuador 

B:1 Moneda funcional y moneda de presentación 

Los estados financieros se expresan en dólares estadounudenses, que es la moneda funcional y de 
presentación de la Compañía Las cifras mclurdas en los estados fimancieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadouradenses 

€. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO - 

Los presentes estados financieros de la Compañía constituyen los estados financieros preparados 
de acuerdo con las NIF emitidas por el IASB (Intemational Accountang Standards Board), 
tusmas que han sido adoptadas en Ecuador y aplicadas de manera timuforme a los ejerclo1os que 
se presentan 

D, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS 

D 1 Bases de preparación de estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo hastónico La 
preparación de los estados financieros conforme a las NIIF tequiere el uso de estimaciones 
contables 
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A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
anterpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con articipación. 

Estas son de aplicación obligatoria a partrr de las fechas indicadas a continuación. 
Aptracion otto para 
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D2 Políticas Contables 

Activos Emanareros 

Yencisa S.A. clasifica sus activos financieros en las siguentes categorías “activos financieros a 
valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”, “prestamos y cuentas por cobrar”, “actrvos 
financieros manterados hasta su vencimiento” y “activos fmancieros dispombles para la venta” 
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías “pasrvos Ímancieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros” La clasificación 
depende del propósito para el cual se adquirieron los acíivos o contrataron los pasivos La 
Adrunstracion determuna la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
reconocuruento amcal. 

AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía mantuvo úrucamente activos financieros en las 
categorías de “préstamos y cuentas por cobrar” De 1gual forma, la Compañía sólo mantuvo 
pasivos financieros en la cafegona de “otros pasivos financieros” Las características de los 
refendos mstrumentos financeros se explican a continuación. 

Préstamos y cuentas por cobras 

Representados en el estado de situación fmanciera por los documentos y cuentas por cobrar 
a clientes (cormente y no cornente), cuentas por cobrar a compañías relacionadas y 
préstamos a empleados Son achvos financieros no denvados que dan derecho a pagos fijos 
o determuables y que no cotizan en un mercado activo Se ncluyen en el activo corniente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 

Ñ situación financiera 
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Otros Pasivos Financieros 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar a proveedores y 
cuentas por pagar a compañías relacionadas Se incluyen en el pastvo corriente, excepto poz 
Jos de vencanuento mayor a 12 meses contados a parir de la fecha del estado de situacion 
fmancera. 

Reconocimiento y mediciones 

Reconocimiento.- De acuerdo a las políticas contables, la Compañía reconoce un actvo o pasivo 
financiero en el estado de situación financiera a Ja fecha de la negociación, cuando se 
compromete a comprar el actrvo o pagar el pastvo 

Medicion mícral 

Los activos y pasivos fmancieros son medidos imucialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atnibuible a la transacción, que de ser sigmuficatrvo, es reconocido como parte del actvo 0 
pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a. 
través de ganancias y pérdidas” Con postenoridad al reconocmuento arucial la Compañía 
valoriza los mismos como se descnbe a continuación 

Medicion posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se muden al costo amorizado aplicando el método del 
anterés efectivo, menos una provisión por detenoro, en los casos aplicables La Compañía 
presenta las sxguentes cuentes dentro de esta categoría 

3 Cuentas y documentos por cobrar chentes corresponden a los montos adeudados 
por clientes por los inventarios vendidos en el curso normal de los negocios Las 
cuentas por cobrar originadas en ventas financiadas de maquinanas se registran a su 
costo amortizado pues generan miereses a tasas de mercado Las demás cuentas por 
cobrar a chentes por ventas de repuestos se reconocen a su valor nomunal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exgables hasta 90 
días 

Los intereses de los préstamos comerciales ongmados en el fmanciamiento por la 
venta de maqumanas son calculados usando el método de interés efectrvo Los 
intereses devengados y pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas 
por cobrar a chentes” y se reconocen conforme su devengamuento en el estado de 
resultados mtegrales en el rubro “Ingresos fmaneteros” cuando se ha establecido el 
derecho de la Compañía a perciba su cobro 

Se registra una provisión por detenoro que se presenta como menor valor de las 
cuentas por cobrar 

1) — Cuentas por cobrar a compañías relacionadas Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por compañías relacionadas por la prestación de servicios y 
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préstamos para financiar capital de trabajo Los saldos origmados por ventas de 
repuestos y prestación de servicios se registran a su valor nommal que es equivalente 
a su costo amortizado pues no generan mtereses ya que se Iquidan hasta en 90 días 

Otros Pasivos Financieros 

Posteriormente a su reconocimuento inicial se muden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectrvo La Compañía presenta las sigurentes cuentas dentro de esta categoría 

D Cuentas por pagar proveedores son obligaciones de pago por bienes O servicios 
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios Para el caso de las 
cuentas que se Liquidan en plazos menores a 90 días se reconocen a su valor nomunal 
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan antereses Para el cago del 
proveedor Caterpillar Qngzhou Ltd y en el caso de que exastan plazos de pago 
pactados mayores a 90 días estos pasivos se miden al costo amoztizado ublizando las 
tasas de mterés pactadas 

2) Cuentas pas pagas a compañías relacionadas Corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de 
capital de trabajo que se tquidan hasta en 565 días 

Activos fwmancieros - Deterioro 

La Compañía evalúa al final de cada período la existencia de evidencia objetrva de deterioro de 
un achvo financiero o grupo de activos fmancieros La Compañía establece una provistón para 
Pérdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será 
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los termunos onginales de 
las cuentas a cobrar La exastencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, 
la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en 
los pagos se consideran mdicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado Se consideran las 
garantías recibidas . 

En el caso de que en un período posterior, el monto de la pérdida por deterzoro disminuye y, 
«dicha dismunución se relaciona a un evento que haya ocurndo después de que se reconocio dicho 
deterioro, se reconoce en el estado de resultados miegrales la reversión de la pérdida previamente 
reconocida 

Baja de activos y pasivos frnancieros 

Los acavos financieros se elierunan cuando expuan los derechos a recibir los flujos de efecto del 
activo o st la Compañía transtinó el acivo a un tercero san retener sustancialmente los nesgos y 
beneficios del usmo Un pasivo es elmunado cuando las obligaciones de la Compañía se han 
Liquadado 
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Anticipos a proveedores - 

Corresponden principalmente al efecto entregado a sus principales proveedores, con el fan de 
asegurar el aprovisionamuento de maquinantas, estos se registran al momento de la entrega del 
efecíivo, son Iiquidados con la entrega de las maquinaras 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor El costo 
de los nventanos para reventa incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y 
otros mowrridos para dejarlos hstos para su venta, netos de descuentos y promociones recítadas 
atribuibles a los inventarios Los inventarios se encuentran valorados por los guientes métodos 

+ Maquinarias costo específico de adquisición de cada buen. 

+ Repuestos primero en entraz, primeto en salir (PEPS) 

El valor neto realizable es el precio de venía estimado en el curso normal de los negocios, menos 
los gastos de comercialización, distribución y otzos relacionados directamente con la venta. 

Los inventarios en tránstto, se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
mportación. 

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se 
registra una provisión de detersoro por la diferencia de valor En dicha estimación de deterioro se 
corsidera también los montos relacionados a obsolescencia denvados de la baja rotación, 
obsolescencia fécnaca y productos rerados del mercado La Compañía estima que la mayor parte de 
los anventanos fiene una rotación menor a 180 días (maquinanas y repuestos) Las provisiones 
relacionadas con mventanos se cargan a los resultados integrales en el período 

Propiedades y equipos - . 

Este rubro es registrado al costo tustonico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de produarse El costo está compuesto por los desembolsos directamente 
atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos postenores a la compra o 
adquisición solo son capitalizados cuendo es probable que beneftcios económicos futuros asociados a 
la versión fluyan hacia la Compañua y los costos pueden ser medados razonablemente. Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados cuando son ancurmdos, 

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada Imealmente basada en su vida útil 
estmada, o de componentes sigruficativos 1dentifcsbles que posean vidas útiles diferenciadas La 
Admuustración de la Compafua estima que su valor de realización de los activos al termuno de su. 
vada útil será anelevante Las estemaciones de vidas tínles de los activos fijos son revisadas, y 
ajustadas ses necesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

A? 
  

sis 
Nota de los Estados Financieros 2018 

Yencisa S.A, 

 



  

  

Las vidas utiles estumadas de propiedades y equipos son las siguentes 
  

  

  

      

Namero 
Tipo de bienes de años 

Adecuaciones realizadas en propiedades de terceros | 60 
Vehiculos 5 
  

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos 
obterudos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados miegrales en el rubro “Otros 
mgresos” u “Otros egresos”, según corresponda, 

En caso que el valor en hbros de un activo de propiedades y equipos exceda a su monto recuperable, 
este es seducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan stempre y cuando están relacionados 
con la construcción de activos calificables Un actrvo calificable es aquél que requiere de un flempo 
prolongado para que estó hsto para su uso, período que la Admumstración ha definido como mayor a. 
tn año Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la empresa se han hquidado en 
plazos inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento 

Deteriora de activos no financieros (propiedades y equipos) - 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) se someten a pruebas de detenoro cuando 
se producen eventos o circunstancias que 1ndican que podrán no recuperarse de su valor en libros 
Las pérdidas por deteroro corresponden al monto en el que el valor en hibros del activo excede su. 
valor recuperable, El valor recuperable de los actrvos corresponde al mayor entre el monto neto que 
se obtendría de su venta o su valor en uso Para efectos de evalvar el deterioro, los achvos se agrupan 
a los muveles més pequeños en los que se genera flujos de efectivo 1dentficables (urudades 
generadoras de efectivo) 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía 
registra una perdida por detenoro en los resultados del gjertcio AL31 de diciembre del 2018 y 2017 
no se ha xdentficado la necesidad de reconocer pérdidas por detenoro de activos no financieros 
(propiedades y equipos) 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por ampuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cormente y difendo El 
1mpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrmomo En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados mtegrales o directamente en el patrimoruo 

1) Impuesto a la renta cornente: El cargo por mpuesto a la renta comente se calcula mediante la 
tasa de mpuesto aplicable a Jas utisdades gravables y se carga a los resultados del año en que 
se devenga con base en el impuesto por pagar exgible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de anpuesto del 25% de las uthdades 
gravables, la cual se reduce al 12% st]as utilidades son remvertidas por el contribuyente 
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Las normas tributarias vigentes que exigen el pago de un “anticrpo mítumo de impuesto a la 
renta”, cuyo valor es calculado en función de las crfras reportadas el año anterior sobre el 0.2% 
del patrimomo, 0.2% de los costos y gastas deducibles, 0 4% de los mgresos gravables y 04% 
delos activos 

La refenda norma estableció que en caso de que el unpuesto a la senta causado sea menor que 
el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en ampuesto a la renta defÍmutivo, a 
menos que el contnbuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría 
ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolución de este anticipo 

3) Impuesto a la renta drferido El impuesto a la renta diferido se provistona en su totalidad, 
por el método del pastvo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases 
tubutarias de acivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados 
fmanaeros El puesto a la renta dfendo se determuna usando tasas inbutanias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el ampuesto a la renta diferido activo se realce o el impuesto a la renta 
pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos actrvos sólo se reconocen en la medida que sea probable 
que se produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar las 
dnferencias temporales 

  

Beneficios a los empleados - 

+ Beneficios de corto plazo 

Corresponden principalmente a 

3 La participación de los trabajadores en las utilidades Calculada en fanción del 15% de la 
utilidad contable anual antes del nmpuesto a la renta Se registra con cargo a resultados y se 
presenta como parte del costo de ventas, los gastos admunustrabvos 

1) — Décmos tercer y cuarto sueldo y fondos de reserva Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el país 

1) Vacaciones Se registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada 

+ Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación paironal y desahucio no 
fondeadas) 

Se cuenta con un plan de beneficio defrudo para jubilacion patronal. De acuerdo a las leyes 
vigentes, en los casos de termunacion de la relación laboral por desabuero sohcitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonuficará al trabajador con el 25% del equivalente a 
la úlama remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la musma 
Compañía o empleador, este beneficio se denoruna desahucio 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base 
en estudios actuariales pracicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a 
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los costos y gastos del año, aplicando el metodo del costeo de crédito umtario proyectado y 
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectrvo a la tasa del 4.25% anual, la cual es 

similar a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denomunados en la misma moneda en la 
que los beneficios serán pagados y que tenen férmunos que se aproxuman a los termunos de las 
obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencmuento 

Las Iupótesas actuaniales mcluyen variables como son, en adición a la fasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, añíos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuamales que surgen de los ayustes basados en la expenencia y 
caminos en los supuestos se cargan a otros resultados integrales 

Los costos de los servicios pasados se reconocen mmediatamente en resultados del año Al cierre 
del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 

Provisiones cormientes 

Se registra provisiones cuando (i) tenemos una obligación presente, ya sea legal o amplícita, como 
esultado de eventos pasados, (1) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para. 
Jquidar la obligación y (21) el monto se ha estimado de forma fiable 

Frovistón por garantia - 

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos comentes) del estado de 
situación financiera y representa el valor estimado de garantía por maquinarias y repuestos 
vendidos por cualquier defecto de fabricación que pudiera presentarse, El tempo de la garantía 
vanará según cada negociación, sin embargo la musma no superará los dos años transcumdos 
después de la venta Esta provisión se registra en base al anáhsis de los costos Iustóricos 
“mcurndos por la Compañía por este concepto en los últamog,3 años y las probabilidades futuras 
de ocurrencia Las chferencias que surgen de las estumaciones y las cifras pagadas al cierre son 
ajustadas por la Compañia contra los resultados del año (Gastos de ventas) 

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venía de 
'maquinanas y repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compañía Los ingresos se 
«muestran netos de IVA, ICB (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados Se 
generan en un 75% por venta de maquinarias, un 20% por ventas de repuestos y un 5% por 
servicios de taller 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
Auyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con habilidad y cuando la Compañía hace la 
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los nesgos y beneficios 
mherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ru a 
mantener un control sobre los mismos 
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D.3 Estamaciones y enterios contables sxgnificativos 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la 
experiencia Tustórica, cambros en la mdugtria e nformación sumurastrada por fuentes externas 
calificadas 

Las estimaciones y políticas contables significatives som defiudas como aquellas que son. 
nportantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las que requieren un alto grado de jutero por parte de la Adrumstración 

Las princrpeles estunaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos 

ta 

10) 

to) 

Deterioro de cuentas y documentos por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compañía, en 
base a una evaluación de la antigtiedad de los saldos por cobrar y la postbilidad de 
recuperación de los mismos La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados 
del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros mgresos 

Provisión por garantíag 

La provisión por garantías se evalúa con base en las políticas y Imeamientos descritos en el 
Punto de Provisión por Garantías 

Provisjones por beneficios a empleados 

Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se registran. utilizando estudios 
actuariles practicados por profemonales dependientes 

E INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO 

E 1 Instrumentos Financieros 

A continuación se presentan los valores en líbros de cada categoría de anstrumentos hmancieros al 
cierre del ejercicio contable 2018 con los efectos comparativos respecto al año anterior 
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_Actrvos financleros medidos al costo 
Elecllvoy equlvaleoLes de etecilvo 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar a elientes 
Cuentas por cobrar a com peñas relgcionadas 
Total activos financieros 
Pasivos fiasnereros medidos al costo amortizado 
Cuentas por pagar a proveedores 

Cuentas por pagar a composilos relacionadas 
Total pasivos finanrieros 

E.2 Efectevo y equivalentes de efectivo 

Corriente 
28 57 

191 557 589,264 

176,475 461053 dé ó8s - 
ram gió, DER 

116,28 696.400 
or 29,489 

A contumuación composición del efectivo al 31 de dictembre del 2018 con los efectos comparafivos 
zespecto al aro anterior 

Efectivo en caja 
Bancos e instituctones financieras 
Inversiones ter porales (1) 

2018 Zorz 

4,800 4,800 
36,757 163,588 

150,909 400,875 
191,557 589 264 

(2) Correspondía a un depósato contratado por US$150,000 a 90 días que genera un interés 
anual del 5,95%, el cual venció en enero del 2019 

E.3 Cuentas por cobrar clientes - corto y largo plazo 

A continuación composición de las cuentas por cobrar al 31 de dictembre del 2018 con los efectos 
comparativos respecto al año anterior 

Cuentas por cobrar maquinarias (2) 
Cuentas por cobrar repuestos 
Cuentas por cobrar servicios 
Otras cuentas por cobrar 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

2018 zox 

122.591 282 
46,978 25,893 
16 169 15,871 
2.040 4,307 

176,728 46,509 
50) (250) 

175378 46,083 

A contimiación composición de la antigitedad de los saldos por cobrar clrentes es 

dl 
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2018 2017 

  

A UsT 
Por vencer 63202 57% 0% 

Hasta 60 días 55167 345% 36,968 798% 
61290 días 0.0% $ozo 130% 
919360 días 7,624 59% 3185 69% 
Mag de 360 días 2788 0% 135 9% 

4757 48% 2 46303 100%, 
Total 110,776 100% d6BOS  _100% 

E4 Inventarios 

El mventano se encuentra compuesto de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2018, 
adicionalmente se meluyen Jos efectos comparativos respecto al año anterzor 

298 2017 
Maquiasna 356,922 806,761 
Repuestos 98,407 80279 
Servicios B 
Importaciones en tranerto 5029 

455 398 872,068 
Menos Provisión por obsolescencia (za 958) (51 797) 

TE daa azi 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017 no exasten gravámenes nu restricciones sobre los inventarios 

% 
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Es5 Propiedades y egurpos 

  

Ionslaciones Vekícnlos Total 
Alx de enero del 2017 

Corto - 35 290 30 290 
Depreclación seta ulada (54 290) (56 290) 
Vatar an bros tol to] 
Movimiento 2017 
Venta y/o bajas costo 

Ventas 7/0 bajos depreciación 
Depremación 
Valor on Jhrosal 31 de diciembre del 2017 a = 

Al gtde diciembre del 2017 
Cao 36290 56 290 
Depreciación sum olada as290. (65290, 
Valor en bros do) o) 
Movimiento 2018 

Bajas como 
epreciación 
aci 

on libros al 31 de díciew bre del 2078 

Al g1de diciembre del 6018 
Costa 36290 36/90 
Depreciación asumgulada (56 290) 4Ero0) 
Valor en Mbror 

AÍ31 de daciembre del 2018 y 2017 no existen gravámenes su restricciones sobre las propredades y 
equipos 

Es Proveedores 

A continuación la composición de los proveedores de la compañía al 31 de diciembre del 2018, 
adicronalmente se mcluyen los efectos comparativos respecto al año anterior 

  2018 2017 
Eroveedores del exterior 
Caterpilar Qlugehoo Ltd (2) 180 529 609 194 
Otros 1914 

182,443 $29 194 
Proveedores locales 34186 17,267 

216 629 546462 

E7 Saldos y transacciones con compañías relacionadas 

A continuación resumen de las prncrpales transacciones realizadas durante el año 2015 con 
compañías y partes relacionadas Se ancluye bajo la denominación de compañías y partes 
relacionadas a 1) la (5) persona (5) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o 
indirectamente controla (1) a o es (son) controlada (6) por la Compañía, tienen control corgunto o 
influencia sigruficanva (asociadas) y x) personal clave de la gerencia o admumustración, 

P 
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Saldos 

Cuentos gorcobrarogmentes 
Importadora TadosvlAgacla SA LASA. 
Talles pra Maquina Lastra 
Mucnas y Cermones MACASA. 
ILASA, Punana 

entes por pagar comentes 
Tngortadora Indvrtnal Agrícola 5. TASA 

Transacciones 

pe Tosen anta 
Toportadora Indostral Arola SATIASA. 
LLASA PenemásA. 
Tenam Panamá 54. 

Compras. 
"TmiportadoreFadostnal Ago BA IIA BA. 
Matoss,Máqueas y Camins SA, 

“aller para Maguinara Todos Agrcla SA. 

Prtsterogrendos: 
Tmportadce Indstral Agricola SA LASA, 

Satosalmestnteos 
Importador Irdustral Agricola SA, LASA 
Macas, Máquinas y Camense A. 

taz operscanes fosa de gaia fo), 
Tuticanas Andinos LUBRÍAN SA. 

Tnportadora Industrlal Agnerlo SA LLASA. 

Otra mpepatones (compra de ti o) 
Tmpertador Ioduspa] Agenda SÁ, LLASA, 

E.8 Impuesto a la Renta 

Felación. 208 200 

Acuoaas comunes Déngag 
o] 1 

“Aesonistas comunes 5 
Accra comunes 308 

Acsonstas comunes 39 7 

ams 20m 

om 
$ 

amo 
AR dao 

758 9 
E 003 
——— Boas Togo 

   
A contmuación la composición del mmpuesto a la renta por pagar de la compañía al 31 de 
óxciembre del 2018, adicronalmente se incluyen los efectos comparabvos respecto al año anterior 

Impuesto a la renta corriente 
Impuesto a la renta diferido 

2 

2018 2017 
130,427 51,243 

1158 734 
  

131585 EL977 
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E.9 Provisiones y Otras Cuentas por pagar 

A continuación los valores conterudos en Provisiones y Otras Cuentas por pagar 

  

  

  

  

    

  

2018 2017 
Provision de garantías (1) 8404 2952 
Otros pasivos E 11189 

9246 arar 

(1) Movimento dela provisión por garantías 

2018 2007 
Saldos al 1 de enero 2953 3,444 
Incrementos 8,404 2,952 (2) 
Reverso de provistones (952) (5,449) 
Saldosal 31 de diciembre 5404 2952 

E.10 Benefrcros Sociales 

Benefreros Socraleg corrientes 

Fartienpación taboral Otros benetiosta) Totales 
2018 2017) z018 2er zo En 

41 de enero 24 907 7.547 5562 2555 30564 9033 
Inotementos 76992 29908 $653 574 83 ose $5 616 
Pagos (es 902) _ (rom cora Ls op (91690) 49059) 
2151 de diciembre óng Ia 3533 5662 El 925 30 564 

(1) Incluye principalmente vacaciones, décimo tercer sueldo, décumo cuarto y fondos de reserva 

Beneficios sociales de largo plazo . 

El movimiento de las provisiones para jubilación patronal y desahucio es el sxgurente 

Jubilación patronal Desshucio Totales 
rosa rai Cas ca GSiE o Saldos alamacia 19690 926% 2916 19097 12178 

Cottas de Jas servicios del pertodocoreloate 15855 1830 3928 2760 2758 
Costos por wtereses 55 388 las 768 304 
Pérdidas / (genzacias) actuariates (1) 1869 2u0 3436 eo 365 
Á131 de diciembre RT IR ó96, EDI, 4 887 39 997 

  

Las pnncipales hipótesis actuanialas usadas para la constitución de estas provisiones fueron, 

V 
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2048 202 

"Tase de descuento 425% 402% 
“Tast de mersmento selarial 1 50% 2 50% 
“Tasa de mentalidad e Juvalides (1) MIES 2002 TACTESS 2002 
Tasa dezotacián 22 05% 2673% 
Vida labora) promedso remanente (años) 924 833 
Antigiodod para zubilamón (Hombres y mujeres) 25 años 25 años 

E.11 Capital Social 

El capatal autorizado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de USH450,000 y está 
constílndo por 450,000 acciones ordinanas y nomanativas de valor norrunal US $1 cada una, 

E.12 Reservas y Resultados Acumulados 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe aproprar por lo menos el 10% de la utilidad 
neta del año antenor a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital susonto La reserva legal no está disponible para distnibución de dimidendos, pero puede ser 
capstalizada o wilizada para absorber pérdidas 

Reserva facultativa 

Coresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre 
diwponibilidad, previo disposición de la Junta General de Accionistas, 

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIF 

Los ayustes provementes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIP” que se registraron en el patrimomo en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
Jas “NIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podran ser capitalizados en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejeracio económuco conclurdo, sa las hubieren, 
ualizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de Equidación de la Compañía 

E-13 Costo de ventas y gastos por su naturaleza 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a. su naturaleza son los siguientes 

A 
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Gasto de 
ame zea Ja 
¡Compras de máqulagnas y sspuasos (4) 1361608 1301008 

Femuneraccnse y benefaios goce sota 29,062 
Participación de Jos irabajadores en 1 unidades Moto 34) 76392 ró09 
“Garaniía de maquinaria y repuso (Rota 12) 1502 1302 
Tublwxdad y proneciones sa sr 
Jubación y Sesabaes QNota 24) 265 ases 
Deprecladones gta 5) 
Seguros 1059 1389 
as San San 
Honoracos 4787 1487 se 

Laspuestos y contebucenes 7035 7238 
Obeolesvenaa gra 3) 108953 108,953, 

Combustibles y Iubrcamtes 53 ss 
Lar y agua. 496 496 
Viglanda . - 1239 14339 as 26 47059 A 

  

ROS ess anasó, as 

E.14 Gastos e Ingresos financieros 

Composición. 
2018 2047 

Gastos financieros 
Otras ¡mtereses y comisiones (874) 

Bra Erosy 

  

Tagresos Financieros 
Intereses ganados sobre elientes 11.788 9 550 
Otros imteceses (1) 51787 20495, 

18,475 29.995 

E.15 Otros ingresos y egresos 

Composición. 
* 2018 20 

Otros gastos 
Paja instalaciones arrendadas (Nota 9) (67 104) 

Gastos varios 798 (0 (888) 
zas (57,490) 

Otrosingresos, 
Disminución de provisión para garáutías (Nota 13) 491 

Ingresos varios (2) 37 594 zoos 

(1) Corresponde principalmente a ajustes de cuentas de importaciones en tránmin por US$793 pPancip: yu por 
(2017 US$245) 

(2) Corresponde principalmente a. obsolescencia por US$34,795 por 

Y) 
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EF. OTRA INFORMACION A REVELAR 

EL Factores de riesgo Financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedad de mesgos financieros tales como 
riesgos de mercado (incluye riesgo de valor razonable de tasa de mterés, nesgo de tasa de mterés 
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), mesgo de crédito y miesgo de liquidez El programa 
general de admmistración de mesgos de la Compañía se concentra prmcipalmente en lo 
wnpredecible de los mercados financieros y trata de nuninizar potenciales efectos adversos en su 
desempeño financiero, además, se encamuna a que las actividades con nesgo financiero de la 
Compaña esten sujetas a políticas y procedimientos de 1dentificación, medición y control. 

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la admmustración de mesgos de 
acuerdo con las políticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, 
evalúan y admmustran los nesgos financieros en coordmución estrecha con las unudads 
operativas de la Compañía La Gerencia General proporciona guías y prmcipios para la 
administración general de riesgos así como las políticas para cubrir áreas específicas, tales como el 
riesgo de tasas de mterés, el niesgo de crédito, el nesgo de lrquidez y el nesgo de concentración 

E2 Riesgos de mercado 

(2) Riesgo de precio y concentracion 

La prinapal exposición a la variación de precios y concentración de la Compañía está relacionada 
con la compra y venta de maqumanas y repuestos de la marca SEM La Compañía mantiene un 
acuerdo, de venta y postventa con dichas marcas de manera indefinida Los precios son fijados 
directamente por SEM De igual forma, durante el año se publican cambros en los precios, 
promociones y descuentos a ser otorgados Los departamentos de ventas y finanzas, en 
coordimación con la Gerencia General construyen escenanos de ventas proyectadas y 
presupuestos, adictonalmente las modificaciones en precios son previamente discufidas y 
acordadas 

(e) Riesgo de crédito 

Las políticas de admmustración de ¡1esgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia 
General, el Comuts de crédato y el área de fmanzas El riesgo de credito se encuentra presente en 
los depóstos bancarios (efectos y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes 
(comente y no comente) y otros (anticipos) 

Respecto a los bancos e msttuciones fuancieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, 
tienen calificaciones de sesgo mdependiente que denotan ruveles de solvencia y respaldo 
adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificación A” 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de creditos directos y aceptación de 
cientes, relacionadas con límites de crédito, capacidad de endeudamuento, fuente de repago, 
central de nesgos, comportamiento de pago, garantías reales, reserva de domumo, antiguedad, 
segurmuento, cobranzas y detenoro, en Los casos aplicables 

4 
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() — Ruesgo de Irquidez: 

La prncipal fuente de Liquidez son los flujos de efecto provementes de sus actividades 
operacionales Para admuistrar la Lqusdez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de 
caja proyectados para un penodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los 
activos y pasivos financieros y los planes de financiamuento futuros de la Compañía 

La Compañía no mantiene mstrumentos derivados El cuadro siguiente anahza los pasivos 
fmancieros de la Compañia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado 
de srtuación hasta la fecha de su vencimiento Los montos revelados en el cuadro son los flujos de 

efectivo no descontados 

Las notas antenormente descntas correspondan a la explicación de los valores contenidos en los 
Estados de Situación Financiera de la compañía Yencisa S.A al 31 de diciembre del 2018 
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