YENCISA 5.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015

A. INFORMACION GENERAL DETA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Yencisa S.A.
RUC: 0992579749001
FECHA DE CONSTITUCION:  17/07/2008
OBJETO SCCIAL:; VENTA AL POR MAYOR ¥ MENOR DE
:  MAQUINARIA Y EQUIPO AGROPECUARIO,
INCLUSC PARTES Y PIEZAS
NO. DE EXPEDIENTE: 131835
DIRECCION: AV.].T. MARENGO KM 2 JUNTO A TIASA)

Comn el cbjeta de dar cumplimisnko a lo dispuesto en la Resolucidn Ne. SCVS-DNCDN-2015-003,
dal 20 de marzo del 2015, se procede a emitir las notas de los Bstados Pinancieros.

B. ESTALNOS FINANCIERCS PRESENTADOS BAJO NIIF

Los presenies estados financieros de [a Compafiia Yenciza 5.4, al 31 de diciembre del 2018 han

-sido preparades sobre la base del costo v de amerde con las MNormas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF), emibdas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabitidad (IASE), que han sido adoptadas en Ecuadeor.

B.1 Moneda funclonal ¥ moneda de presentacién

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que 25 la moneda funcional y de
presentacién de la Compafifa. Las cifras incluidas en los estadn-s fAnanciercs adfunios estdn
expresadas en délares esladounidenses,

C DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

r

Los presentes estados financieros de la Compaiiia consttuyen los estados financieros preparados
de acuerde con las NIF emitidas por el IASE (International Accounting Standards Board),
mismas que han sido adoptadas en Ecuador v aplicadas de manera tuniforme a los ejercicios que
Fa presenkan. :

D, POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D1 Bases de preparacidon de estados financieros

.Los estados financieros de [a Compafifa han sido preparados sobre la base del costo hiskérico. La

v

preparacion de [os estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
conitables.
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A la fecha de emisitn de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretacicnes a [as normas existentes que no han enfrado en vigeneia ¥ que [a Compafida no ha
adoptado con anficipacion,

Estas gon de aplicactén obligatoria a partir de las fechas indicadas a conbnuacién:
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D.2 Polifcas Conkables
Activos Financeras

Yencisa S.A. dlasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos vy cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasives financieros se clasiffcan en las siguientes categorias: “pasivos [mancieros a valor
razonable a kravés de ganancias v pérdidas” y “otros pasivos financteros”. La clasiffcacion
depende del propésito para &} cual se adquirieron los acfivos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financiercs a la fecha de su
reconecimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia manbive dnicamente actives financieros en las
categorias de “préstamoes y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafie sdle mantuvo
pagivoa financieros en la cafegoria de “ofros pasivos finandercs”. Las caracteristicas de los
‘raferidos instrumentos Ainancieros se explican a continuacion:

Fréstarmos v _oienfas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar
a clientes (corriente ¥ ne corrients), cuentas por cobrar a compafifas relacionadas ¥
préstamos a empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables ¥ que no cotizan en un mercade active. Se induyen en el active corrients,
excepto por los de vencimiente mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de

W situacién financjera, .
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{Hros Pasivos Financieros

Representados en el estade de sifuacidn financiera por cuentas por pagar a proveedores v
cuentas por pagar a compafifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto pot
los de vencimiente mayor a 12 meses contados a partir de [a fecha del estado de sifuacidn
financiera.

Reconocimiento v medicienes

Reconocimiento,- e acuerdo a las politicas contables, la Compartia reconoce un activo o pasive -
financiere en el estado de sitmacién financiera a la fecha de la negociacién, cuando se
compromete a comprar el activo o pagar el pastvo.

Medicion infcial

Los activos y pazivos financeros son medidos inicialments a su valor razonable mas cualquier
costo afribuible a [a transaccién, que de ser significativo, es reconocide como parte del active o
Fasive; siempre que el activo o pasivo financiers ne sea designade como de “valor razonable a
travée de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compahfa
valoriza los mismos eomeo se describe a continuacién:

Medidon posterior
Préstamos vy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amartizado aplicandeo el método dal
interés efective, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compafifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas y documentos por cobrar_clienfes: cotresponden a Jos montos adendados
por clientes por los inventarios vendidos en el curse normal de los negocios, Las
cuentas por cobratr originadas en ventas fmanciadas de magquinarias se registran a su
costo amortizade pues generan mbereses a tasas de mercado. Las demds cuentas por
cobrar a clienfes por ventas de repuestos se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado pues no generan inkereses v son exdgibles hasta 90
dias.

Los intereses de los préstamos comerciales originados en el financdamiento por la
venta de maquinarias son calculados usando el método de interés efectivo. Los
intereses devengados y pendientes de cobro se presentan nietos en el rubro “Cuentas
.por cobrar & clientss” ¥ se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el
derecho de la Compaiiia a percibir su cobro.

Se registra una provisién por deteriore que se presenta como menor valor de las
cuentas por cobrar.

i) " Cuentas por cobrar a compafifas relacicnadas: Estas cuentas corresponden a [os
montos adeudados por compafiias relacionadas por la prestacion de servicios y
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préstamos para financiar capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de
tepuestos y prestacion de servicios se registran a su valor nommal que es aquivalente
a yu coste amortizado pues no generan ntereses va que se Hquidan hasta en 90 dias.

Ofros Pasivos Financieros

Posteriormente a su reconocimiento inictal se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores; son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquitidos de provesdorss en el curse normal de Ios negocios. Fara el caso de las
cuentas que s liquidan en plazos menores a 90 dias se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a sit cogto amortizado pues no generan intereses, Para el caso da] -
proveedor Caterpillar Qingzheon Lid. ¥ en ol caso de que existan plazos de pago
pactados mayores a 90 dias estos pasivos se miden al costy amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas.

1) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalments por la compra de repuesios, servicios recibidos y préstamos de
capital de trabajo que se Hquidan hasta en 365 dias.

Activos financieros - Deterioro

La Compaiifa evalia al fnal de cada perfodo la existencia de evidencia objetfva de deterioro de
un active financiere o grupe de activos financiercs. La Compafifa establece una provision para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd
capaz de cobrar todos los importes que se e adeudan de acuerde con [os términos originales de
Izs cuentas a cobrar. La exdstencia de dificultades financieras significativas por parte del dendor,
‘la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o recrganizacién financiera y la falta o mora en
los papos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran [as
garantias recibidas, .

En el caso de que en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye v,
dicha disminucién se relaciona a un evento que haya ocurride después de que se reconecio dicho

deterioro, se reconoce en el estade de resultados mtegrales la reversién de la pérdida previaments
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Los artives financieros se eliminen cuwande expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfirié el activo a un lercero sin retener sustancialmente los riesgos ¥
beneficios del mismp. Un pasive e eliminado cuando las obligaciones de [a Compaiiia se han
liquidadao. -

v
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Anteipos a proveedores -

Corresponden principalments al efective e:ﬁtregado a sus principales proveedores, con el An de
asegurar el aprovisionamients de maquinarias, estos se registran al momento de [a entrega del
efectivo, son liquidados con la enfrega de las maquinatrias.

Inventarios -

Los inventarios se repistran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El coste
de los inventarics para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte ¥
otros incurtidos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos ¥ promocicnes recibidas
atribuibles a los inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos: -

v Maquinarias: costo especifico de adquisicién de cada bien.
. Fepuestos: primero en enfrar, primeto en salir (PEFS).

Fl valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
log gastos de comerdalizacion, distribucion y otvos relacjonados directamente con la venta,

Log inventarios en trénsito, se presentan al costo de las facturas més ofros cargos relacionados con la
importacidn. :

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere & su valor neto de realizacion, se
registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacidn de deferioro se
considera kmbién los montos relacionados a obsolescencia derivados de la baja rotaciom,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La Compafifa estima gue la mayor parte de
los inventarios fiene una rotaciin menor a 180 dfas (maquinarias y repuestos). Las provisiones
relacionadas con inventarios se cargan a los resulfados integrales en el periodo.

Propiedades ¥ equipos - .
Fste rubro es registrade al costo histirico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo estd compussto por los desembolsos directamente
atribuibles a |z adquisicién o construccion del aciivo. Les desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a
la inversién fluyan hacia la Compariia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento ¥ son registrados en los
resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida dtil
estimada, o de componentss significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas. La
Admmistracion de la Compafila estima que su valor de realizacién de los activos al término de su
vida atl serd imelevante. Las estimaciones de vidas ttiles de los acfivos fijos son revisadas, ¥
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

A7
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A7

Las vidas ntiles estimadas de propiedades y équjpus son [as siguientes:

Ntmera |

Tipo de bienes de ahos |
Aderuaciones realizadas en propiedades de terceres 7]
Wehfeulos 5

Las pérdidas v ganancias por [a venta de propiedades ¥ equipos se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros -

ingresos” v “(Hros egresos”, segin correspoinda.

En caso que el valor en libros de un activo de propiedades y equipos exceds a it monto recuperable, _
et 5 reducido inmediataments hasta su valor recuperable.

Los infereses y otros costos de endendamiento se capitalizan stempre y cuando estén relacionados
con [a construccién de activos calificables. Un activo calificable es equél que requicre de un Hempo
prolongado para que estd listo para su uso, periodo que [a Administracién ha definide como mayor a
un afio. Al 21 de diciembre del 2018 y 2017 todoe los proyectos de 1z empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por Jo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deteriorn de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someter a pruebas de detericro cuande
se producen eventos o circunstanciag que indican que podrin nio recuperarse de su valor em Hbros.
Las pérdidas por detertoro corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede su
wvalor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto nete que
se obtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan
a los niveles méds pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables {unidades
generadoras de efectiva),

En el caso que el monte del valor Hbros del active exceda a su monto recuperable, la Compafita
registra una pérdida por deteriore en los resuliados del gjercicio, AL de diciembre del 2018 y 2017
no s ha identificado la necestdad de reconocer pérdidas por delerioro de activos no fnancieros
{propiedades ¥ equipos).

Impuesto a la renta corrlente ¥ difeddo

H pasto por impuesto & Ta renta del afio comprende el impuesto a la renta corrients y diferido, Fl
impuesto se reconoce en el estado de resultados infegrales, exeepto cuando se trata de partidas que se
reconpeen directamente en el pabrimonio. En esfe caso e] impoesty fambisén se reconoce en olros

resultados infegrales o directamente en el patrimonds.

i) Inpuesto a [a renta corriente; Fl cargo por impuesto a la renta corziente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a Jas utiidades gravables y se carga a los resultados del afio en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de [as ufilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son remvertidas por el contribuyente.

. 418
Nota de los Estados Financieros 2018
Yeovisa 5.A.




Las normas tributarias vigenes que exigen el pago de un “anficipo minime de impuesto a la
renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del patrimenio, 0.2% de los costos v gastos deductbles, 3.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los achivos,

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto 4 la renta cansado sea menor que
el monto del ankicipo minime, este «lfimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contritnyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucitn, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con Ja norma que rige la devolucidn de este anticipe.

i) Iﬁpuesm a Ia renta diferido: E] impuesto & la renta diferido se provisiona en su totalidad,

por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen enfre las bases

tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostradeos en los estados’
financieres. El impuests a la renta diferido se defermma usando tasas fributarias que han -

sido promulpadas a la fecha del estado de sitwacidm financera ¥ que se espera serdn
aplicables cuande el impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto a [a renta
pasiva se pague.

Los impusstos a [a renta diferidos activos 5610 se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar Iag
diferencias temporales,

Beneficios a los empleados -

» Beneficies de corta plazd

Corresponden principalmente a:

Y La 'p. articipacién de los trabajadores en las ufilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la rentfa. Se registra con cargo a resnltados y se

presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrabvos.

) L3
if)  Decimos tercer y ctiarto sueldo y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a [a
legislacién vigente en el pais.

iii} Vacaciones: Se registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada.

» Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién paironal y desahucio no
fendeadas)

Se cuenta con un plan de beneficdio definido para ubilacidn patronal. De acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacidm de [a relactdn laboral por desabucio solicitado per el
empleador o por el frabajador, el empleador bonificars al trabajador con el 25% del equivalente a
la alima remuneracién mensual por cada une de los afios de servicios prestados a la misma
Compariia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia defermina anualmente la provisién para jubilacion patronal ¥ desahuco con base
en estudios actuariales practicados per un profesional independients y se provisiona con cargo a
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los costos ¥ gastos del afio, aplicandg el método del costen de crédite unitario proyectado v
representan el valor presenfe de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenide descontande los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.25% anual, la cual es
similat & la tasa de bornos corporatives de alta caltdad denominados en la misma moneda en [a
que los beneficios serin pagados y que Henen #rmings que se aproximan a los términos de las
obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vendmiento.

Las hipdtesiz acfuariales incluyen variables como son, en adicién a Ia tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servidio, remuneraciones, incremento fuiro de remuneracioneas,
tasa de rotacién, entre otraa.

Las ganancias y pérdidas actuariales que. surgen de los ajustes basados en la experiencia },f.

cambios en los supuestos 52 cargan a ofros resullados infeprales.

Los costos de los servicios pasadoes se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre

cel afio Jas provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajande para la
Compafiia.

Provisiones cortientes

Se registra provisiones cuando (i} tenemeos una obligacién presents, ya sea legal o ﬁpﬁdtm COmo
resultado de eventos pasados, (if) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y (iti) el monto se ha estimade de forma fiable.

Provisién por garantia -

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar {pasivos corrientes) del estado de
situacidn fnanciers y representa el valor estimado de garaniis por maqitinarias v repuestos
vendidos por cualquier defecto de fabricacién que pudiera presentarse. El Hempo de [a garantia
variard segin cada negocincitn, sin embargo la misma no superard los dos afies ranscurridos
después de la venta. Esta provisién se registra en base al andlisis de [os costos histéricos
Incurridos por la Compaiiia por este concepto en los dltimos,3 afios ¥ las probabilidades futuras
de peurrencia. Las diferencias que surgen de Jas estimaciones y las dfras pagadas al cierre son
ajustadas por la Compafifa contra los resultados del afio {Gastos de ventas).

Reconocimiento de Ingresos

Los mmgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 2 venta de
maquinarias ¥ repuestos en el curso normal de las operaciones de Ia Compariia. Los ingresos se
muestran netos de IVA, ICE {en los casos aplicables), devoluciones v descuentos otorgados. Se

generan en un 75% por venta de maquinarias, un 20% por ventas de repuestos ¥ un 5% por
servicios de taller.

Los ingresos son reconocides en la medida en que es probable gue los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compafiia hace la
entrega de sus productos al comprador ¥, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
nherentes a la propiedad de esos bienes ¥y no mantienen el dereche a disponer de ellos, nd a
mantener un confral sobre los mismos.

g
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D3 Estimaciones y criterios contables significativos

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Ia Compariia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién summistrada por fuentes externas
calificadas,

‘Las estimaciones y politicas confables significativas son definidas como aquellas que son
Importantes para reflefar correctaments la situacién finandera y los resultades de [a Compafifa
y/ o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con .
los siguientes conceptos:

{a}  Deteriore de cuentas y documentos por cobrar

La estimacidn pata ruentas dudosas es deferminada por la gerencia de la Compafifa, en
base a una evaluacidén de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacitn de los mismos. La provisién para cuenfas dudosas se carga a los resultados
del aho ¥ las recuperaciones de cugntas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b}  Provision por garantias

L4 provisién por garanbas se evalia con base en las politicas y [ineamientos descritos en el
punto de Provisién por Garantias,

{c) Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, sz regisiran utilizando estudios
achiariales practicados por profesionales independientes.

E INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS - COMPARATIVO

£

E.1 Instrumentos Financieros

A continuacién se presentan los valones en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cterre del ejercicio contable 2018 con [os efectos comparativos respecto al afio anterior.

7
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Corrienle

2018 2017
Adivos finanderos medidos al costo
Efecliv oy equlvalenles de efecllvo 191,557 530,254
Activos finanderos medidos al coste amorrizado )
Cuentas por cobrear e clientes 17E. 478 45,053
Cientas por cobrer & tom peiliesrelacionades 367,681 z
Total activos financieros : 1,235,718 455,517
Pagivos financiergs medidos al costoamortizada
Cuentas pov pagar a proveedores aré, 629 546,461
Coenlas por pagar a compafifasrelacichadas 391 25484
Totel pasivos financieros 217,020 670150

E.2 Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

A contimuacién composicién del efectivo al 31 de dicjembre del 2018 con los efectos comparativos
respecto al afio anterior:

Zail Zory
Efectivo en caja ) 4,800 4,800
Bancos e institnciones financieras 36,757 183,588
Inversiones temporales (1) ' 150,000 ' 400,375
191,657 589,264

(1}  Carrespondia a un depdsito contratado por US$150,000 a 9o dias que genera un inferés
anual del 5,05%, ¢l cual veneid en enero del zoig.

E.3 Cuentas por cobrar clientes - cortn y largo plazo

A confinuacién compesicion de las cuentas por cobrar al 31 de dictembre del 2018 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:

2013 201

Cuentas por cobrar maguinariag (1] 111,541 gz
Cuentas par cobrar repuestos " 46,078 25,8303
Cuentas por eobrar servicios ) 16,1609 15,871
Otras coentas por cohrar Z,040 4,307
176,728 46,305

Provigién por deterierode cuenlas por ¢obrar {250} (254)
' 176.478 46,053

A continiiacion composicidn de la antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es:

A
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2018 2017

Us$ k] Usy *

Por vencer . Gyg,a04 5 7% - 0%
Vencidag
Hasta 6o diaa z8,167 54.8% qé,063 7o.8%
61 a o dias ’ - o.0% [ E X 13.0%
g1 e 360 dias n-T-¥ b.g% 3,185 8.9%
Magde 360 diaa 1,783 0% 135 0%

47.574 48 8% 46,303 100%
Total 11e,776 100% 46,305 Lo0%

" E.4 Inventarios

El inventario se encuenfra compuesto de la siguiente manera al 31 de diclembre del 2018,
adicionalmente se incluyen Jos efectos comparativos respecto al afio anterior:

2018 ROLF
Maguinaria . i56,022 &o8,761
E=puestos . QB,407 S0,2749
 Barvicios B -
Importacicnes an trainsito - ) 5,029
455,338 872,068
Menos - Provisidn por obsolestencla (125,955} (51,797]
aze,383 20,271

Al31 de dictembre del 2018 v 2017 no existen gravimenes ni restricciones sobre [os inventarios.

7
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E.5 Propiedades y equipos

Insialaciones Vehlcnlas Talal

Alxde emero del zoiy

Coelo ) - G290 GL.e9T
Depreclacidl acum vlada - [z4.890] fgé,ann)l
Walar an 1ikroz - =1} L]
Movimienta sguy

Yenlag ¥ o bajas casta - - -
Yenlas 7 /v bajas deprecipeidn . - - -
Depraciaciin ’ - - -
Yalar en lihros el 31 de dielem bre del 2oty - {0l [
Al gt de diciembre del zpiy

Castn - 46,280 3b,2g.0
Dapreziacién acumnlada . - (g6 2pa] [d6,200]
¥alor zo Iibroa C- {o] {o]
. MovimilentoaoIB

Belan coeta . - -
Bajee depreciaclin ' - -

Depreciacldn - -

Waler oo libros al 31 de dlclem bre dol 2018 - - -
Al gidediciembre del £pi1f

Cosla . - gh,280 34,290
Lepteclaclio acumulada v [g6,=290] tad.290]

Valor en llbrows - -

Al 21 de diciembre del 20158 ¥ 2017 no existen gravatnenes ni restrieciones sobre [as proptedades v
equipos.

E.6 Proveedores

A continuacion la composicidn de los proveedores de la compafia al 31 de diciembre del 2018,
adictonalmente se incluyen los efectos comnparabivos respects al afie anterior:

£

2018 2017
Frov eedores del axterior
Caterpillar Gngzhou Ltd. (1} . 180,520 620,144
Otrog 1,914 -
182,447 529,194
Froveedores localas 24,186 L7,2H7
216,62 646,461

E.7 Baldos v fransacciones con n:ﬂm_paﬁias relacionadas

4 contiiacitn resumen de las principales {ransacciones realizadas durantz el afio 2013 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias y partes
relacionadas a: i) [ (s) persona (s) naturales o juridicas (compahias) que directamente o
indirertament= confrola (n) a o s (son) controlada (5) por la Compafiia, tisnen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y I} personal dave de la gerencia o administracion.
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Saldos

Cuanifss por gobIar corrientes

Impertaders Tndustriel Apfeols 8.4 TTASA
Talleres para Maquinatia Industrisl
Maquings ¥ Camiones MACASA

LIAS.A Panama

Cuentas por pagar porrientes
Importedm Induetre] Agrieols 5.4 TLASA

Transacciopes

Inzreqos POT VEDIRE:
Imporiedors Industrial dgricols SA ILABA
LIASA Panamé S,
Tencizsa Panamé S.A.

Compras:
Importadora Industrizl Agricols 5.4, T1A A4,
Macasa, Miqunines ¥ Camicnes S.A.
Talleres para Maguinaris Induetrial Agrieale 5.4

Pri=lam bl
I.mpurtadnm_ [ndustrial Agricola 3.4. LLASA,

Impartedora Indosérial Agricols 5.4, L1LASA.
Macass, Miquines y Camionee 5.4

Otres cperacignes (venky de setpvo fiel:
Lubricantes Anditios LOBRIAN 5.4
Tmperador Industrlal Azricols S.4. LLAS A

Otraa pperaciones (compra de activo foh
Importaders Industria] Agricola £.4, LLA.SA,

E.§ Impuesic a 1a Renta

Eelagiin 28 2017
Accionistar comunse HeT g0y -
Aecivnictas comunas 1 -
Acn{pmistss comines 50
Arrionisas comunes 108 -

—
Accionistas omumnes ani 29,080
208 fv7ved
7L -

ﬁg,g -

- 4,250
10glo $ia5o
7767 9,275

439 ) Lang
103,02 qf
o048 10,512

- 2074
43287 24,070
43,167 #4070

- 1

1 14,514
1 L4815

A continuacién Ta composicién del impueste a la renta por pagar de la compaiiia al 31 de
diciembre de] 2018, adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior:

Impuestoa la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

<4

Tl 8 201:
150,427 51,243
1,158 754
131,585 51,977
13718
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E.9 Provisiones y Otras Cuentas por pagar

A continuacion los velores contenidos en Provisiones y (hras Cuentas por pagar:

2u1g 2017
Provizitn de garantias {1} g.404 2,952
Otros pasivos Gaz 1,149
D246 4,141
(1)  Movimiento de la provisidén por garantias:
20LB zo17
Saldosall deenerg Z,052 3444
Incrementos 8,404 z,952 (2}
Reverso de provisiones . (z.0F52) (3.443)
Baldosal 31 de diciembre 8,404 2,583
E.10 Beneficios Sociales
Beneficics Sociales rorrlenbes
Participacién laboral OLroa beneficios {1) Toiales
z0I18 20LY 2018 =017 z0l8 EQLF
A1 de energ 24,008 74T 5,06z 1,985 30,504 G.052
Inctementos Th,592 =4,302 5,859 2,714 Ez.051L 34816
Fagos {24,902 (7,047 (6,708} (6,037} {21,600] (L3.084]
Ala1 de disiembre ¥ 76,3gz 24,592 5,633 5,862 £1.07F 30,5604

{1} Incluye principalmente vacaciones, décime tercer sueldo, décimo cuarto y fondos de reserva.

Beneficios sociales de larpo plazo

El movimientsy de las provisiones para jubilacién pafronal v desahndo es el siguiente:

4

Jubilaclin pattonal Dezahnoie Tatales

204 % 2gL7 2018 zgLy zall 2a1F
Faldoz el inicin 12,008 0,268 .40l 2,810 19,097 12,178
Coatgs de los servicios del periodo corrlenle 1,858 1,830 045 gaB 271 2°EE
Costos por intereses 55 185 214 a1 ThE 04
Pérdidar/ (fanincias) actoariales (1} 1,869 201 166 3,496 L0585 5,657
4l a1 de'diciembre 17,570 T 13,606 6,666 T  5.40l 24,657 19,007
Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueromn:
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2018 -1 51

- Taga de descuento 4.25% 4.02%
Tesa de increm enta selarial 1.50% .50
Tasa de mortalidad e invalides (13 TM IESS 2 paz TMIEEE 2qn2
Taga de retaciin ’ zz.05h 26.73%
Vida labotal promedio rem anente (afioa) 0.4 8.5
Anilgtieded para jubilacidn (Hombrazy mujeres) 2E afica 25 BA0s

E.11 Capital Sowcial

Hl capital autorizadn de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 v 2007 es de US$H450,000 y esta
constibtido por 450,000 acciones ordinatias y nominativas de valor nominal US $1 cada una.

E.1Z Reservas y Resultados Acumulados
Reserva legal

Die acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos o1 10% de la ublidad
neta del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
eapital suscrito. La reserva legal no estd dispondble para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o uklizada para absorber pérdidas, '

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las ufilidades que se gemeran cada afio ¥ son de libre
dispontbilidad, previo disposicién de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NOF

Los ajustes- provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el pafrimonio en la.cuenta Resultados
acumulados, subcuents “Resultados Acurmilados provenientes de la adopeion por primera ver de
las “NIF", que generaron un saldo acreedor, s6lo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas asumuladas v las del dltime gfercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el case de liquidacién de la Compafiia

E.13 Costo de ventas y gastos por su naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerde a su naturaleza son los siguientes:

R4
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Cogtr {Fastas de Gagtoe de
208 de ventng adminigtragldn venta . Total
Compras de maqingrias y repusstos (1) Lif1,608 - - L3E1,G0H
Remuneracionse y Beneflalog Socialhg - - oo, 0f g, DL
Participacitn de'lea trabajadorss en g wtilidedes (Nota 14) - 0,392 - 0,30
Geranlia de maquinaria y repuaste (Mots 12) - - 7502 7502
Publicidad y provoceiones - - [ ore
Jubilacién v desghurio Mota 14) - 625 - 2,525
Drepreclaciones {Mota ) - . - -
Seguros - - L3453 L3553
Viajes - - Sam G471
Heonoracios - 4,787 1,437 B,224
Impuestas ¥ contoibuciones - 75 - F23n
Obsolescensia {Mota 3) - - 108,053 108,953
Comtrustibles ¥ lubricantes - - 513 513 -
Luz ¥ agua - - 4of 40%
Vigllahela - . - L4339 14,339
Citmag - Afb.0dd H74a50 LA
A A —_— 2156 =—1Lﬂ'554'“:'—IL
E.14 Gastos ¢ Ingresos financieros
Composicion:
2g18 2oLy
Gagtes Hnancieros:
trog intereses ¥y comisiones (a74] k=13
[B7 43 =10
Iogresod Onancieros:
Intereses ganados sobre ¢lientes 11,728 2,550
Ctrosinleresss (10 A,737 20,445
18,475 20,995
E.15 Obros ingresos v egresds
Composicion:
£ 2018 Z01
Dtrgs gastos;
Bajs instalpelones arrendadas (Nota 03 - [B7.104)
. Gastosvarigs TOE 1l {ags)
Tob (67, 490]
Otroz igsrescs:
Dizmninuecién de provigidn para garantiag (Wota 1373 . - 4491
Ingreacs varios (2} 37.554 zg,792
aT,50q 21,283

(1) Corresponde principalmente a ajustes de cuentas de importaciones en bénsiio por USH793

(2017:US:5245)

(2) Corresponde principalmente a: i) obsolescencia por 15434, 795.

A

i

L

16/18

Nota de [os Estados Financieres 2018
Yeneisa 5.4,




F. OTRA INFORMACION A REVELAR

E.l. Faciores de riesso financiero

Las actividades de la Compafiia [a exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
Hesgos de mercado {incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de mterés
de los flujos de efective y riesge de precio), niesgo de crédito ¥ riesgo de liquidez. El programa
peneral de administracién de riesgos de la Compafifa s concentra principalments en lo
tmpredeckle de los mercados fmancieros ¥ trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademis, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
‘Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificarién, medicién y control.

Los departamentos de crédito ¥ finanzas Henen a su carge la admnistracién de riesgos de

acuerde con las polificas aprobadas por Ia Gerencja General. Dichos deparfamentos identifican, ©
evaltian y admiustran Ios riesgos financieros en coordmacién estrecha con las unidades

operativas de la Compahfa. La Gerencia General proporciona gufas y principios para la

administracion general de riesgos asi comeo las politicas para cubrir 4reas especificas, tales come el

reago de tasas de interds, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez ¥ el riesgo de concentracidn.

F.2 Riesgos de meréado

(a} Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicién a la variacién de precios ¥ concentracién de la Compafifa esté relacionada
con la compra y venta de maquinarias y repuestos de la marca SEM. La Compafiia mantiene un
acuerdo. de venta ¥ poatventa con dichas marcas de manera indefinida. Los precios son Hjados
directamente por SEM, De igual forma, durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgades. Los departamentos de ventas y [manzas, en
coordinacién con la Gerenda General construyen esceparios de wventas proyectadas y
presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas ¥
acordadas. :

{b} Riesgo de crédito

Las politicas de admindstracién de tiesgo erediticio son aplicadas principalmente por [a Gerencia
General, el Comité de crédito y el drea de finanzas. El riesge de crédifo se encuentra presante en
los depésites bancarios (efectivos v equivalentes de efectivo) ¥ en las cuentas por cobrar a clientes
{eorriente y no corriente) v oteps (anticipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo ¥ sus equivalentes,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia ¥ respaldo
adecuados; dichas calificaciones en peneral superan la calificacion “ A",

La Compafifa mantiene politicas para el oforgamiento de céditos directos ¥ aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endendamiento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, anbigliedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.,

A7
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(c) Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus achividades
operacionales, Para administyar Ja liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los
-activos ¥ pastvos financieros v los planes de financiamiento futuros de la Compafiia.

La Compafija no manbene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafiia agrupados sobre la base de] periodo remanente a la fecha del estado
de situacién hasta [a fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadre son los Hujos de

efectve na deseonkados,

Las notas antericrmente descritas correspondan a la explicacién de [os valores contenidos en los

Estados de Situacion Financiera de la compafifa Yencisa 5.A. al 31 de diciembre del 2018,

Contadur Gene:rﬂ
Peg. Contador No, G.0.16424
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