YENCISA S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Yencisa S.A.

RUC: 0992579749001

FECHA DE CONSTITUCION: 17/07/2008

OBJETO SOCIAL: VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE
MAQUINARIA Y EQUIPO AGROPECUARIO,
INCLUSO PARTES Y PIEZAS

NO. DE EXPEDIENTE: 131835

DIRECCION: AV.]T. MARENGO KM 3 (JUNTO A IIASA)

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resoluciéon No. SCVS-DNCDN-2015-003,
del 20 de marzo del 2015, se procede a emitir las notas de Ios Estados Financieros.

B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADQS BAJQ NIIF
Los presentes estados financieros de la Compaiiia Yencisa S.A. al 31 de diciembre del 2016 han
sido preparados sobre la base del costo y de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB}), que han sido adoptadas en Ecuador.

B.1 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Los estados financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Compaiifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Compaiifa constituyen los estados financieros preparados
de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board),
mismas que han sido adoptadas en Ecuador y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que
se presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparaciéon de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
ontables.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
Aplicacion obligatoria
para gercicios

Norma Tema miciados a parirde:
NIC 7 Enmindas que incorporan revelaciones adicionalkes que permeten analizar lo s cambios ensus 1de enero 2017
pasivos derivados de las actividades de financiacion.
NK 12 Enmiendas que establecen efreconocimiento de activos porimpuestos diferidos por pérdidas no 1de enero 2017

realizadas, yaclaran como contabilizar los activos porimpuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valorrazonable.

NIF 12 Mejoras conrespecto a la clarificacién delalcance de la norma "informacidn a revelarsobre Lde enero 2017
participaciones en otras entidades”.
NK 28 Mejoras relacienadas con la medicion de una asocinda o una empresa conjunta a suvalor lde enero 2018
NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversiony lde enero 2018
que las mismas deben realizarse cuvando hay un cambio demostrable en eluso delactiva.
NIF 1 Enmiendas relacionadas 3 la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por ide enero 2018
primera vezconrespecto ala NIF 7, la NIC 19 yla NIF 10

NIF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pagoe basadas tde enero 2018
enacciones.

NIF 4 Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacidn de Ja NIF % (lnsiumentos ide ensro 2013

financiercs).
Corresponde a la revision finalde la NIF 9, que reemplaza s publicadas anteriormente y a la NIC

NIF 9 19 ysus guias de aplicacion. Ide enero 2018

NIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos lde encro 2018
clientes",esta norma reemplazard a la NIC 1y 18,

FRIC 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones enlas que existe tde enero 2018
una contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIF 16 Publicacitn de la norma "Arrendamientos™ esta normma reemplazard a b NIC 17, 1de enero 2015

D.2 Politicas Contables

Cambio en politica contable - Enmienda a la NIC 19

La Compaitia durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el cdlculo de los beneficios post -
empleo (Provisiones de jubilacién patronal y desahucio).

La tasa de descuento anual utilizada en la determinacién de las provisicnes por beneficios post -
empleo antes de la modificacién a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fue 6.31% y 6.50%,
respectivamente, la cual correspondia a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por
el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las
monedas. donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad, se utilizara la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta
moneda, stendo el délar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta
calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de
América, los cuales estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdan
pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento y que para ei 2015 y 2014 correspondian al 4.36%.

La Compaififa siguiendo los lineamientos de la NIC 8, procedié a reestructurar sus estados
financieros desde el 1 enero del 2015.
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Activos Financieros

Yencisa S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. la clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantuvo tnicamente activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia séloc mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar
a clientes (corrienle y no corriente), cuentas por cobrar a compafias relacionadas y
préstamos a empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiente mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros Pasivos Financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y
cuentas por pagar a compafifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento.- De acuerdo a las politicas contables, la Compaiiia reconoce un activo o pasivo
financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la negociacién, cuando se
comproriete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo alribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa
valoriza los mismos como se describe a continuacién:
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Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

i)

Cuentas y documentos por cobrar clientes: corresponden a los montos adeudados
por clientes por los inventarios vendidos en el curso normal de los negocios. Las
cuentas por cobrar originadas en ventas financiadas de maquinarias se registran a su
costo amortizado pues generan intereses a tasas de mercade. Las demas cuentas por
cobrar a clientes por ventas de repuestos se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90
dias.

Los intereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento por la
venta de maquinarias son calculados usando el método de interés efectivo. Los
intereses devengados y pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas
por cobrar a clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el
derecho de la Compatifa a percibir su cobro.

Se registra una provisién por deterioro que se presenta como menor valor de las
cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Fstas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafias relacionadas por la prestacién de servicios y
préstamos para financiar capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de
repuestos y prestacion de servicios se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses ya que se liquidan hasta en 90 dias.

Otros Pasivos Financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a)

b)

Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las
cuentas que se liquidan en plazos menores a 90 dias se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses. Para el caso del
proveedor Caterpillar Qingzhou Ltd. y en el caso de que existan plazos de pago
pactados mayores a 90 dias estos pasivos se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. :

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de
capital de trabajo que se liquidan hasta en 365 dias.
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Activos financieros - Deterioro

La Compaiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las
garantias recibidas.

En el case de que en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy,
dicha disminucidn se relaciona a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se eliminan cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiifa transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa se han
liquidado.

Anticipos a proveedores -

Corresponden principalmente al efectivo entregado a sus principales proveedores, con el fin de

asegurar el aprovisionamiento de maquinarias, estos se registran al momento de la entrega del
efectivo, son liquidados con la entrega de las maquinarias.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo
de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos:
. Maquinarias: costo especifico de adquisicién de cada bien.

. Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacién, distribucion y otros relacionados directamente con la venta.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacién.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se
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considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de la baja rotacion,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La Compafia estima que la mayor parte de
los inventarios tiene una rotacion menor a 180 dias (maquinarias y repuestos). Las provisiones
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo.

Propiedades y equipos -

Este rubro es registrado al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo estd compuesto por los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a
Ia inversién fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones -0 mantenimiento y son registrados en los
resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida util
estimada, o de componentes significativos identificables que posean vidas tiles diferenciadas. La
Administracion de la Compaiia estima que su valor de realizacion de los activos al término de su
vida 1til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas itiles de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ritiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Ntmero

Tipo de bienes de afios
Adecuaciones realizadas en propiedades de terceros 60
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
_ingresos” u “Otros egresos”, segiin corresponda.

En caso que el valor en libros de un activo de propiedades y equipos exceda a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cnando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto gue se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se

/ 6/17
Nota de los Estados Financieros 2016

Yencisa S.A.




agrupan a los niveles méds pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, se registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016, no se ha
identificado Ia necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a Ia renta corriente y diferide

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados infegrales o directamente en el patrimonio.

i} Impuesto a la renta corriente: Fl cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes que exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este lltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo:

iiyImpuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra Ios que se puedan usar las
diferencias temporales.
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Beneficios a 1os empleados -
* Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos.

ii)  Décimos tercer y cuarto sueldo y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el pais.

iii}  Vacaciones: Se registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada.

* Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no
fondeadas)

Se cuenta con un plan de beneficio definido para jubilacién patronal. De acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a
la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compatiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a
los costos y gastos del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.31% anual, Ia cual es
similar a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otfras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes
Se registra provisiones cuando (i) tenemos una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como

resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
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Provision por garantia -

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de
situacion financiera y representa el valor estimado de garantia por maquinarias y repuestos
vendidos por cualquier defecto de fabricacién que pudiera presentarse. Fl tiempo de la garantia
variard segun cada negociacién, sin embargo la misma no superaré los dos afios transcurridos
después de la venta. Esta provision se registra en base al andlisis de los costos histéricos
incurridos por la Compafiia por este concepto en los altimos 3 afios y las probabilidades futuras
de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras pagadas al cierre son
ajustadas por la Compaiiia contra los resultados del afio (Gastos de ventas).

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar per la venta de
maquinarias y repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se
muestran netos de IVA, ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. Se
generan en un 58% por venta de maquinarias, un 35% por ventas de repuestos y un 7% por
servicios de taller.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la Compaiifa hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

D.3 Estimaciones y criterios contables significativos

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas
calificadas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania

y/ o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas v documentos por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por Ia gerencia de la Compafifa, en
base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Provisién por garantfas

La provision por garantias se evalia con base en las politicas y lineamientos descritos en el
punto de Provision por Garantfas.
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(©) Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran utilizando estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO

E.1 Instrumentos Financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros al
cierre del ejercicio contable 2016 con los efectos comparativos respecto al afto anterior.

Corriente
2016 2015

Activosfinancieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 719.887 704.701
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 213.725 94.926
Cuentas por cobrar a com pafiias relacionadas 178 2.218
Cuentas por cobrar a em pleados 1.076 44
Total actives financieros 934.865 801.889
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 46.729 2790.704
Cuentas por pagar a compailiasrelacionadas 3.613 10.133
Total pasivos financieros 50.342 240.837

E.2 Efectivo v equivalentes de efectivo

A continuacién composicién del efectivo al 31 de diciembre del 2016 con los efectos comparativos
respecto al afio anterior:

2016 2015
Efectivoen caja 4.800 4.800
Bancos e instituciones financieras 715.087 699.901
719.887 704.701

E.3 Cuentas por cobrar clientes - corto y largo plazo

A continuacién composicién de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 con los efectos
comparativos respecto al afio anterior:

20316 201

Cuentas por cobrar maquinarias 183.987 -
Cuentas por cobrar repuestos 21.160 40.553
Cuentas por cobrar servicios 13.384 69.8206
Otras cuentas por cobrar 591 -

219,122 110.379
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (5.398) (15.454)

2153.725 94.926
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A continuacién composicion de la antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es:

2010 201§

Por vencer 177.450 B81% - 0%
Vencidas
Hasta 60 dias 30.38¢ 13,9% 34.516 31,3%
61 a go dias 442 0,2% 45.281 41,0%
g1 a 360 dias 10.849 5,0% 30.583 27,7%
Masdesbo - 0% - 0,0%

41.672 19% 110.379 100%
Total 219.122 100% 110.379 100%

E.4 Inventarios

El inventario se encuentra compuesto de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2016,
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior:

2016 201
Magquinatia - 276.735
Repuestos 63.316 87.8B74
Servicios 1.355 -
Im portaciones en transito - 1.616
64.671 366.226
Menos - Provisién por obsolescencia (25.898) (39.587)
38.774 326.639

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.

E.5 Propiedades y equipos

Instalaciones Vehiculos Total

Al 1 de enerodel 2015
Costo 76.525 63.076 139.601
Depteciacion acumulada (5.700) {(43.303) (49.003)
Valor en libros 70.825 19.773 90.598
Movimiento 2015
Depreciacifn {1.275) {8.871) (10.146)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 69.550 10.902 Bo.452
Al 31 de diciembre del 2015
Costo 76.525 63.076 139.601
Depreciacién acumulada (6.975) {52.174) (59.149)
Valor en libros 69.550 10.g02 Bo.452
Movimiento 2016
Ventasy fo bajas costo - {8.036) (8.036)
Ventasy fo bajas depreciacion - 8.036 8.036
Depreciacion (1.275) {6.008) {(7.284)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 68.274 4.894 73.168
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 76.525 55.040 131.565
Depreciaciéon acumulada (B.251) {50.147) (58.397)
Valor en libros 68.274 4.894 73.168
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravamenes ni restricciones sobre las propiedades y
equipos.

E.6 Proveedores

A continuacion Ia composicién de los proveedores de la compaiifa al 31 de diciembre del 2016,
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior:

2016 2015
Prov eedores del exterior
Caterpillar Qingzhou Ltd. - 208,399
Otros 420 1,099
420 . : 209,498
Prov eedores locales 46,309 21,206
46,729 230,704

E.7 Saldos vy transacciones con compaiiias relacionadas

A continuacién resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2016 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas y partes
relacionadas a: i) la (s) persona (s) naturales o juridicas (compafias) que directamente o
indirectamente controla {n) a o es (son) controlada (s) por la Compaiifa, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracién.

Saldos
Relacion 2016 2015
Cuentas por cobrar corrientes
Yencisa Panamé Accionistas comunes 178 2.218
Cuentas por pagar corrientes
Im portadora Industrial Agricola 8.A. IIASA Accionistas comunes 3.613 10.133
Transacciones
2016 2015
Ingresos por venitas:
Im portadora Industrial Agricola S.A. L1LA.S A 18.738 19.101
Yencisa Panama S.A. 1.271 2.562
20.009 21.663
Com pras:
Im portadora Industrial Agricola S.A. I.1.A.S.A. 5.348 33.982
Lubrival 5. A, - 342
Macasa, Maquinasy Camiones S.A. 2.192 3.041
11.540 36.865
Préstam as recibidos:
Im portadora Industrial Agricola S.A. 1.1.A S A 3.613 10.1533
Gastosadm inistrativos:
Im portadora Industrial Agricola S.A. LLA S A. 446 1.139
Macasa, Miagquinasy Camiones S_A. 4.081 -
4.527 1.139
Gastos financieros:
Im portadora Industrial Agricola S.A. ILLA S A - 5.701
Oiras operaciones (venta de activo fijo):
Im portadora Industrial Agricola S.A. LLA.S.A. 5.503 b

Otras operaciones (compra de activ os fijos)
Im portadora Industrial Agricola S.A. LLA.S5.A. 1 -
Macasa, Maquinariasy Camiones S . A. -
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E.8 Impuesto a la Renta

A continuacién la composicién del impuesto a la renta por pagar de la compaififa al 31 de
diciembre del 2016, adicionalmente se incluyen Ios efectos comparativos respecto al afio anterior:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 14.584 22 832
Impuesto a la renta diferido 175 (1.279}
14.750 21.533

E.9 Provisiones y Otras Cuentas por pagar

A continuacion los valores contenidos en Provisiones y Otras Cuentas por pagar:

2016 2015
Provision de garantias (1) 3,444 7,958
Otros pasivos 1,187 614
4,631 8,572
(1) Movimiento de la provisién por garantias:
2016 2015
Saldos al 1 de enero 7.658 9.680
Incrementos 4.618 14.390
(Utilizaciones) (9.132) (16.112)
Saldos al 31 de diciembre 3.444 7.958
E.10 Beneficios Sociales

Beneficios Sociales corrientes

Participacién laboral Otros beneficios (1) Totales

2016 2015 2016 2015 2016 2015
A1 deenero 21,642 20,878 2,194 8,502 23,836 29,380
Incrementos 7,047 21,642 6,106 21,574 13,153 43,216
Pagos {21,642) (20,878) (6,315) (27.882) {27,957} (48,760)
Al 31 de diciembre 7,047 21,642 1,985 2,104 9,032 23,836

(1) Incluye principalmente vacaciones, décimo tercer sueldo, décimo cuarto y fondos de reserva.

Beneficios sociales de largo plazo

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio es el siguiente:
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Jubilaeién patronal Desahuecio Taotales

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldos al inicio (*) 5.809 4.266 2.5%0 1.832 8.429 6.008
Costos de los servicios del periodo corriente 1.637 1.447 476 620 2.113 2.067
Costos por intereses 257 186 110 Bo 3607 2606
Costos de servicios pasados - - - 437 - 457
Pérdidas / (gananeias) actuariales 3.435 - (200} {439) 3.235 {439)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1.966) - - {1.966) -
Al 31 dediciembre 9.262 5.899 2.916 2.530 12,178 8.429

(*) Saldos reestructurados.

Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2016 2015
Tasa de descuento 4,14% 4,36%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacidén 26,73% 11,80%
Vida laboral promedio remanente {(afios) 8,08 8,40
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

E.11 Capital Social

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 es de US$450,000.00 y esta
constituido por 450,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$1.00 cada una.

E.12 Reservas v Resultados Acumulados

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previo disposicion de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utifizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

v 14117

Nota de los Estados Financieros 2016
Yencisa S.A.




E.13 Costo de ventas y gastos por su naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016
Costo Gastos de Gastos de
Compras de maquinarias y repuestos (1} 449,564 - - 449,564
Remuneraciones y beneficios sociales - - 73,802 73.802
Participacién de los trabajadores en la utilidades (Nota 14) - 7,047 - 7,047
Garantias de maguinarias y repuestos (Wota 13) - - 9,132 9,132
Mantenintientos - - 897 897
Publicidad y promociones - - 2,466 2,460
Jubilacion v desahucio {(Nota 14) - 2,480 - 2,480
Depreciaciones (Nota g) - 1,275 6,008 7,283
Seguros - 150 1,719 1,875
Viajes - - 4,516 4,516
Honorarios . - 5,088 1,924 7,012
Impuestos y contribuciones - 15,070 - 15,070
Otros - 39,871 90,784 130,685
449,564 70,987 191,248 714,799
E.14 Gastos e Ingresos financieros
Composicion:
2016 2015
Gastos financieros:
tereses sobme préstamos con compaiiias relacionadas - (3.701)
Otros intereses y comisiones (954) (909)
(954) (6.609)
heresos financieros:
Intereses ganados sobre clientes 8.955 3264
Otros intereses 3.000 618
11.955 33.232
E.15 Otros ingresos y egresos
Composicion:
2016 2015
Otros gastos:
Gastos varios {498) (1) (13.286) (2)
Otros ingresos:
Disminucion de provisiéon para garantias (Nota 13) 4.514 1.722
Ingresos varios (3) 51.247 40.788
55.761 42.510

(1) Corresponde principalmente a ajustes de cuentas de importaciones en transito por US$400.

(2) Correspondfa principalmente a valores que estaban pendientes de cancelar a Caterpillar
Qingzhou, dado que en el momento que se realizé el pago, se aplicé como descuento por
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US$9,177 y a la nota de crédito emitida a Caterpillar Qingzhou que aplicaba a factura de
diciembre 2014 por US$3,582.

(3) Corresponde principalmente a: i) garantias recibidas de Caterpillar Qingzhou
correspondientes al afio 2015 por US$17,710; ii) obsolescencia US$13,689 (2015: US$7,778), iii)
ajuste provision de incobrables por US$10,056, iv) venta de vehiculo por $5,500 y, v) ajuste a
provision de vacaciones del personal por US$850 (2015: US$3,260).

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

F.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evaldan y administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compafila. La Gerencia General proporciona guias y principios para la
administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

F.2 Riesgos de mercado

(a) Riesgo de precio y concentracion

La principal exposici6n a la variacion de precios y concentracion de la Compaiiia esta relacionada
con la compra y venta de maquinarias y repuestos de la marca SEM. La Compaiiia mantiene un
acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefinida. Los precios son fijados
directamente por SEM. De igual forma, durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacién con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y
presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia
General, el Comité de crédito y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en
los depésitos bancarios (efectivos y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes
(corriente y no corriente)} y otros (anticipos).
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Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
tienen calificaciones de riesge independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificaciéon “A”.

lLa Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, garantfas reales, reserva de dominio, antigiiedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

(c) Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compatiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los
activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compainia.

La Compaifiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafiia agrupados sobre [a base del periodo remanente a la fecha del estado
de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

Las notas anteriormente descritas correspondan a la explicacién de los valores contenidos en los
Estados de Situacion Financiera de la compaiiia Yencisa S.A. al 31 de diciembre del 2016.

Contador General
Reg. Contador No. G.0.16424
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