YENCISA S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Yencisa S.A.

RUC: 0992579749001

FECHA DE CONSTITUCION: 17/07/2008

OBJETO SOCIAL: VENTA AL POR MAYOR Y MENORDE
MAQUINARIA Y EQUIPO AGROPECUARIO,
INCLUSO PARTES Y PIEZAS

NO. DE EXPEDIENTE: 131835

DIRECCION: AV.].T. MARENGO KM 3 (JUNTO A IIASA)

B. PRIMEROS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compafiias como Yencisa S.A., debieron preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de la Compafifa por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

B.1 Moneda funcional v moneda de presentacidén

Los estados financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Compafia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses,

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Compafiia constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board), mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compafiia se
preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC").

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha

adoptado con anticipacién.

e
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion
Nornta Tipo de cambio . ub.li:gatqn_a para
ejercicios iniciados a
: partir de:
NIC12 Enmienda. Impuesto a las ganancias 1 de enero del 2012
NIC1 Enmienda. Presentacidn de otros resultados integrales 1 de julio del 2012
NIC19 Enmienda. Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y 1 de enero del 2013
separados
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en 1 de enero del 2013
conjunto.
NIIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIF 12 Revelaciones por acuerdo conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 13 Mediciones a valor razonable 1 de enero del 2013
NIIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medicion de 1 de enero del 2015
instrumentos financieros

D.2 Politicas Contables

Activos Financieros

Yencisa S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos ¢ contrataron los pasivos. La Administracion determina la

clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafifa mantuvo (nicamente
activos financieros en las categorfas de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la
Compania sdlo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y_cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes (corto y largo plazo) y compariias relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses

cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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Pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar proveedores y cuentas por pagar a comparifas relacionadas. Se
incluyen en el pastvo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento.- De acuerdo a las politicas contables, la Compaiifa reconoce un activo o pasivo
financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de [a negociacion, cuando se compromete
a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méis cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o
pasivo; siempre que €l active o pasive financiero no sea designado como de ”valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza
los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por los
inventarios vendidos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un
afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Las cuentas por cobrar originadas en ventas financiadas de
maquinarias y repuestos se registran a su valor nominal que es similar a su costo
amortizado pues generan intereses a tasas de mercado. Las demds cuentas por cobrar
comerciales se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés
efectivo. Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por
cobrar - Clientes” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Ingresos Financieros” cuando se ha establecido el
derecho de la Compaiiia a percibir su pago.

En caso de deterioro se estima una provision para cubrir la cartera afectada. El importe
en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de

Seiultados.
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i) Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por la venta de servicios y préstamos para
financiar capital de trabajo, que se liquidan en plazos de hasta 1,080 dias. 5i se esperan
cobrar en un afic 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. En aquellos casos que los plazos establecidos de
pago son mayores a 90 dfas, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo el interés implicito con base en tasas de mercado.

iti) ~ Otras cuentas por cobrar: correspondientes a saldos que se liquidan mayoritariamente
en el corto plazo (hasta 90 dias), por lo tanto su valor en libros no difiere
significativamente de su costo amortizado.

Pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métodoe de
interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a)

Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Para ¢l caso de las cuentas que se liquidan
en plazos menores a 90 dias se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

En caso de que los plazos pactados de pago sean mayores a 90 dfas, se miden al costo
amortizado, el cual ha sido calculado reconociendo un interés implicito con base en tasas de
mercado.

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos v préstamos de capital de
trabajo que se liquidan hasta en 365 dias. Si se esperan cobrar en un afioc 0 menos se clasifican
come activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En aquellos
casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 90 dias, se miden al costo
amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito con base en tasas de mercado.

Activos financieros - Deterioro

La Compafifa evalta al final de cada pericdo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compafifa establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaci6n financiera y la falta
o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que
nc;han incurrido y garantias - prenda de vehiculos), descontados a la tasa de interés efectiva
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original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurride después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compafiia se han
liquidado.

Impuestos por recuperar -

Los impuestos pendientes de recuperar corresponden a retenciones del impuesto a la renta
efectuadas por terceros que seran recuperados en un periodo menor a 12 meses y el crédito tributarto
del Impuesto al valor agregado. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser
recuperados €stos son cargados a los resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarios de maquinas y camiones se presentan al costo histérico 0 a su valor neto de
realizaciéon El costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la
adquisicidn, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y
promociones recibidas atribuibles a los inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los
siguientes métodos:

. Magquinaria: costo espexifico de adquisicidn de cada bien.
. Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizaci6n, se
registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacidn,
obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La Compafiifa estima que la mayor parte
de los inventarios tiene una rotacién menor a 180 dias {camiones y repuestos). Las pérdidas
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.
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Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados
a la inversién fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurtidos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida ttil
estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean
vidas atiles diferenciadas, considerando su valor residual para ¢l caso de inmuebles; para el caso de
los demads activos fijos la Administracién de la Compafiia estima que su valor de realizacién al
término de su vida 1til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas titiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Aiios a depreciar
Edificios e instalaciones 60
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el
rubro “Otros gastos/ingresos, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor
a un afio. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y 1 de enero del 2011 todos los proyectos de la
empresa se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de
endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
Wrim‘o corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
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recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compariia
registra una pérdida por deterioro en los resultados integrales del afio. Los saldos en libros de activos
ne financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el valor libros del activo exceda a su monto recuperable, Ja Compafifa
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y del
2011 y al 1 de enero del 2011, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Hl
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto vigente para el periodo fiscal a declarar aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impueste por pagar.

ity  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
Ppasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuande los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad fributaria.

Beneficios a los empleados -

» Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacion financiera y corresponden

pﬁpalmente a:
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i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ify Décimos tercer y cuarto sueldo y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador,

o Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la altima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaifiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio, aplicando el métode del costeo de crédito unitario proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5% anual, la cual es similar
a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serén pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantentdas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento future de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania,

Provisiones corrientes

La Compafifa registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se
muestran en el rubro Proveedores y provisiones estan formadas principalmente por estimados para
el pago de costos de bienes y servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de
E§r; de los estados financieres, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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Provision por garantia -

Se presenta en las otras cuentas por pagar (pasives corrientes) del estado de situacion financiera y
representa €l valor estimado de garantia por maquinaria vendida por cualquier defecto de
fabricacién que pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variara segtin cada negociacion, sin
embargo la misma no superaré los dos afios transcurridos después de la venta. Esta provisién se
registra en base al andlisis de los costos histéricos incurridos por la Compaiiia por este concepto en
los ultimos 3 afios y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las
estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas por la Compaiiia contra los resultados
del afio,

Recenocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de
IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econ6micos fluyan
hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compaiia hace la entrega de
sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos. Para el caso de ventas a crédito el inventario se mantiene con reserva de dominio
a favor de la Compafifa. La experiencia acumulada de la Compafifa ha determinado que no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones.

La Compafifa no efectiia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o
beneficios futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento.

D.3 Estimaciones y criterios contables significativos

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con

los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base

a una evaluacion de la antigitedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién

de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
/}e{cuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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(b}

(c)

(d)

Vida atil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida 1itil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacion de las vidas ttiles se evalilan al cierre de cada afio.

Impuesto a la renta diferido

La Compaififa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entve el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

Provisién por garantias

Se presenta en las otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacion
financiera y representa el valor estimado de garantia por maquinaria vendida por cualquier
defecto de fabricacién que pudiera presentarse. El tiempo de la garantfa variars segin cada
negociacién, sin embargo la misma no superard los dos afios transcurridos después de la
venta. Esta provisién se registra en base al analisis de los costos histéricos incurrides por la
Compafifa por este concepto en Jos tiltimos 3 afios y las probabilidades futuras de ocurrencia.
Las diferencias que surgen de las estimaciones y las cifras registradas al cierre son ajustadas
por la Compaiiia contra los resuitados del afio.

Provisiones por beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio - Para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS - COMPARATIVO

E.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

A Continuacién composicién del efectivo al 31 de diciembre del 2012 con los efectos comparativos
respecto al inicio y fin del periodo de transicion:
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31 de diciembre 1 de enero

2012 : 2011 ' 2011
Efectivo en caja 6.800,00 6.800,00 5.305,73
Bancos e instituciones financieras 95.967,33 154.264,44 114.241,50

102.767.33 161.064,44 119.547,23

E.2 Cuentas por cobrar clientes - corto y largo plazo

A continuacidn composicion de la cartera al 31 de diciembre del 2012 con los efectos comparativos
respecto al inicio y fin del perfodo de transicion:

31 de diciembre 1 de enero

A corto plazo 2012 2011 2011
Cuentas por cobrar maquinarias (1) 606.328,53 178.668,83 282.994,78
Cuentas por cobrar repuestos £137,95 4.723,75% - 0,61
Cuentas por cobrar servicios 12.984,89 19.898,84 5.974,24
Cuentas por cobrar notas de débito 656,74 1.120,00 -

626.108,11 204.411,42 288.968,41

626.108,11 204.411,42 288.968,41
(1) Las cuentas por cobrar a clientes por la venta de maquinarias se encuentran garantizadas

mediante la reserva de dominio de los bienes vendidos, establecida en los contratos de ventas y/o
con garantias reales en favor de la Compania.

A continuacion antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es:
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31 de diciembre 1 de enero

2012 2011 2011

Por vencer 574.354,50. 177.705,0 274.245,50
Vencidas
Hasta 60 dias 46.914,93 34.674,62 14,776,148
61 a 90 dias 1.444 50 985,91 -
91 a 360 dias 2.791,01 - £.954,12 - 53,57
Mais de 360 : 603,17 - -

51.753,61 26.706,41 14.722.91

626.108,11 204.411,42 288.968 41

Tal como se puede observar la concentracién de la cartera s encuentra en el rubro por vencer y en
cartera vencida hasta 60 dias.

E.3 Inventarios

El inventario se encuentra compuesto de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2012,
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos del inicio y fin del periode de transicién:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Trabajo en proceso 9.888,66 5.856,00
Magquinaria 406.167,96 204.518,89
Repuestos 60.827,91 42.291,38 21.272,62
Importaciones en transito 1.735,14
72451,71 454,315,34 225.791,51

Al 31 de diciembre del 2011 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.

E.4 Proveedores

A continuacién la composicién de los proveedores de la comparifa al 31 de diciembre del 2012 e
inicio y fin del periodo de transicién:

Y
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31 de diciembre 1 de enera

2012 2011 2011
Proveedores del exterior corto plazo
Shandong SEM Machinery Co. Ltd. 239.553,64 2055,44
Proveedores locales corto plaze 21.475,65
239.553,64 205544 21.475,65

E.5 Capital Social

El capital autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 es de US$450,000.00 v esta
constituido por 450,008 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$1.00 cada una.

E.6 Reservas v Resultados Acumulados

Reserva facultativa

Esta reserva fue apropiada de los resultados acumulados y es de libre disponibilidad, sujeto a la
disposicion de la Junita de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultades acumulados de aplicacidn inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las
NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NITF, separada del resto de los resultados
acumulados y su saldo acreedor no podré ser distribuido entre los accionistas o socios, no serd
utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De
existir un saldo acreedor, este podré ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y 1as del ltimo
ejercicio econémico concluide, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacién de la Compafiia a
sus accionistas,

Resultados acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se

Vs
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compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicién de los accionistas.

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

E.1. Factores de riesgo financierp

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademds, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compaiifa estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaliian y
administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Comparifa. La Gerencia General proporciona guias y principios para la administracién general de
riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

F.2 Riesgos de metcado

(a) Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracién de la Compafifa est4 relacionada
con la compra de Maquinarias y repuestos de la marca SEM. Los departamentos de ventas y
finanzas, en coordinacion con la Gerencia General constrilyen escenarios de ventas proyectadas y
presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el Gerente
General, el Comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los
depdsitos bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes {corto
plazo y large plazo) y otros,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo ¥ sus equivalentes,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compaififa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endendamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantfas reales, reserva de dominio, antigliedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe
j}bros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamos y cuentas por

14/17
Nota de los Estados Financieros 2012



cobrar financiadas a clientes directos de la Compafia, se establece el cobro de tasas de mercado del
15% anual.

{c) Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operactonales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Comparifa se basa en los flujos de caja
provectados para un periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y
pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compafiia mantiene su deuda en el corto y largo plazo para financiar inventario y cuentas por
cobrar de clientes. Si bien la tasa de interés es de corto plazo, se considera que por la estructuracién
de los activos corrientes de la Compafifa, cualquier variacién en la tasa es facilmente ajustable al
momento de vender sus activos corrientes.

Segun las politicas de la Compaiifa, los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, en general, se
otorgan en plazos de hasta 2 afios.

G. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

En cumplimiento a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias
en noviembre del 2008, las compafifas como Yencisa S.A., debieron preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de la Compafiia por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La fecha de transicion de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. La Compafiia ha preparado su
estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y se han considerado las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF.

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la transicién
a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre del 2012.
. Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2011.

Conciliacion del Patrimonio

A

1 de enero del

Conceptos 31 de diciembre 2011
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Total patrimonio segin NEC

Propiedades y equipos

Deterioro cuentas y documentos por pagar
Deterioro cuentas y documentos por cobrar
Valor neto de realizacién de inventarios
Provisién de garantias

Impuesto a la renta diferido

Efecto de las NIIF en ¢] afio 2011
Efecto de transicion al 1 de enero del 2011

Total patrimonio neto segtin NIIF

Conciliacién del Estade de Resultados

Conceptas

Resultado segn NEC

Propiedades y equipos

Deteriora cuentas y documentos por pagar
Deterioro cuentas y documentos por cobrar
Valor neto de realizacién de inventarios
Provisién de garantias

Impuesto a la renta diferido
Efecto de la transicién a las NIIF

Utilidad neta segn NIF

1} Propiedades y equipos

del 2011

113.675,16 - 915300
301,38 -

- 29.493,84 103.762,80
596842 - L.040.65
11.874,80 3.944.30

- 4.198,57 - 1218812
18.346,71 - 2334083
2.798,90 7113750
71.137,50 -
187.611,56 61.984,50

Por el afio
terminado el

3l de
diciembre del
2013

174 866,21

301,38

- 20493,84
5.968,42
11.874,80

- 4.198,57
18.346.71

2,798,890

177.665,11

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, Yencisa S.A. revisé y homolog6 la estimacién
de vidas utiles de sus bienes inmuebles adquiridos en el 2011 a nivel de componentes
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individuales con base en estudios técnicos practicados por especialistas independientes; para
lo cual recalculd la depreciacion acumulada desde la adquisicion del activo hasta la fecha de
adopcion.

Para el resto de sus activos fijos, no se considerd necesario revisar su vida Gtil debido a que su
valor en libros a la fecha de transicién se estima es similar al valor que hubiera sido
determinado de haber aplicado lag NITF desde su reconocimiento inicial

2) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

Corresponde a la reversion del deterioro del valor de ciertos activos evaluados por la
Compaiifa al final de cada periodo.

3) Valer neto de realizacién de los inventarios

La Compaiiia estimé el importe recuperable de los inventarios, valuandolos al valor neto de
realizacitn al final de cada periodoe.

4) Costo amertizado de activos y pasivos financieros

La Norma Internacional de Contabilidad No. 39 - Instrumentos financieros: reconocimiento y
valoracién establece que los actives y pasivos financieros que han sido clasificados en el
rubro; “Préstamos y cuentas por cobrar” y “Otros pasivos financieres”, son medidos al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo a cada fecha del estado de situacién
financiera. Los cambios en el valor de dichos instrumentos financieros se registran con cargo
a los resultados en el afio en que ocurren.

5) Provision de garantias

Incluye el registro del valor estimado de provisién de garantia por posibles defectos de
fabricacidn en los camiones y repuestos que comercializa YENCISA S.A.

6} Impuesto ala renta diferido
El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los

impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean
diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compaiiia.

Las notas anteriormente descritas correspondan a la explicacion de los valores contenidos en los
b de Sttuaciém Financiera de la compafia Yencisa S.A. al 31 de diciembre del 2012,
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