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. INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directorio y Accionistas de

Yencisa S.A.

Guayaquil, 27 de abril del 2018

Opinién

Hemos auditado los estadoes financieros de Yencisa 5.A. (la “Compatiia”) que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio termirado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, 1a situacién financiera de Yencisa S.A. al 31 de diciembre del 2017y el desempeiio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NITF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acnerdo con Normas Internacionales de Anditoria (NIAs). Nuestras
«  responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seecion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Yencisa S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracién de Yencisa S.A. es responsable por Ia preparacion de otra informacion, Otra
informacién comprende el Informe del Gerente General a la Junta General de Accionistas, (que no incluye
los estados financieros ni informe de auditorfa sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditorfa,

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chaves s/n, Urbanizacién Pargue Empresarial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Cuayaquil - Eciador.

T: (593-4) 3700 200
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Guayaquil, 27 de abril del 2018

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexjén con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anuval del Gerente General a la Junta General de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacidn con los estados firancieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada qne informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Yencisa S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a frande o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, 2 menos
que la Adrninistracién tenga la intencién de liquidar 1a sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de 1a entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Cotnpaiia,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de st los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es nn alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente ¢ en su conjunto podrian razonablemente inflair en las decisiones econémicas que los
nsuarios toman basindose en los estados financieros.,

Como parte de una auditoria efectnada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditorfa:

s  Identificamosy evaluamos los riesgos de ervor material en los estados financieros, debidoe a fraude o

error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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Guayaquil, 27 de abril del 2018

opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en €] caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o 1a vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en tnarcha. Si
concluimos que existe una inceridumbre material, se requiere que lamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informaci6n revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecnadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en 12 evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no eontinite
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que Jogran su presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

-

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: 011

-

Sandra Vargas L. ° K

Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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YENCISA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2017 2016
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo . 6 580,264 719,887
Cuentas y documentos por cobrar a clientes ? 46,053 213,725
Cuentas por cobrar a compadias relacionadas 1 - 178
Cuentas por cobrar empleados - 1,076 _
Impuestos por recuperar 91,608 4,230
Inventarios 8 820,21 38,774
Otros activos 744 1,006
Tatal activeg corrientes 1,547,940 978,876
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 9 - 73,168
Impuesto a la renta diferido 12 676 1,410
Total activos no corrientes 676 74,578
Total activos 1,548,616 1,053,454
e —

Las notas explicativas anexas son parte integraute de los estados financieros.

’-”_f\/ L o —
WA s T
' St Santiago Navag

Contador General ¢,
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YENCISA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota
Pasivos eorvientes
Cuentas por pagar a proveedores 10
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 1
Pravisiones y otres euentas por pagar 13
Anticipos recibidos de elientes
Impuestos por pagar
Impuesto a Ja renta por pagar 12
Beneficios sociales 14

Total pasivos corrientes

Pasivod no corrientes
Beneficios sociales 14

Total pasivos no corrientes
Total pasives

Patrimonio

Capital social 15
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasives y patrimonic

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente Gene
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2017 2016
646,461 46,729
23,689 3,613
4,41 4,62
6,271 4,493
31460 21
234,793 6,096
30,564 9,032
777,379 74,615
19,097 12,178
19,097 12,178
796476 86,793
450,000 450,000
604,790 879,617
(302,650) (362,056)
752,140 966,661
1,548,616 1,053,454

Sr. Santago Navas
Contador General fgl;




YENCISA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2017 2016

Ventas netas 1,280,359 685,467
Costo de ventas 17 (778.915) (449,564)

Utilidad bruta 501,444 235,903
Gastos de administracion 17 (80,823) (70,987)
Gastos de venta 17 (262,588) (101,248)
Otros ingresos 19 21,283 55,761
Otros gastos 19 {67,400} (498)

Utilidad operativa 111,825 28,531
Ingresos Gunancieros i8 26,995 11,955
Gastos financieros 18 {708) {954)

Utilidad antes del impuesto alarenta - 141,113 39,932
Impuesto ala renta » (51,977) (14,759)
Utitidad neta del afio 89,136 25,173
Otros resuitadaes integrales
Partidas que no se reclasificarin

posteriprmente al resultada del ejercicio:
Pérdidas actuariales 14 (3.657) (1,269)
Resultado integral del afio 85,470 28,004
- —— 4

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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YENCISA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

MNote =017 2016
Flule de efectivo de Ias acdvidades operacional
Utilidad antes de impuesto g la renta 141,113 39,932
Mis (menos) cargos {créditos) a resultados gue no
D movism e efecti

Provisitn por ohsolescencia, neto 8 25899 (13.869)

Deprariacién de propiedades y equipos 9 3.384 7284

Provisién par garantias, neta 13 (491) (4,514)

Provisidn para participacién de Jos tabajadores en lag utilidades 14 24,902 7,047

rovisitn paTa otros benefici i 14 9714 6,106
Provisién para jubilacidn patropal y dasahucio 14 3,262 2,480
207,783 44,466
Cambios en activos y pasgivos:
Cuentas por cobrar (incluyw cuentas por cobrar empleadng) 168,748 (taz.rar)
Cuentas por cobrar o compafiias relacionadas w8 -
Anticipos a proveedares - 114
Impuogstog por recuperar (87,378) 3,309
Igventarios (807,356) 261,734
Otros activos 262 580
Cyentas por pagar proveedores 599732 {183,975)
Cuentas por pager a compafijas relacionades 20,076 [6.5=0)
Anticip ibidog de clj 1,778 1,143
Impusstos pov pagar 81,439 (10,512)
Provisiones y otras cuentas por pagar - 573
Beneficios o empleados iq (6,037} (6.315)
Pago de irapueasto a Ja renta (22,544) (z7.978)
Pago de particlpacitn de los rabajadores en [ns utllidades 14 (7,047} {21,642)
Efectivo neto provizte por las actividades de operaciones 95,594 15,186
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Bajas de propledades y eruipos, nere 9 69,783 b
Efectivo neto provista por las actividades de inversidn 69,783 -
Flujo de efectivo da las actividades d¢ fin laam

Paga de dividendos 16 (300.000) ~
Efectivo neto proviste por (utilizado en) las actividaden de inverglén (300,080) -
(Dismiriucién) ety de efe (130,823} 15186
Efectiva y equivalentes de efectivo al iniclp del afio 736,867 704,700
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo a] Anal del afio ] 585,284 7:2,887

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
[z
Sr.'Sa/ﬁWgo Navas .

Contador General ﬁg‘f
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en d6lares estadounidenses)

1

INFORMACION GENERAL

Yencisa S.A. (Yencisa o la Compaiiia) fue constituida en Ecuador en julio de 2008. Su actividad econdmica
comprende: a) ventas de maquinarias y repuestos, principalmente de la marca SEM; v, b) servicios de
reparacién y mantenimiento de maquinarias y equipos de la marca SEM, adquiridas de su proveedor
Caterpillar Qingzhou Lid.

La Compaiiia forma parte del Grupe Modermar, grupo econdmico local dedicado a la importacién v venta
de maquinaria agricola e industrial y prestacion de servicios conexos de mantenimiento y reparacién. El
Grupo esti integrade principalmente por Macasa, Importadora Industrial Agricola 5.A., Talleres para
Maquinaria Industrial Agricola S.A., Lubrival S.A., Lubricantes Andinos LUBRIAN S.A_, Servicios y Talleres
5.A SERTA y liderado por su Helding Modetmar S.A.

Su principal accionista es Modermar S.A., una compafiia ecuatoriana que posee el 99.90% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Macasa son consolidados por Modermar S.A.

Sitaacidén econdémica del pais -

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién; sin
embargo, los precios de exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la lignidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y ban implementado varias medidas econémicas,
entye las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas pliblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante 1a emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien €l esquema de
salvagnardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junic del 2017, 2 partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada, no ha originado efectos
importantes en las operaciones de la Compaiia.

Aprobacién de estados financieros

Los estados finaocieros auditados adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de la Gerencia General el 26 de abril del 2018 y posteriormente serdn puestos
en consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Yencisa S.A. se han preparado de acuerdo con Ias Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparaci6n de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2017, se ban publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacién.
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacitn obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacitn:

Norma Tema

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonahle.

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las mismas deben realizarse cuando
bay un eambio demostrable en el nso del activo.

NIIF1 Enmiegdas relacionzdas a 12 eliminacién de las exenciones a corto plazo pare Jos adoptantes por primera vez
con respecto & la NTIF 7, [a NIC 19 ¥ la NIIF 10,

NIIF 2 Lag enmiendas adlaran oimo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en aceiones

NIiF 4 Enmiendas als NIIF 4 “Contratos de seguros” relativas a la aplicasién da lz WIIF 9 (lostrumentos Bnantderos).

NIitF g Corresponde a la revisiSn final de la NIIF g (instrumentos financieros), que reemplaze las publicadas
anteriormente ¥ a la NIC 53¢ ¥ sus guias de apliceciSn.

NIlF15 Publicacidn de la norme "Reronecimiento de los ingrescs procedentes de los contratos con los clientes®, esta
norma reemplazari ala NiC11y18.

CINIIF 22 Aclaracifn sobre transacciobes en moneda extranjern o partes de transacciones en las que existe tna
contraprestaciéa denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaracion sobre el regictro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial
proporcional

NIIF 16 Publicacién de ln norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC17.

NIiFg Enmienda a la NIIF g (ingtrumentos inapeietos) relacionada con las compensaciones negativas de certas
condiciones de pagos adelantados

CINIIF 23 Interpretacion que elarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre eiertos tratamientes de
inpuesto a la renta

NITF 17 Notma que reemplazarh a 1a NIUF 4 “Contratos de Seguros”,

Aplicacién abligatoria para
gereicios inieiados  pasiir de:
1 de enero 2018
1de enerp 2018
1 de enern 2018

1 de enero 2018
1 de enerc 2018

1 de enern 2018
1 de enero 2018
1 de enero 2018

1deenero 2019
1 de enero 2019

1 de energ 2019

t de enero 2019

1 de enero 2021

La Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrdn impacto en los estadoes financieros en el ¢jercicio de su
aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de 1a Compafija.

En relacion a la NIIF g, 15 ¥ 16 1a Administracién informa que basada en una evaluacién general no se
esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

D NIIF 15 - Los ingresos de la Compaiifa se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la Compaiiia hace
la prestacién de los servicios ¥ la entrega de los productos al comprador, es decir cuando se satisfacen
las obligaciones de desempefic y no hay obligaciones de desempeifio exigibles posteriores, €l precio de
la transacci6n es previamente pactado con sus clientes; por lo tanto, no se esperan efectos al adoptar
esta parte de la norma.

ii)  NIIF 9 - Su principal instrumento financiero esla cartera por cobrar a sus clientes gue se liguidan en
plazos menores a 90 dias y que en funcion al comportamientc de recuperabilidad de los saldos por
cobrar y a la evidencia obtenida en el negocio de la Compafiia, ésta determina una estimacién para la
provisién de deterioro de su cartera en base a una evaluacién individual de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, histdricamente han presentado un nivel de
deterioro que ha sido cubierto con la actual provisién. Se estima que no tendremos pérdidas esperadas
futuras si consideramos que el pais estima tener crecimiento del Producto Interno Bruto en los
préximos afios, por tanto, €l efecto sobre los estados financieros no seré significativo.
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2.3

2.4

2.4.1

YENCISA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ifi)  NIIF 16 - En relacidn a arrendarmientos la Compafifa al momento se encuentra realizando el an4lisis
de los efectos de esta norma que entrard en vigencia en enero del 2019.

Moneda funcional y moneda de presentacién —

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn
expresadas en délares estadounidenses. La Compaiiia no opera con transacciones distintas al délar
estadounidense.

Efectivo y equivalente de efectivo —

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

La Compafiia clagifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros dispenibles para la venta”. Los pasivos .
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasives. La Administracién determina la clasificacion de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo inicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, 1a Compaiiia s6lo mantuve pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas y documentos por cobrar a
clientes, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y préstamos a empleados. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Pagina 12 de 36




YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
*  {Expresado en ddlares estadounidenses)

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partr de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medici6én inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de 1a
negociacidn, cuando se compromete a comprar &l activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a sn valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido eomo parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior
(a) Préstamnos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas y documentos por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por
clientes por los inventarios vendidos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por
cobrar originadas en ventas financiadas de maquinarias se registran a su costo amortizado
pues generan intereses a tasas de mercado. Las demés cuentas por cobrar a clientes por
ventas de repuestos se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias.

Los intereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento por la venta de
maquinarias son calculados usando el método de interés efectivo. Los intereses devengados y
pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrar a clientes” y se
reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro
“Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su
cobro.

Se registra una provision por deterioro que se presenta como menor valor de las cuentas por
cobrar.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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ii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafiias relacionadas por la prestacion de servicios y préstamos para
financiar capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestacién de
servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses ya que se liquidan hasta en go dias.

(b) Otros pasives financieros

Posteriormente a su reconacimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Para aquellas cuentas que se liquidan en
plazos menores a 9o dias, estas se reconccen a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses, Para €l caso del proveedor Caterpillar Qingzhou Lid.,,
en el caso de que existan plazos de pago pactados mayores-a go dias estos pasivos se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas,

i)  Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital de

trabajo que se liquidan hasta en 365 dias.
2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa evalita al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financiercs. La Compafiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términes originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deuder
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta ¢ mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias recibidas.

Si, en un periodo posterior, el mento de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminueién se
relaciona a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el
estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila

Compaiifa transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidade.
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Anticipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a sus principales
proveedores, con el fin de asegurar el aprovisionamiento de maquinarias, estos se registran a su valor
nominal al momento de la entrega del efectivo, son liquidados con la entrega de las maquinarias. Debido a
que sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promocicnes recibidas atribuibles a los
inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los signientes métodos:

- Magquinarias: costo especifico de adquisicién de cada bien.
- Repuestos: primero en entrar, primero en salir (FEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacién, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Los inventarios en trinsito, se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacién.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de 1a baja rotacidn, obsolescencia téenica y
productos retirados del mercado. La Compaiifa estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotacién menor a 180 dias (maquinarias y repuestos). Las provisiones relacionadas con inventarios se
cargan a los resultados integrales en el pericdo.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econ6émicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desemholsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciacidn de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida il estimada, o
de los componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, La Administracion
de la Compaiiia estima que su valor de realizacién de los activos al término de su vida 1itil ser4 irrelevante.
Las estimaciones de vidas 1itiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tj ien Ndmero de afios
Adecuaciones realizadas en propiedades de terceros 60
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
ingresos” u “Otros egresos”, segiin corresponda.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperahble.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio, Al 31 de
diciembre del 2017 ¥ 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciactén (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cnando se
producern eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). .
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 no se ha identificado
1a necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR.EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta coriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calenla mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen que las compafiias cuyos accionistas se encuentran en paraisos
fiscales con una participacién accionaria mayor del 50% deberén utilizar una tasa de impuesto del 25%
sobre las utilidades gravables, 1a cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. También establece el pago del “anticipe minimo de impuesto a la renta”, en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre €l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monta
del anticipo minimo, este GlHimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueion, 1o cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devoluci6n de este anticipo.

En el 2017, la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el monto determinado sobre
1a base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor al anticipo minimo determinado para
¢l ejercicio fiscal. En cambio, en €l 2016, Ja Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado
el valor del anticipo minimo determinado para ¢l ejercicio fiseal puesto que fue mayor a la base del 22%
sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios sociales -
Beneficios corrientes

Corresponden principalmente a: i

D Partjcipacién de los trabajadores en lag utilidades: calculada en funcidn del 15% de fa utilidad

contable anual antes de! impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

ii)  Décimos tercer v cuarto sueldos v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdoala
legislacién vigente en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada.
Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecnatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién
de Ia relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajader con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiifa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a 1a tasa del 4,02% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasas promedio de
los bonos corporativos de alta calidad, emitidos en Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos; asi como los efectos por liquidaciones anticipadas, se cargan a otros resultados integrales
cuando surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.
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Al cierre del afio las provisiones cnbren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes -

La Compaifiia registra provisiones cuando: (i) Hene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién; v, ({ii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Provisién por garantias -

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de sitnacién
financiera y representa el valor estimado de garantia por maquinarias y repuestos vendidos por cualquier
defecto de fabricacién que pudiera presentarse. El tiempo de la garantia variard segiin cada negociacién,
sin emnbargo, la misma no superaré los dos afios transcurridos después de la venta. Esta provision se
registra en base al analisis de los costos histfricos incurridos por la Compafiia por este concepto en los
Gltimos 3 afios y 12s probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y
las cifras pagadas al cierre son ajustadas por la Compafiia contra los resultados del afio (Gastos de ventas).

Reservas y resultados acumulados -

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 16% de 1a utilidad neta
del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esti disponible para distribucién de dividendos, perc puede ser capitalizada o vtilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afie y son de libre disponibilidad,
previa disposicién de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de Ias Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
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las del iiltimo ejercicio econdémico concluido, silas hﬁbieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los estados
financieros en €l periodo en que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de la Compaiiia.

[

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de maquinarias y
repuestos en &l curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de IV,
ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. Se generan en un 75% por venta de
maquinarias, un 20% por ventas de repuestos y un 5% por servicios de taller.

Los ingresos son reconocidos en 1a medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compartiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
¥ n¢ mantienen el derecho a dispener de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de maquinarias y repuestos se reconocen en los resultados del gjercicio cuando la Compafifa ha
efectuado 1a transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han
aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes estd razonablemente asegurada. Para el
caso de ventas a crédito de las maquinarias se mantienen como garantia la reserva de dominio a favor de la
Compaifiia. La experiencia acumnlada de la Compafiia ha determinado que no exdsten devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso y el costo asociado cuando se ha completado la prestacion
del servicio, los costos relacionados se acumulan en el rubro “Trabajos en proceso”, hasta la culminacién del
servicio. El efecto de este asunto no es significativo en los estados financieros tomados en su conjunto.

La Compaiiia no efectiia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bomﬁcaclones v/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos ¢ mantenimiento,

°

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracitn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos inclnidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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NOTAS E)gPIJCA'ITVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de 1a Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con log
siguientes conceptos:

(@) Deterioro de cuentas y docurnentos por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y 1a posibilidad de recuperacién de los mismos.
La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resnltados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Prouvisién por garantias

La provisién por garantias se evaliia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
212, °

(¢)  Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones de jubilacidén patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.10).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafita la exponen a una variedzd de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; adema4s, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
peliticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaltan y administran Ios
riesgos financieros en coordinacitn estrecha con las unidades operativas de la Compafifa. La Gerencia
General proporciona gufas y principios para la administracidn general de riesgos asi como las politicas
para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracién.
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Riesgos de mercado
()  Riesgo de precio y concentracidn

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracién de la Compafiia esta relacionada
con la compra y venta de maquinarias y repuestos de 1a marca SEM. La Compaiiia mantiene un
acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefinida. Los precios son fijados
directamente por SEM. De igual forma, darante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacién con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente, las modificaciones en precios son previamente diseutidas y acordadas.

(b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Fl riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras, El endeudamiento a tasas variables expone a la Compatfiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endendamiento a tasas fijas
expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compaiiia solo mantiene endendamiento con proveedores y compaiiias relacionadas.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,
el Comité de crédito y el 4rea de finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en los depésitos
bancarios (efectivos y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes y otros (anticipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compaiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigitedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

En el afio 2017, con relacién a las cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el 45% (2016: 94%) del
total de las ventas de maquinarias y repuestos se concentran en ventas a crédito directo otorgados porla
Compaiftia. Debido a que la Compafifa mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea,
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo, principalmente basada
en su antigiiedad y vencimientos, Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos,
entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del anélisis de la capacidad de pago de
cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las
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operaciones de erédito otorgadas por la Compafila, }a evolucién de los indicadores de carters. vencida,
indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a continuacién:

2017 206
Indice de morosidad (cartera vencida mayor a 120 dias/tatal de cartera) a58% 2.38%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
Cobertura de garantas (1) 100% 100%

(1) Elfinanciamiento directo por la venta de maquinarias se encuentra garantizado mediante contratos
de venta con reserva de dominio de las mismas a favor de la Compafifa.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corte plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza Jos pasivos financieros de
la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de sitnacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectiva no descontades.

Menosde 1
2017 . afio
Cuentas por pagar a proveedores 677,921
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 23,689

Menosde1
2016 afa
Cuentas por pagar a provesdores 46,750
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 3,613

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de 1a Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continuar como empresa en marcha, con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre Ia base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de 1a Compafiia.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los signientes:

2017 2016

Cuentas por pagar a provesdores 646,461 46,729
‘Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 23,680 3,613

670,150 50,342
Efectivo y equivalentes de efectivn (589,264) {719,887)
Deuda neta 80,886 -
Total patrimonio 752,140 966,661
Capital total B33,026 966,661
Ratio de apalancamiento 9.71% 0.00%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Corriente
2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 589,264 719,887
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 46,053 213,725
Cuentas por eobrar a compaiiias relacionadas - 178
Coentas por cobrar a empleadas - 1,076
Total activos financieros 635317 934.866
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 646,461 46,729
Cuentas por pagar 4 compaifas relacionadas 23,689 2,613
Total pasivos financieros 670,150 50.342

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dada las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se )
aproxima a su valor razonable, pues son liquidados en €l corto plazo.

®
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2017 2016
Efectivo en caja . 4,800 4,800
Bancos ¢ instituciones financieras 183,588 65,087
Inversiones temporales (1) 400,375 650,000
589,264 719,887

(1)  Corresponde a un depdsito a plazo contratado por US$200,428 a 41 dias que genera un interés
anual del 3.35% y un depdsito contratado por US$200,447 a 61 dias con el Banco Bolivariano que
genera un interés anual del 3,50%, los cuales vencieron en enero y febrero del 2018,
respectivamente.,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
2017 216

Cuentas por cobrar maquinarias (1) 232 183,987
Cuentas por cobrar repuestos 25,893 21,160
Cuentas por cobrar servicios 15,871 13,384
(rtras cuentas por cobrar 4,307 591

46,303 219,122
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (250) (5.398)

46,053 213,725

{1)  Las cuentas por cobrar a clientes por la venta de maquinarias se encuentran garantizadas mediante la
reserva de dominio de los bienes vendidos, establecida en los contratos de ventas y/o con garantias
reales en favor de 1a Compaiiia.
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La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2017 2016
US$ % US$ %
or venecer - 0% 177,450 81%
Vengidas
Hasta 6o dfas 536,963 79.8% 30,380 13.9%
61290 dfas 6,020 13.0% 442 0.2%
91a 360 dias 3,185 6.9% 10,849 5.0%
Més de 360 dias 135 0% - 0%
46,303 100% 41,672 19%
Total 46,303 100% 219,122 100%
Movimiento de la provisidn por deterioro:
2017 2016
Saldos al 1 de enero 5398 15454
Disminuciones (Nota 1) (5,148) (10,056}
Saldos al 31 de diciembre 250 5398
INVENTARIOS
Composicidn:
20m7 2016
Maquizaria ' " 806,761 -
Repuestaos 60,279 63,316
Servicias - 1,355
Irportaciones en trinsito 5,029 -
872,068 64,671
Menos - Provisién por obsoleseencia (5L797) (25.898)
820,271 38,774

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventario:

Saldos al 1 de epero

Incrementos

Utilizaciones y/o ajustes {Nota 19)
Saldos al 31 de diciembre

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:

Ala de enero del 2a:6
Costo

Depreclacifn acamulada
Valor en libros

Movimiento 2016

Ventas y/o bajas costo

Ventas y/o bajas deprecincién
Depreciacién

Valor en libros al 32 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016
Costo

Depreciacién acumnlada
Valor en libros

Dblovimiento 2017

Bajas costo

Bajas depreciacién

Depretiacidn

Valor en libros al 4t de diciembre del 2017

Al 31 de dicdembre del 2017
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

2017 2016
25,898 39,587
25,809 -
- (131 689)
51,797 25.393_
A Y
Jnstelaciones —Vehloylos Total

76,525 63,076 139,601
(6,975) (52,174) (59,149)
60,550 10,902 89,452
- (8,036) (8,036)

- 8,036 8,036
{1,276) (6,008} (7,284)
68,274 4,894 73.168
76,525 55/040 131,565
{8,251) {50,347} (58,398)
68,274 4,894 73,168
(76,524 (1) (28,750} (95274)
9420 (1) 16,071 25,491
(1,169) (2,215) (3.384)
- 36,290 36,200
(36,:290) {36,290)

(1)  Corresponde ala baja de las instalaciones arrendadas ubicadas en Av. Juan Tanca Marengo, en las
cuales se encontraba el departamento de ventas. Ver Nota 19.,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicidn:
2017 2016
Proveedores del exterior
Caterpillar Qingzhou Ltd. (1) 629,194 -
Otros - 420
629,194 420
Proveadores locales 17,267 46,309
646,463 46,729

(1)  Corresponde principalmente por la compra de maquinarias marca SEM.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafias y partes relacionadasy
sus respectivos saldos. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a: i} la () persona
(s) naturales o juridicas (compafifas) que directamente o indirectamente controla (i} a ¢ es (son) controlada
{s) por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la
gerencia o administracidn.

Saldos:

Relacién 2m7 2016
Cuentag por cobrar corrientes
Yencisa Panama Accionistas comunes - 178
Cugntas por pagar corrientes
Importadora Industrial Agricola S.A. [TASA Accionistas comunes 23,689 3,613
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Transacciones
2017 206
Ingresos por ventas: ,
[mportadora Industrial Agricola S.A. LLAS.A, - 18,738
Yencisa Panamé S.A. 4,250 1,271
4,250 20,000
Compras:
Importadora Industrial Agricola 5.4. LLA.S.A. 0,273 9,348
Macasa, Maquinas y Camiones 5.A. 1,203 2,192
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 8.4 36 -
10,512 11,540
Importadora Industrial Agricola S.A. 1LLAS.A. 22,974 3,613
Gastos administrativos:
Importadora Industrial Agricola S.A LLAS.A, 84,079 446
Macasa, Méquinas y Camiones 5.4, - 4,081
84,079 2,527
Lubricantes Andinos LUBRIAN S.A. 1 -
Importadora Industrial Agricola S.A. TI.ASA. 14,814 5,503
14,815 5,503

o . .
Importadora Industrial Agriecla S.A ITAS.A. -

-

Remunmeraciones al personal clave de 1a gerencia

La Administracién de 1a Compafiia incluye a un miembro clave del Directorio siendo este el Presidente
Ejecutivo, Gerente General y Gerencias de Jas principales dreas de la Compafifa.

A continuaci6n, se presentan los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos mencionados de
la Compafiia durante los ejercicios terminados al 21 de diciembre del 2017y 2016:

Detalle 2017 2016
Sueldos, salarios ¥ honorarios 38,826 32,333
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacién fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. A la fecha de emisién de estos estados financieros,
los afios 2015 al 2017 estan abiertos a revisién por parte de las avtoridades fiscales.

Impuesto a la Renta

La composicién del gasto de impuesto 2 la renta del e¢jercicio es la siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 51,243 14,584
Impuesto a la renta diferido 734 175
51,977 __14,759
Conciliacién Tributaria
2017 2016
Utilidad antes del fimpuesto a la renta y
participacitn a trabgjadores 166,016 46,979 °
Meros - Participacion a rabejadores ) (24,902) (7,047}
141,113 39,932
Menos - Deduceiones adicionales ‘ - {23,745)
Mis - Gastos no deducibles y otros 54,640 8,252
Menos - Ingresos exentos e ingresos na objeto de renta (5148} -
s - Gastos incurridos parz generar ingresos exentos 105 -
Menos - Diferencias temporarias 2,214 1,303
Base tritméaria 232,925 26,332
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto 2 la renta causado ‘ 51243 ,793
Articipo deterntinado para gjercicio fisal 5,692 14584 (2)
Tmpuesto a la renta del afio (1) 51,243 (2) 14,584

{10  Enel afio 2017, la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el monto
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor al antcipo
minimo determinado para el ejercicio fiscal en US$41,551. En el afio 2016, la Compaiiia regisitd
como impuesto a la renta corriente causado el valor del anticipo minimo determinado para el
ejercicio fiscal puesto que fue mayor a la base del 22% scbre las utilidades gravables.
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(2) Para el 2017 este valor se presenta neto de retenciones de impuesto a la renta y anticipos por
US$16,450, con lo cual su saldo por pagar es de US$34,793 (2016: neto de retenciones por
1US$8,488, por lo cual el saldo por pagar es de US$6,096).

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el signiente:

2017 2m6
I Jiferid os:
Que se realizard después de 12 mesas 552 416
Que se realizard dentro de 12 meses 124 994
676 1,410
El movimiento del impuesto a 1a renta diferido sin considerar compensacion es el sigujente:
Activo
Provisién de Jubilacién
garantins Patronal Total
Saldo al 1 de enero del 2016 380 . 1,206 1,585
Movimiento del afio 614 (7o0) (175}
Saldo al 31 de diciembre del 2016 ) 994 416 1,410
Movimiento del afio (870) 137 (734)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 124 553 676

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra
a continnacion:

207 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta 141,113 39,932
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gasto de impuesto a la renta 31,045 8,785
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles

al calcular 1a ganancia fiseal - diferencias permanentes: 20,932 (2,817
Efecto de anticipo minimo - 8,791
Impuesto a la renta del afio 51,977 14,759
Tasa efectiva 37% 37%
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PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2017 2016
Provisién de garantfas (1) 2,952 3,444
Otros pasivos 1,189 1,187
4,141 4,631
(1} Movimiento de la provisién por garantias:
2017 2016
Saldos al 1 de enerp 3444 7958
Incrementos 2,952 4,618 (2}
Reverso de provisiones (3,443} {9,132)
Saldos al 31 de diciembre 2,952 3444

(2} Este monto neto se presentd separado en el rubro gastos de ventas por US$9,132 y otros ingresos
por US$4,514. Ver Nota 17y 19,

BENEFICIOS SOCIALES
Corrientes

Composicién y movimiento:

Participacion laboral Otros beneficios (1) Totales
2017 2016 2017 2016 2017 2016
A1deenero 7,047 21,642 1,985 2,194 9,032 23,836
Incrementos 24,502 7047 9714 6,106 34,516 13,153
Pagos (7.047) (21.642) (6,037) (6,315) {13,084) {27,957}
Al 31 de diciembre 24,902 7.047 5,662 1,985 30,564 9.032

(1) Incluye principalmente vacaciones, décimo tercer sueldo, décimo cuarto y fondos de reserva.

No corrientes

Composicion:
2017 2016
Jubilacién patronal 13,607 9,262
Indemnizacién por desahucio 5,400 2,916
10,897 12,178
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El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal ¥ desahucio es la siguiente:
Jubilacién patronal Deszhicio Tetales
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldas al inicio 9,262 5899 2,016 350 2,178 8429
Costes de los servicios de] perfodo corriente 1830 1,637 928 476 2758 2,3
Costos por intereses 383 287 121 10 504 a67
Pérdidas / (ganancias) actuariales (1) %221 3435 1,436 (200) 2657 2,235
Efecto de redneciones y liquidaciones anticipadas (1) - (1,966) - - - {1,966)
Al 3 de diciembre 13,606 9262 5401 2,016 19,007 12,178
(i)  Reconocidos en otros resultados integrales.
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacién patronal Desahucio Totales
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo laboral por servitios actuales 1,830 L637 928 476 2,758 2,113
Costos par intereses 383 257 121 110 504 367
Al 31 de diciembre 2,214 1,804 1,049 586 3,262 2480
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:
2017 2016
Tasa de descuento 4£.02% 4.14%
Tasa de [ncremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 26.73% 26.73%
Vida laboral premedio remanente (ados) - 8.83 B.08
Antigiiedad para jubilacién {Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Sacial en e] afio 2002.
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a) Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos inclujdoes en la tabla a continuaci6n:

Jubilacién Desahycio
Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) {1,054} (203)
Impacto % en €t OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8% -5%
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,148 304
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% 6%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1,160 314
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 8% 6%
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (1,074) (308)
Impacto % en el OBD {tasa de ingremento salarial - 0.556) -8% -6%
Rotacion
Variacién OBD (Ratacidn + 5%) {684) 275
Impacto % en ¢} OBD (Rotaciin + 5%) ~5% 5%
Variacidn OBD (Rotecitn - 5%) 718 (277}
Impacto % en el OBD (Rotacidn - 5%} 5% -5%
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 es de US$450,000 y estd
constituido por 450,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US $1 cada una. v

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el aiic 2017 se declararon dividendos por U8$300,0c0 v fueron pagados en su totalidad. Dichos
dividendos fueron previamente aprobados por la Junta General de Accionistas,
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17.

YENCISA 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Compras de maquinarias y repuestos (1)
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacién de los trabajadores en la utilidades (Nota 14)
Publicidad ¥ promociones

Jubilacion y desahucio (Nota 14)
Depreciaciones (Nota @)

Segnros

Viajes

Honorarios

Impuestas y contribuciones
Obsolescencia (Nota 8)

Combustibles y lubricantes

Loz y agua

Vigilancia

Otros

2016

Compras de maquinarias y repuestas {1)
Remuneracionesy beneficios sotiales
Participacidn de los trabajadores en la utilidades (Nota 14)
Garantfas de maquinarias y repuestos (Nota 13)
Mantenimientos

Publicidad y promociones

Jubilacién y deschucio (Nota 14)
Depreciaciones (Nota g)

Seguros

Viajes

Honorarios

Impuestos y contribuciones

Combustibles y lubricantes

Luz v agua

Vigilancia

Otros

(1) Incluye costos de fletes, devoluciones, transporte, impuestos a la salida de divisas que no es

Costo Gastos de Gastos de
deventas administracifn venta Total

778,015 - - 778,915
- - 75,732 76,732
- 24,002 - 24,902
- - 3,823 3,823
- 3,262 - 3,262
- 1,166 2,215 3,364
- - 1,934 1,924
- - 625 625
- 7,411 1,001 8,412
- 7,816 - 7,816
- - 25,859 25,899
- - 568 568
- - 1,601 1,601
- - 52,342 52,342
- 36,263 95,848 132 111

778,915 80,823 262,588 1,122,326

Costo Gastos de Gastos de
de ventas administracién venta Total

448,564 - - 449,564
- - 73,802 73,802
- 7,047 - 7047
- - 9,132 9,132
- - 897 897
- - 2,466 2,466
- 2,480 - 2,480
- 1,275 6,009 7284
- 156 1,719 1,875
- - 4,516 4,516
- 5,088 1,924 7,012
- 15,070 - 15,070
- - 692 692
- - 3,459 3469
- - 28,084 28,084
- 39,871 57:638 97,509

449,564 70987 191,248 L7909

recuperable, ete. vinculados a la importacién del inventario.
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19,

20.

YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ®
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en d6lares estadounidenses)

INGRESQOS Y GASTO0S FINANCIEROS

Composicion:
2017 2016
Gastos financieros: '
Otros intereses y comisiones {708) (954)
(708) (954)
Ingresos financieros:
Intereses ganados sobre clientes 9,550 8,955
Otros intereses (1) 20,445 3,000
26,995 11,955

(1) Incluye aproximadamente US$11,000 correspondientes a la inversion que mantienen con el Banco
Bolivariano.

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Cormposicidn:
2017 2016
Otros gastys; °
Baja instalaciones arrendadas (Nota g} (67,104) -
Gastos varios (386) (1) (498)
{67.490) {498)
Disminucién de provision para garantias (Nota 13) 491 4514
1ngresas varios {2) 20,792 51,247
21,283 55,761

(1) Corresponde principalmente a ajustes de cuentas de importaciones en trénsito por US$245 (2016:
US$400).

{2) Corresponde principalmente a: i) gjuste provisién de incobrables por US$5,148 (2016: US$10,056); ii)
venta de vehiculos por US$11,593 (2016: US$5,500). En 2016 también correspondia a: i} garantias
reconocidas por Caterpillar Qingzhon correspondientes al afio 2015 por US$17,710; ii) obsolescencia por
US$13,680 y iii) ajuste a provisién de vacaciones del personal por US$850.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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