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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directorio y Accionistas de

Yencisa S.A,

Guayaquil, 12 de mayo del 2017
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Yencisa S.A. (la “Compaiifa™) que comiprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados finuncieros adjuntos presentan razonablemente, en todes los aspectos
materiales, Ja situacion financiera de Yencisa S_A. al 31 de diciembre del 2016 y ¢l desempeiio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), :

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectnada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1As). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mis adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”™

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Yencisa S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas internacionales de Etica para Contadores, y hemos complido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

L.a Administracion de Yencisa S.A. es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra
informacion comprende el informe del Gerente General a la Junta General de Accionistas, {(que no incluye
los estados financieros ki informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes Je 1a fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresumos ninguna forma de asegeramiento o eonclusién sobre la misma.

PrivewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Colan,
Mz, 275, Sotar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaqnl - Ecuador.

T: (593-4) 3760 200
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Yencisa S.A.
Guayaquil, 12 de mayo dei 2017

En conexitn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestsa responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General a [n Junta General de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene incongistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenide durante la auditoria, o si por el contrario se encueentra distorsionada de forma material,

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de ia fecha de
nuestro informe de auditoria, concinimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financleros

La Administracion de Yencisa S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
dJel control interno necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
ta Compaiiz de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mids realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad sun los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de Iz informacién financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de anditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

¢ Identificamos y evaluamos los fiesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditeria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el frande puede implicar colusion, falsificacion,
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Yencisa S.A.
Guayaquil, 12 de mayo del 2017

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

o  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditeria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y o con Ia finalidad
de expresar una opinidn sobre Ia eficiencia del controf interno de la Compaiiia.

»  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

«  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, coneluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecnadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. S8in embargo, heches o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continde
como una empresa en funcionamiento.

»  Evaluamos la presentacitn global, la estructura y el contenida de los estados financieros, incluida a
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la suditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditorfa, asi eomo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

No. de Registro en Ja Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

QMM

Sandra Varpas L.
Soeia
No. de Licencia Profesional: 10489
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YENCISA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos curelentes

Efeetivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y docnnentos por cobrar a clientes
Cuentug por cobrar a compaiifas refationadas
Cuenlas por cobrar smpleados

Antivipos u proveedores

fmpuestos por recuperar

Inventarios

Gtrus octivos

Toinl activos corrientes

Artivos no corrientes

Prupiedades y equipos
Imypsesto a la renta diferido
Pepbsitos en garuntia

Total uctives no covricntes

Total activos

(*) VerNota2.2.

Nota

Reestrueturado {*}
Al 31 de diciembre Al 71 de diciembre Al 1 de enero dei
del 2016 del 2015 2015

719,887 704,704 100,897
213,725 04,926 506,359

178 2,218 -

1,076 44 -
= 1z 3907
4,230 35,539 4,230
28,774 326,639 297,945
1,008 1586 1683
978,876 1,105,765 015,021
73,168 Bo453 90,508
1,410 1,588 306
. - 4,400
74,578 82,097 95,304
1,053,454 5,247,802 1,010,325

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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YENCISA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en d6lares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuenlas por pagar i proveedores

Cuentas por pagar a compaiibas relacionadas

Provisiones y olros cuentas por pagar

Auwtitipos reeibides de dlentes
Impestos por pagar
lipuesto a l renls por pagar
Bencficios sociales

Toal pusives corrlentes

Pusivos o corrientes
Beneficios socinles

Totel pasivos no corrientes
Total pasives

Parlmonio

Capital social
Reservas
Resulludos acumulados

- Totsl patrimonio
Total pasivos y patrimonio

(*} VerNolaz.z2,

10
1

13

14

Reestructusados ()
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al 2 de enero del
del 2016 del 2015 2015
46,729 230,704 41,593
3,613 16,133 61,946
4,63t 8,572 15,026
4,493 3.348 7,284
33 10,533 635
6,006 9.490 6,570
9.032 23,836 29,380
74,615 295,616 162,434
12,178 8,429 6,098
12,178 8,425 6,008
86,703 395,045 lm
450,000 450,000 450,000
879,617 778,510 685,457
{162,956) (285.751) (299,664)
966,661 942,757 841,793
1,053,454 1,247,802 1,010,325
e

Las notas explicativas anexag son parte integrante de los estados financieros,
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YENCISA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
Venlus netas
Costo de ventus 16
Uhilidud bruta
Gastos de administracion 16
Gostos de venta 16
Otros ingresos 18
Otrus gustos 18
Utilidad operativa
Ingresos finencieros 17
Gastos financieros 17
Utilidad antes del impuesto a ln renta
impuesio & la renta 12
Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales
Purtidus que no se reclasificaréin
posteriormente a) resultado del ejercicio;
{Pérdidas) / genuncias actuariales 14

Resuitado integral ded afio

"} VerNotaz2.2.

Las notas exp!i_ativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Reestructurado (*)
2016 2015

685,467 1,342,852
(449.564) {822,684}
235,903 520,168
(70,987) {67,155}
{191,248} (386,80z2)
55.761 42,510
{498} £13,286)

28,931 95,435

11,955 33,232
{954) {6,609)
39,932 122,058
(14,759} (21,533)

25,173 100,525

{1,269) 439
m&gg-i—. 100,964
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YENCISA §.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efective de lan actividades operacionales:
Utilidad sntes de [mpuesto a (s rents
Mis (nenvs} cargus (crédilos} a resubladas que no
teprestilan mavimicntos de efectiva;
Pruvisién por cbaulescencix, neto
Interén implicito de pasivas financi
Depseciscion de propiedades y equipos
Provisibn por garantiss, netty
Proviaion pors participecion de los trabajadores en las utilidedes
PFrovigion pars oiros beneficios sociales

[IX T}

Provision para | pairenal y o

Camblos en activos y paalvos:

Cuentas por tabrar

Antlcipos o proverdores

Impuestos por recupersr

Inventarioa

Gtivs detivay

Cuentas por pagsr pro

Cuentas por cobrary pagar a compadilas relacivnadas
Antlcipos revibidoa i i

Impuesios por pagar

Pruvish y otray POt pugar

Benteficios » empleatlos

Pagu de mpuesto n la renta

Pago de participacion de los trabajadoves en lus utilidsdes
Hfeclivo nety proviste por las sctividades de operaciones

Aumento nelo de efectivo
Efectivo y equivalentes de efective al inlco del atio

Efectivo y equivaienies de efectivo al final del afio

™) Ver Nota 2.2,

3
¥

1

14

1

2016

39932

{13.86g)

7,284
{4,514}
7.047
6,106
. . 2
44,466

(uz79m)
114
3,304
361,734
sdo
{183,975}
{6,520)
L143
(10,512)
573
{6,315)
{17,978)

{a1,642)
15,186

15,186
704,704

713588;

Reestructurado (*)
5

122,058

2
5.70}
10,146
{1,723)
91,642
21574
2,770
182,782

403.470

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieroa.

( - Anionio.
- Tente Genera
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Yencisa S.A. (Yencisa o la Compaiiia) fue constituida en Ecuador en julic de 2008. Su actividad econdmica
comprende: a} ventas de maquinarias y repuestos, principalmente de la marca SEM; y, b) servicios de
reparacidn y mantenimiento de magquinarias y equipos de la marca SEM, adquiridas de su proveedor
Caterpillar Qingzhou Ltd.

La Compaiiia forma parte del Geupe Modermar, grupo econémico local dedicado a la importacion y venta
de maquinaria agricola e industrial y prestacion de servicios conexos de mantenimiento y reparacion. El
Grupo estd integrado prineipalimente por Macasa, Importadora Industrial Agricola 8.A., Talleres para
Maquinaria Industrial Agricola S.A., Lubrival S.A., Lubricantes Andinos LUBRIAN S.A., Servicios y Talleres
8.A. SERTA y liderado por su Holding Modermar S.A.

Su principal accionista es Modermar S.A., una compafiia ecuatoriana que posee el 99,.90% de su capital
social, por lo cuai los estgdos financieros de Macasa son consolidados por Modermar S.A.

Situacién econdmica del pais

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais continda afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
tegal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios ¢n la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmieas, Las autoridades
econédmicas con ¢l fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas, entre las cuales
tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
pitblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal del
impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante Ia emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernes extranjeros (China), entre otras medidas. Asf también,
ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardias y derechos
arancelarios con el fin de mejorar la balanza comereial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el
2016; sin embargo resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacidn de las sulvaguardias y dispuso que
la fase de desmantelamiento se efectie hasta junio del 2017,

La Administracion de la Compaiifa considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
nperaciones comerciales tales como: reduceion en la ventas de maquinarias y repuestos y por tanto, en la
rentabilidad de la Compaiiia. Ante lo cual la Administracién esta adoptande las siguientes medidas:
optimizacién de costos, gastos administratives y de ventas, lo que permitird a la Compafiia afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.
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2.

2.1

YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délkares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros auditados adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia General el g de mayo del 2017 y posteriormente seriin puestos
en consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobaci6n definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a los afios que se
presentan requerido en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financicros -

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico y de acnerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {EASB}, que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparacion de los estados financieres conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
‘También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplieacion de las politieas '
contables de la Compatfiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o
complefidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacién.
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financiercs de la Compaiiia partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Apleaciin obligaiom
peRspcicion
%1 nma Tema inicindos o panirde.
NIC7 Eamiondas gque campuranrevebeinnes adicinpaks que permifod anolizarlos cumbios casus Ide ener 2077
pasivos dervados de b actividades de wnchcion.
NI fmmiendas que catablesen el meonocimienio de zotivos pormpues oz ddendos porpéndides no Ide eaero 2017
readlindas, yackheat ¢omo contabilizar os ¥c1ivos porimpuesios diferidot, ichcionadas con
mstrumenios de deada medides o vabrrazonsble. .
NIF i Mepms conrespecto 4 b chrificacidn delakeance de b nomma “infonnaciin a revelarsobre lde epera 2047
panicipaciones en oty satidades,
NE 2B Mejprms cicionadas con b medic o de und a3acids o unecmprosa conjuata & su valor lde cnero 208
NC G0 finmiendas que clRaifican aspectos referentes & Bs frans fecenciag de propiedades de nversidny tde enere 2018
4ue bs mismas deben realizarse cuando hayun cambio demostabl cacluso deloctive.
NHF 1 Enmiendas relacionndss 8 b eiminociin de his esenciones a cone ph pam os adoptasies por lde erero 208
pamer vezcan seapecto o b MNIF T A NIC Byh NIE R,

NF 2 Eamiendng quz achma camo eommbilier detemmnodos tipos de opersciones Uz pago basadas tde ¢pero 208
caaccioacy.

NiF 4 Enmicndas a by NOF § "Contrmios de scguros” chitivay a b aplcacidn te b NIF 9 (ks tminentos hde cnem 2018
{mancicroy ).
Curresponide a b rovisidn fmalde Ia NI 9, que reemplazo las publicados anterionmente ya b NiC

NIF 9 1% yxus guias de aplicacimn. ble eserm 208

N B Publicacidn de kx pomsa "Reconecimicnto de oy lngreios procedenics de los conmios cun oy tde encro 208
clientes”, esta norma eemphzar a A NIC Uy B

FRIC 22 Aclamcidn sobre transaccicacs en moneds eXmARM g panes de tmnsaccioncs co Bs que exnte tde coem 26H
ana contmprestacion denommada o tesada o6 une imaneda gatrankn,

NIF 6 Pybhcociin e la normp “"Amendamicnivs” e3ln poma reemph zani a it NIC 7, Life encro 201

La Compaiiia estima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significative en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.
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YENCISA §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Cambio en politica contable

La Compaiiia durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados™ referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilcule de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilacion patronal y desahucio), por lo eual, Ia Compaiifa, como se establece en la referida enmienda,
procedi6 para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y del afio
2015, como se detalla a continnacién:

e Frovisiooesporbenchoorpod empleo _ Ptiosie

Resultados

Zubitacido patrona) Destborio Totd acvrmiades
Saldos reportados previamente af  de encro et 2015 3413 EET) B9 Tagh 95y
Fiecto de sdepeion de enmienda ala NIC 19 47 (2380 {251} 253
Saltdos reestablecdos al § the enera del 2005 128 e 6098 1293.064)
Salddos reportados previamente al :pe de ditientbre del 2ing 356 L 7a’.] 5 {zig, i)
Efiety de adopeidn de eumieada 2 1o NK 19.le alios anteriores un (2484) fasm 50
Eletto de adopeife de 1z enmienda e ol 2o w015 sobreda pindida nct 4b2 ny B i5Ha)
Electo de adopeia de i2 enmienda en = 270 2005 sobire resultados infegrales 1528 a0 258 11,585)
Sakdos reestablecides 2) 41 de dickrmbre e 2015 589 5 8449 i25,757)
— ]

Ortoy resudtados Hendeado imepral ded
Utilibd nete . Integrales aha

1'Eedicls nela presismente roportads 104,400 5,004 T Ieh
Efecto e mlopeién de enmiemdaata MIC 19 (y) 586 .58 £5,Hib}
Feérchicka tets reestructurada A 3¢ de dicierwbre Jef 2015 100,525 m 00,964

(1) Incluido en el rubro de Gastos administrativos.

La tasa de descuento anual utilizada en la determinacion de las provisiones por beneficios post - empleo
antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fue 6.31% y 6.50%, respectivamente, Ia cual
correspondia a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador,
sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado
amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizari la tasa de los bonos corporntivos
de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dokar la moneda en Ja cual se liquidarin estos
pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos
emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 cerrespondian al 4.36%.

Lus efectos de Ia adopcidn de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrades conforme a
lo que indica la mencionada enmienda. Ver ademds Nota 14.

Pigina 12 de 38



YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

"Moneda funcional y mencda de presentaeion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la inoneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compaiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dblares estadounidenses. La Compaiiia no opera con transacciones distintas al dolar
estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros -

Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valer
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la vents”™. Los pasivos
financieros se clasifican en las sigufentes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos finanecieros”. La clasificacién depende del propdsite para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activas y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo inicamente activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cebrar”. De igual forma, la Compaiiia sélo mantuve pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas y documentos por cobrar a
tlientes, cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas y préstamos a empleados. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas

por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a i2 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiija reconoce un active o pasivo financiero en e} estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, coando se compromete a comprar el active o pagar el pasivo.

Medici6n inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmenie a su valor razonable mis cualquier costa

atribuible a la transaccién, que de ser significativo, €s reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el active o pasivo financierc no sea designado a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza fos mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

{a)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiente inicial se miden al costo amortizado aplicando el métodoe del interés
efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

Cuen 0 obrar a clientes: correspenden a los montos adeudados por
clientes por los inventarios vendidos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por
cobrar originadas en ventas financiadas de maquinarias se registran a su costo amortizado
pues generan intereses a tasas de mereado, Las demds cuentas por cobrar a clientes por
ventas de repuestos se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.

Los intereses de los préstamos comerciales ariginados en el financiamiento por la venta de
magquinarias son calculados usando el método de interés efectivo. Los intereses devengados y
pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrar a clientes” y se
reconocen ronforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro
“Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compadiia a percibir su
cobro.

Se registra una provisién por deterioro que se presenta como menor valor de las cuentas por
vcbrar.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

fi}  Cuentas por cgbrar a compuiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por compaiifas relacionadas por la prestacion de servicios y préstamos para
financiar capital de trabajo. Los saldos originados por ventas de repuestos y prestacion de
seyvicios se vegisttan a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses ya gue se liquidan hasta en go dias.

{b)  Otros pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectiva. La Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos

de proveedores en el curso normal de los negocios. Para aqueltas cuentas que se liquidan en
plazos menores a 90 dias, estas se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses. Para el caso del proveedor Caterpillar Qingzhou Lid.,
en el caso de que existan plazos de pago pactades mayores a 9o dfas estos pasives se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

i)  Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital de
trabajo que se liquidan hasta en 365 dias.

2.5.9 Deterioro de actives financieros

La Compaiifa evahia al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un active
financiero o grupo de actives financierus, La Compafiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos
lns importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor
entre en quicbra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Se consideran las garantias recibidas,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se requiri6 el regisiro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucitn se

relaciona a un evento que haya ccurrido después de que se reconocio dicho deteriorn, se reconoce en el
estado de resultados integrales la reversidn de la pérdida previamente reconocida.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

2.5.4 Baja de activos vy pasives financieros

6

7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flijos de efectivo del active o si la
Compaiifa transfirid el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Anticipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a sus principales
proveedores, con el fin de asegurar el aprovisionamiento de maquinarias, estos se registran a su valor
nominal al momento de la entrega del efectivo, son liquidados con ia entrega de las maquinarias. Debido 2
que sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o 4 su valor neto de realizacion, el gue resulte menor. Ef costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con 1a adquisicion, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de deseuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos:

- Maquinarias: costo especifico de adquisicién de cada bien,
- Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negecios, menos los gastos
de comercializacton, distribucion y otros relacionados directamente con la venta.

Los inventarios en trénsito, se presentan al costo de las facturas més otros eargos relacionados con Ia
importacitn,

Cuando las vondiciones del mereado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor, En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a nbsolescencia derivados de la baja rotacidn, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayer parte de los inventarios tiene una
rotacioén menor & 180 dias (magquinarias y repuestos). Las provisiones relacionadas con inventarios se
cargan a los resultados integrales en el periodo.

Propiedades y equipos -
Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la

adquisicion o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicitn solo son
vapitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociades a la inversion fluyan hacia
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Ia Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados euando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida 1itil estimada, o
de los componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas. La Administracién
de la Compaiiia estima gue su valor de realizacion de los activos al término de su vida util serd irrelevante.
Las estimaciones de vidas \tjles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipe de bienes Nimerp de afios
Adecusciones vealizadas en propledades de terceros 6o
Vehieulos §

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales en e} rubro “Otros
ingresos” u “Otros egresos”, segtin corresponda.

Cuando el valor en libras de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un active calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liguidado en plazos inferiores a un
aito, por lo que no se han activado costos de endeuadamiento,

Deterioro de activas no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
vajor recuperable de los activos cotresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deteriore, los activos se agiipan a los niveles mis pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, Ia Compaiiia registra una

pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas per deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos).
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a Ia renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integmles o directamente en ¢l patrimonio,

Impuesto rent

El eargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio er que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

Las normas tributarias vigentes que exigen el pago de un “anticipo minime de impuesto a a renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con ln norma que rige la devolucidn de este anticipo.

En el afic 2016, la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor del anticipo
minimo determinado para el ejercicio fiscal puesto que fue mayor a fa base del 22% sobre las utitidades
gravables. En cambio en €l ufio 2015, 1a Compaiiia registrd como impuesto a fa renta corriente cansado el
monto determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor al anticipo
minimo determinade para el ejercicio fiscal.

Impuesto a 1a renta diferida

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por e} método del pasive, sobre las diferencias
temporales que surgen entre Jas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usande tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y gue se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a fa renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta difecidos actives selo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar kas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,
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Beneficios sociales -
Beneficios corrientes

Corresponden principatmente a:

i) Participacion de los trabaiadores en Jag utilidades: ealeulada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por ia legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

ii)  Décimos tercer y cuarto sueldps v fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la

legislacion vigente en el Ecuador,
ili) Vueaciones: Se registran ei costo de las vacaciones del personal sobre la base devengada.
Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los ¢asos determinacion
de la relacion taboral por desahucio solicitado por et empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador can e} veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia 0 empleador, este beneficio se
denomina desahucio. '

La Compaiiia determina anualmente ln provisi6n para jubilacién patronal y desahueio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoeen con cargo a los
resultados del afio, aplicando el método de! Costeo de Crédito Unitario Proyectade y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiers, el cual es obtenide descontando
los flujos de salida de efectivo a Ia tasa del 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasas promedio de
los bonos corporativos de alta calidad, emitidos en Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estan
denominados en la misma moneda en 12 que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se
iproximan a los iérminos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a Iz tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futoro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos; asi como los efectos por liquidaciones anticipadas, se cargan 2 otros resultados integrales
caundo surgen.

Las costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del zfio.

Al vierre del afio las provisiones cabren a todos los empleados que se encontraban trabajando para ia
Compafiia.
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Provisiones corrientes -

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; y, (iif) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montoes reconacidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, & Ia fecha de cierre
tle los estados finaneieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la ebligacion.

Provision por garantias -

Se presenta en el mubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de situacion
financiera y representa el valor estimado de garantia por maquinarias y repuestos vendidos por cualquier
defecto de fabricacion que pudiers presentarse, ¥l tiempo de la garantia variard segin cada negociacién,
sin embargo la misma no superara los dos aiios transeurridos después de la venta. Esta provision se
registra en base al anilisis de los costos histéricos incurridos por la Compaiiia por este concepto en los
ultimos g afios y las probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen de las estimaciones y
las cifras pagadas al cierre son ajustadas por la Compaiiia contra los resultados del afio (Gastos de ventas),

Reservas y resultados acumulados -

Reserva Jegal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio anterfor 2 una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada aiio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Accionistas.

Resultadas acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de Ia adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIF", que generaron un
saldo acreedor, sdlo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
Ins del itltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liguidacién de la Compafiia.
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Reconcocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonabie de lo cobrado o por cobrar por la venta de maquinarias y
repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de IVA,
ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. Se generan en un 58% por venta de
maquinarias, un 35% por ventas de repuestos y un 7% por servicios de taller.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y euando la Compaiifa hace 1a entrega de sus productos al
comprador y, en eonsecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y noe mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de magquinarias y repuestos se reconocen en les resultados del sjercicio cuando la Compadia ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han
acepiado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspendientes estd razonablemente asegurada. Para el
caso de ventas a crédito de las maquinarias se mantienen come garantia la reserva de dominio a favor de la
Compaiiia, La experiencia acumulada de la Compziifa ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso y el costo asociado cuando se ha completado la prestacién
del servicio, los costos relacionados se acumulan en el rubro “Trabajos en proceso™, hasta la culminaeion del
servicio. El efecto de este asunto no es significativo en los estados financieros tomados en su conjunto.

La Compaitia no efectiia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestes que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidos como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion finaneiera y los resuitados de la Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes coneeptos:
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YENCISA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estndounidenses)

{(a) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.
La provision para cuentas dudosas se carga a los resuitados del afio v 1as recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(4}  Provision par garantias

La provisién por garantias se evalGa con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2.13.

{v)  Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.11).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de Iz Compafiiz la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor ruzonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los ftujos de
efeclivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de In Compaiiin se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en sa desempeiio financiero; ademds, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compaiifa estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acnerda con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalilan y administran los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Gerencia
General proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas
para cubrir &res especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Riesgos de mercado
{a) Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicion a la variacion de precios y concentracién de la Compaiiia esti relacionada
con la compra y venta de maquinarias y repuestos de la marca SEM. La Compaiiia mantiene un
acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefinida. Los precios son fijados
directamente por SEM. De igual forma, durante el afio se publican cambiaos en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en
coordinacién con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

{b}  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efechivo

El riesgo de tasa de interéds para la Compaiifa surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores y entidades financieras. El endeudamiente a tasas variables expone a 1a Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, ef endeudamiento a tasas fijas
expane la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compaiiia solo mantiene endendamiento con proveedores y compaiiias relacionadas.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,
¢l Comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos
bancarios (efectivos y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes y otros (anticipos).

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacidon “A”".

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiente de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento, cobranzas v
deterioro, en los casos aplicables.

En el afio 2016, con relacion a las cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el 94% (2015: 50%) del
total de las ventas de maquinarias y repuestos se concentran en ventas a crédito directo otorgados por Ia
Compaiiia. Debido a que la Compaiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea,
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente signifieativo, principalmente basada
en sit antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de dates,
entre otros factores. Los limites de erédito se establecen en funcion del andlisis de la capacidad de pago de
eada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las
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NOTAS E&PLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DPE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

operaciones de erédito otorgadas por la Compaiiia, la evolueion de los indicadores de cartera vencida,
indice de morosidad, cobertura de provisiones y eobertura de garantins se muestra i continuacidn:

R01G 2015
[nbice de morosidad (cartess vencida mayor a 120 Jfos/total de eartera) 238% 1.10%
Cobertura de provisiones sabre cartera deteriornda 100% 100%
Cobertura de gorentins (1) _ 100% 100%

{1) El financiamiento directo por Ia venta de maquinarias se encuentra garantizado mediante contratos
de venta con reserva de dominio de las mismas a faver de 1a Compariia.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compania.

La Compadiia no mantiene instrumentos derivades. El cuadro siguiente analiza los pasives financieros de
la Compaiifa agrupados sobre Iz base del pericdo femanente a la fecha del estado de situacitn hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de
2016 afio
Cuentns por pagar a proveedores 46,750
Cuentns par pagar s compaiiias relacionndas 3,613

Menosde
2015 afio
Cuentas por pagar a proveedores 201,237
Cuentas por pagar a compaiiins relarionadas 10,133
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Administracion del riesgo de capital -

Las objetivos de Iz Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capitai sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compaiifa,

f.0s ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

am 2015

Cuentns por pagar o proveedores 46,726 230,704
Cuentas pur pagar o compahias relactonadas 3,683 10,133

50,342 240,837
Efective y equivalentes de efectivo (719,887) {704.701)
Deada neta . -
Tutal patrimoenio 966,661 943,757
Capital total 966,661 942,757
Ratio de apalancamiento 0.00% o.00%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financicros

A conlinuacion se presentan los valores en libros de cadn categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Corrieite

2016 2015
Aetivos financieros medidos al coste
Efective y cquivalentes de efeclivo Ti,R87 4,701
Activos financieros medidos gl costo amurtizudo
Cuentis por cobrar a clientes o4),735 04,916
Cuentns por cobsar o companins relaejonadas 178 28
Cuentus por eobrar n empleados 1.07H 44
Totad activos finenciccos 944,865 LITR:
Pusivos finuncieros medidas sl costo amortizado
Crentay por pagar a proveesones 16,7ug 24,704
Cuentis pir pagar a compaifas relaclonadas kEi8] 10,808
Tolal pasivos linancicros ' 50,442 20,817

—
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses})

Valor razonable de instrumentos financieros -

Duda las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxinm a su valor razenable, pues son liguidados en el corto plazo,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 2Di5
Efectivo en cajn 4,800 4,800
Bancos e instituciones financieras 68,087 699,901
Inversiones temporales (1) 650,000 -
719,887 704,701

{1)  Corresponde a depdsitos a plazo contratado a 61 dias que genera un interés anual del 3.25% y vencit
en enero 3 del 2017,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

201 2015

Cuentas por cobritr maquinarias (1) 183,987 ' -
Cuenlas por cobrar repuestos 21,160 40,553
Cuenlas por cobrar servicios 13,384 69,826
Otras cuentas por cobrar 59t -

219,122 10,379
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar {5.398) {15,454}

213,725 94,926

{1)  Lascuentas por cobrar a clientes por la venta de maquinarias se encuentran garantizadas mediante la
reserva de dominio de los bienes vendidos, establecida en los contratos de ventas y/o con garantias
reales en favor de la Compaiiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{ Expresado en dolares estadounidenses)

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la signiente:

Poryencer
Hasta 60 dlas
&1 4 90 dias
ot it 360 dias

Tuial

Movimiento de la provisién por deterioro:

Saldos al 1 de enere
Incrementas / (disminuciones) (Nota 18)
Saldos ai 31 de diciembre

INVENTARIOS
Composicién:
Muuingria

Repuestos

Servicios

Inpenraciones eo trinsito

Menus - Provision por shsolesrencis

203k =015
177.450 Bi% o%
30,380 13.9% 34,516 3t.3%
442 0.2% 485,281 41.0%
10,849 5.0% 30,583 27.7%
41,672 5% 110,379 100%
239,122 100% 110,379 100%
————— =
30 2018

15454 1545

(10,056} -

5398 15,454

L L] 205
- 276,735
64,316 8874
1,355 -

- 1,616

64,671 356,226
(25.898) {39,587}

38,774 326,639

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Movimiento de la provision por obsolescencia de inventario:

Saldos al t de enero

fncrementos

Utiliznciones v/o ajustes (Nota 18)
Saldos al 31 de dicierbre

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:

Al 1 de enero del 2018
Costo

Deprecigcion scumulada
Valor en libros

Movimicnite 2025
Depruciacion
Valur en libros ai ;31 de diciemhre del 2015

Al 31 de diciembre dei 2015
Costo

Bepreciacion acumulada
Valor en libros

Movimicnte 2016

Ventas y/o hajos vosto

Ventas ¥/ bajas deprecincion
Depreciacion

Valor ¢n libros o] 31 de diciembre ded 6

Al 31 de ificlembre ded 2016
Costo

Depreciavion acumutada
Valor ¢n libroy

2016 2015
39,587 38,975
- 8301
(13,689) {7.778)
25,898 39,587
Instalacicnes Vehfeulos Tolal
76,525 63,076 139,60t
{5,700} (43,3004} {49,003)
70,825 19,773 90,598
(1,275) (8.871) {10,146}
9,550 10.90% B0.452
76,525 63,076 149,604
(6,975) {52174) (59.149)
69,550 16,002 80,452
- (8,096} (8,036}
- 8,036 8,036
{3,275) {6,008} (7.284)
68,274 4,894 74,168
——=0 ]
70,525 55040 11,565
{4.251) (50,147} [58,197)
ba.z'.r_g_ 1,894 73,164
i

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravdmenes ni restricciones sobre las adecuaciones y

equipos.
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicién;
2016 201
Proveedores del exterior
Caterpillar Qingzhou Lid. - 208,399
Otros 420 1,099
420 206,498
Proveedores locales 46,300 1,306
46,729 230,704
SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
El sigulente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiifas y partes relacionadas y
sus respectivos saldos. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y partes relacionadas n: i) la {s) persona
(s} naturales o juridicas (compaiifas) que directamente o indirectamente controla (n) a 0 es (son) controlada
() por la Compaiifa, tienen control conjunto ¢ influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la
gerencia o administracion.
Saldos:
Relpcién. 2016 2015
Cuentas por cobrar corfientes
Yenciso Punaumsi Artionisias comunes 178 2,218

Cueatiis por pagnr enrrienies
Importadora Indusirial Agriculs §.A. [EASA Accionistas comunes 3.613 10,433
] -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresadoe en dolares estadounidenses)

Transacciones

Tngresos por venins:
imporisdom Industrinl Agricoln S.A LLASA
Yencise Panami S.A.

Conpris:
Importadera industrial Agricola 8.A. LLAS.A
Lubsival S.A.
Mucasa, Mayuinas y Camiones 8.A.

[mportadora Industrint Agricaln S.A. LIAS.A.

Gustos achministrativos;
Importadors industrial AgricolaSA LLASA
Macasa, Miquinas y Camiones S.A.

Importadora Industrial Agricols S.A. LLAS A,

Importadore ndustrial Agricole S.A. LLAS A,

Remunernciones al personal clave de la gerencia

2016 2018
18,735 19,101
1,271 2,562
26,009 21,66}
948 33482
- 342
2,192 3.a41
11,540 36,865
1,613 10,133
——§

446 1,139

4,081 -
4,527 1,139

5701 .
5.503

La Administracion de la Compafifa incluye miembros clave que son 3 miembros del Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerente General y Gerencias de las principales dreas de la Compania. No existen beneficios por

terminacion del personal clave de la gerencia.

" Los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos mencionados de la Compaiiia durante los

ejercicios terminados 2l 31 de diciembre del 2016 y 2015 ascendieron a US$32,331 v US$115,900,

respectivamente,
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. A Ia fecha de emisién de estos estados financieros,
los afios 2013 al 2016 estdn abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la Renta

La composicidn del gasto de impuesto a la renta del ejercicio es la signiente;

Iinpuesto a ks renta corriente
Impuesto a ia renta diferido

Conciliacion Tributaria

Utilidad antes del impuesto a In renta y
participacion a tmbajadores
Menos - Participucién a trabajadares

Menos - Deduccivnes adicionales
Mis - Gastes no deducibles y otros
Menas - Difereneias lemporarias

Base tributaria

Tasa impaositiva

Impuesto a la renta causado

Anticipo determinado para ejercivio fiscal
Impuesto ¢ la renta del afia (1)

(*)} Cifras no reestructuradas.

{2)

20 2015
14,584 22,812
175 (1,279)
14,759 21-533=
ame 2015 (*
46,979 144,281
{7,047} {21.642)
39,932 122,639
{23,745) (37.941)
8,252 17,821
1,893 1,171
26,332 104,690
22% 229
5793, 2B
14,584 {(2) 18,992
14,584 22,812
—  —— __..—-—1

{1)  Enecl aiio 2016, la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor del
anticipe minimo determinado para el ejercicio fiscal puesto que fue mayor a la base del 22% sobre
las utilidades gravables. En el afio 2015, la Compaiia registré como impuesto a la renta corriente
cavsado el monto determinado sobre la base del 22% scbre Jas utilidades gravables puesto que fue

mayor al anticipo minimo determinado para el ejercicio fiscal,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado ¢n délares estadounidenses)

{2)  Pura el 2016 este valor se presenta neto de retenciones de impuesto a la renta y anticipos por
US$8,488, con lo cual sa salda por pagar es de US$6,006 (2015: neto de retenciones por
US%$13,322, por lo cual el saldo por pagar es de US$9,490),

Impuesto a la renta diferido

il andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

20n6 Fd)7.
Linpuesios diforidos pelivos;
Que su rualizard despraés de 12 meses 416 1,206
Rue se renlizard dentro de 12 nieses y9q 479
L410 1,585
R

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activo Iasivg
PProvisitn de Jubitacita Intents
ractias I'ntromnt Tatal itnpHcito Nuto
Sakde al 1 de enere dil 2o1s a1z 948 1560 {1,2%4) 306
Muvinsicote del afie [EXH] L i LuGg L9
Suldr wl 3¢ de dicieinbre det 2o1% RN | KLY 1,585 - 15§
Movimienlo det ndo 614 {zg0) [178) - §175)
Saldo ul o de dichembye del 206 424 416 _ | FE 1< I - 1,410

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra
a conlinuacion;

2016 ans*
Uiilidad andes de impuesto a tn centa 39,932 123,639
Tasa impositiva vigenle 22% 22%
Gaslo de impuesto o o renin B,785 26,981
Efecto fiseal de Jos ingresos exentos / pastos ne deducibies
al caleutar la ganuncia fiscl - diferencias permanenles: (2,8:7) {5,448}
Efecto de anticipe minimo 8,791 .
fmpucsie a la renta def afio 14,759 21,533
Tasa elecliva 37% 18%

(*) Cifras no reestructuradns.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2016 29
Provision de garantfas (1) 3444 7.958
Otros pasivos 1,187 614
4,631 8,572
A ——,
(1)  Movimiento de Ja provisién por garantins:
2016 204,
Saldos al 1de enero 7,958 9,680
Incremenlos (2} 4,608 14,390
(Utilizaciones) {9,132) {16,112}
Saldos a) g1 de diciembre 3444 7958
1 " §

{2) Este monlo neto se presenta separado en el rubro gastos de ventas por US$9,132 (2015: US$16,112)
y otros ingresos por US$4,514 (2015: US$1,722). Ver Nota 16 y 18,

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios gocinles corrientes

Composicidn y movimiento:

Farticipaeion luboral Olros henefitios (1) Totales
2016 . 201§ Z016 2015 2016 2015
i1 de enem 8,642 20,878 2,94 8,502 23,836 29,380
[ncrementos 7,047 04,642 6,106 21,674 13,153 43,16
Pagps (21642) (z0.878) {6,315} {27.883) {27957} {4860}
Al 3 de diciembre 7047, 2,642 1,985 2,194 9.032 23836

(1) Incluye principalmente vacaciones, décimo tercer sueldo, décimo cuarto y fondos de reserva,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Fxpresado en dalares estadounidenses)

Beneficios sociales ntes
Composicion;
Reestraeturdos (*)
Altde
Al 31 de diciembre Al 39 de diciembre enern dol
del 2016 del 2ms 2015
Jubilacién patronal 9,262 5,499 4,266
Inclemnizacion por desahucio 2,516 2,590 1,832
12,178 8,429 6,008
{*) VerNota2.o.
El movimiento de lag provisiones para jubilacidon patronal y desahucio es la siguiente:
Jubilsisn patronak Desalnxcia Toltales
1 2015 2016 1015 2018 2035
Saldos alinicio (1) 5809 4266 2530 PLET] By LX)
Coslaos de los survidios del periode comrirmie (1) [R.47] L7 J76 620 E 2,067
Costos purinteneses {1) n7 186 e B 167 266
Custos de servicics pasgdos (1) - . - 447 - $37
Péndidas / (ganancins) actunriales (2) 3435 {200) {439) 1,735 (439}
Efectn de roducelones y ligeidavienwe anticipadas {2) (1,966} - - - {1,466} -
Al 4t de diclesnbre 9,262 m 2,916 2530 lzilga B.124
{(*} Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.
(1)  El gasto registrado en el 2016 fue de US$2,480 (2015: US52,770).
(2} Reconocidos en otros resultados integrales.
Las principales hipdlesis actuariales usadas fueron:
201 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de incremento salariat 3.00% 3.00%
Tasa de mortalided e invalidez (1) T™ 1ESS z002 T™M IESS 2002
Tusa de rolaeion 26.73% 1.80%
Vida laboral pramedio remanente {afios) 8.08 B.40
Antigiledad par jobilacion (Hombres y mujeres) 25 aflos 25 afios
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

(1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por ¢l Instituto Ecuatoriane de Seguridad

Social en el afio 2002,
*) Ver Nota 2.2.

Los importes reconocidos en §a cuenta de resultados son los siguientes:

Jublilacitn patrunal Desabucio Totales

2016 WHG 2016 S b 1015
Casto laboral por supvicios aciualis 1,637 1447 476 [T Lug 2,067
Castng pur inleresss 257 186 no #a b7 266
Costo por servicio pasados - »v - &7 437
Al de diciember Jﬂ 1,&& ﬁ L7 ;Aqé e

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es de US$450,000 y estd
constituido por 450,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US $1 cada una.
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Lus costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

AUné

Compras de maguinarins y repuestos (t)
Kemuneraciones y beneficios sociales
Participacion de los tbajaderes en In atilidades {Nota 14}
Carantias de maguinarias y repuestos (Nota 13)
Muarienimientos

Publicidad ¥ promuciones

Jubitacion y desahucio (Nota 5.4)
Depreciaciones {Nota 9)

Beguros

Viajes

Honurarios

hnpuesius y contrilciones

Otros

Cumpras de mequinerius y repuestos (1)
Remuneraciones y beneficios sociates
Paticipacion de los trabajadotes en lo utilidades {(Nuta 24)
Goruntias de muguinarias y repatestos (Noti 13)
Mantenimientos

Pullicidad y promociones

Jubilacion y desahucio (Nota e4)
Dupreciaciones {Nola 9)

Scguros

Viajes

Honorarios

Impuestos y contribuciones

Otrus

Coslo Gastos de Gastosde :
devenlas administracion venla Total
449,564 ~ 1449:564
- - 73.8uz 73,802
o447 N 7047
- - 9132 9132
897 8y7
- - 12,466 2,466
2,480 . 2,480
1,27 6,008 7,283
156 1,719 1L.875
- 4,516 4,516
5088 1,924 pA )
. 15470 - 15,070
k) 19,878 o, 784 0,655
vgﬂ-g 087 191,248 71,799 -
Costo Gaslos de Gastos de
B22.684 . x 822,684
. 1870 200,006 201,876
- 21,642 - 21,642
- - 16,112 16,132
- - 1,600 1,690
- - 1,525 1,525
2,770 - 4,770
1275 B.Bn 10,146
52 2,458 2,010
* - i) 3.2
6272 930 7202
14,683 - 14,683
- 18,501 152078 170,860
Ezz.ﬁs; 67,155 386,802 1,276,641

(1) Incluye costos de (letes, devoluciones, transporte, impuestos a la salida de divisas que no es
recuperable, ete. vinculados a fa importacién del inventario.
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YENCISA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

17. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Composicion:
WHE 205
Ligshens financieros;
int sobre pristamos con compaifins relacionadas - (5.701)
Otros intereses y comisiones {954) (gu9}
{uza} {6.609)
lntereses gonadus sobre clientes 8,955 32,614
tHros intereses J.000 618

11,855 A
b

18. OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Composicion:
2ui6 EE )

EHrus gastos:

Gustos varios {498} {1} (1:3,286) (1)
Otros ingresos:

Disminucion de provisién para gurantios {Nota i3) 4514 1,722

logresos varios (3) 51,247 40,788

55.76’ Wﬂdﬁz

(t) Corresponde principalmente a ajustes de cuentas de impoertaciones en trinsito por US$400.

{=2) Correspondia principalmente a valores que estaban pendientes de cancelar a Caterpillar Qingzhou, dado
que en el momento que se realizi el pago, se aplicé como descuento por US$9,177y a la nota de crédito
emitida a Caterpillar Qingzhou que aplicaba a factura de diciembre 2014 por US$3,582.

{3) Corresponde principalmente a: i) garantias reconocidas por Caterpillar Qingzhou correspondientes al afia
2015 por US$17,710; ii) ebsoleseencia US$13,689 (2015: US$7,778); iii) ajuste provision de incobrables
por US%10,056; iv) venta de vehiculo por US$5,500; y, v) ajuste a provision de vacaciones del personal
por US$850 (2o15: US$3,260).
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de diciembre del 2016 y Ia fecha de emisién de estos estados financieros na se produjeron
eventos que, en la opinién de 1a Administracian, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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