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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Yenciea S.A.
Guayaquil, 26 de mayo del 2015

L Hemos auditade los estados financieros que se acompaiian de Yencisa S.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y 1os correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaitfa por los estados financieros

2. La Administraci6n de Yencisa S.A. es responsable de la preparaci6n y presentacién razonable de estog
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de]
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditorfa. Dichag
normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estéin afectados por distorsiones significativas,
Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencidn de evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones signifjcativag
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparaciém y presentacion razonabje
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las ci ias, pero
no con £] propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control internc de la entidad. Ung
auditoria también comprende 12 evaluacién de que las polfticas contables utilizadas son apropiadasy de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asf como una evalnacién de |5
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que 1a evidencia de auditorfa que hemog

of e .ﬂa‘l es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion calificads de
audito

Mz 275, Solar 1, Edificio Metropark, 41¢ Piso,
Guayaquil - Ecuador
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Yencisa S.A
Guayaquil, 26 de mayo del 2015

Bases para calificar la opinién

4.  Debido a que nuestra contratacién como auditores independientes se produjo en el afio 2014, no
observamos los recuentos fisicos de inventarios efectuados por la Compafifa al 31 de diciembre del 2013y
no pudimos determinar, mediante la aplicacién de procedimientos alternativos de anditoria, 1a
razonabilidad de las existencias fisicas de esos inventarios que, segiin registros contables a esa fecha,
totalizaba aproximadamente U8$449,457, ni de su efecto, si lo hubiere, sobre el costo de los productos
vendidos del afio 2014.

Opinidn ealificada

5.  En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo 4 anterior, los estados
financleros antes mencionados en el pérrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situarién financiera de Yencisa S.A. al 31 de diciembre dei 2014 y el desempefio de sus aperaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF),

Asunto gue requiere énfasis

6. Sin calificar nuestra opini6n, informamos que las cifras correspondientes del afio 2013 no han sido
anditadas, sin embargo, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada de que los saldos de

apertura al 1 de enero del 2014 estén libres de distorsiones significativas que pudieran afectar los esta
financieros al cierre del 2014. amert dos

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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YENCISA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(No auditado)
Activos Nota 2014 Q3

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 100,897 100,293
Cusmtas y docilmentos por cobrar a clientes 7 506,359 603,507
Cuentes por cobrar a compafiles relacionadas 1 - 200
Cuentas por cobrar empleados - 19
Anticipos a proveedores 3,907 312
Impuestos por recuperar 4230 12,048
Inventarios 8 297,945 449457
Trabajos en proceso - 13,123
Otros activos 1,683 1,960
Total activos corrientes - b1507:1 1,181,119
Activos no corrientes
Cuemias y documentos por cobrar a clientes 7 ‘ 99,593
Impuesto a la renta diferido 12 306 -
Propiedades y equipos 9 90,598 103,608
Depésitos en garantia 4,400 4,400
Total mctivos no currientes 95,304 207,601
Total activos 1,010,325 1,388,720

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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YENCISA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos de administracién
Gastos de venta
Otros ingresos
Otros gastos
Utilidad operativa

Ingresos financieros
Gastos financieros

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a 1a renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

16

16

18

17
17

(No auditado)
2014 2013

2,539,847 3,219,087
(llz 23:784) - (21167322)

766,067 1,051,760
(107,858) (145,623)
(594,074) (645,794}

33,886 4,930
(3,701} @7

94,316 264,806

42,558 103,483

— [(18,560) {967)
118,309 357,412

{25,256) (B5.340)

—_— 33058 282,072

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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YENCISA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)
No auditads)

Basivo y patrimonio Nata 2014 2013
Pasivos corricntes
Cuentas por pagar a proveedores 10 41,593 288,639
Cuentas por pagat a compaiiias relacionadas 1 61,946 164,733
Provisiones y otras cuentas por pagar 3 15,026 18,073
Anticipos recibidos de clientes 7,284 40,505
Impuestos por pagar 635 13,208
Impuiesto a la renta por pagat 12 6,570 37,874
Beneficics sociales a empleades 14 20,380 68,508
Total pastvos corricntes 162,434 631,630
Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados 14 8,629 5009
Impuesto a ia renta diferido 12 - 5782
Total pasivos no corrientes 8,629 10,881
Total pasivos 171,063 642,511
Patrimonio
Capital social 15 450,000 450,000
Reservas 685,457 403,386
Resultadas acumulados (296,195) {107,177)
Total patrimonio 830,262 746,209
‘Total pasivos y patrimonio 1,010,& ﬂ.go

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

% tiago'Navas
Contador General
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YENCISA S.A.

ESTADO DE FL.UJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

{No suditado}
Niga 914 2019
Flwjo de efectivo de las sctividades oparacionales:
Utilidad antes de impuesto » la renta 18309 967,412
Mis {menos) cargos {(créditos) a resultados que no
repregentan movimientos de sfectivo:
Provisién dereripen cuentas y docimentos por cobrar 7 604 7984
Provirién por obsolescancia, neto | 8 13,492 24,180
Interds implicito de pas 1n 17,390 (za,00)
quvdldéndcwwiedldaﬁyqnipm 9 13, mQ 12,205
Pravisitn por garantias, neto 13 (2,778} {3.507)
Provisitn para participacion de los trabajmdones en las utilidades “ 20,878 64,837
Provislén para otros beneficios socinles 1 27358 23,208
Prowipién para jubilacion patronal y desshucio 14 L) s
211,704 473,452
Cumibios e sctivos ¥ pasivom
Cuentas por cobrar corrientes y o corrientes 200,779 {56,982)
Inventarios 138,020 {(41,074)
Trabajoa en proceso 13123 (8.234)
Otroa activos 7 G
Cuentus por pAgAr D dores (247,046) 15,284
Cusntas por pagar compafilss relacionsdes {120,177} 188,716
Anticipos recibidons de cllantes (33.221) 38,346
Impuestos por Degar (12,573) 1,430
Provixiones y otras cuentas por pagar {200) 2,977
Baneficios 3 empleadas 14 (22,618) (a1,581)
Pago de impussto & la renta (62,648) {(010,778)
Pago de participacién de los trabajadores en las vtilidades 14 (64.837) (£5,309)
Efsctivo neto provisto por 1as actividades de opersciones 604 8,241
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propisdades v equipos ] - {10,715}
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion - (10, ng)
Aumenta (disminucién) nato de efective 604 (2,474}
Efectivo y squivalentes de efectivo sl inico del afio & 100,
Efectivo y squivalentes de efectivo al final det aiio & moﬂ =ﬁiﬂ

—/

/

{7 mw#-

% Sr: g0 NaVas
Contador General
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucié :

Yencisa 8.A. (Yencisa o la Compaiiia) fue constituida en Ecuador en julio de 2008. Su actividad econgimijca
es: a) ventas de maquinarias y repuestos, principalmente de la marca SEM y b} servicios de reparacisn v
mantenimiento de maquinarias y equipos de la marca SEM, adquiridas de su proveedor Caterpillar

Qingzhou Ltd.

La Compaiifa forma parte del Grupo ITASA, grupo econoémico local dedicado a la importaciény venta de
maquinaria agricola e industrial y prestacién de servicios conexos de mantenimiento y reparacion.

Su principal accionista es Modermar $.A., una compaiiia ecuatoriana que posee el 99.99% de su capita]
social, por lo cual los estados financieros de Yencisa S.A. son consolidados por Modermar S.A.. El Grypg
estd integrado principalmente por Importadora Industrial Agricola S.A., Macasa, Maquinas y Camioneg
S.A., Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A., Lubrival 8.A., Lubricantes Andinos “Lubrian § 4 »
Servicios y Talleres S_A. SERTA; y liderado por su Holding Modermar S.A_ ’

bacion de estados financi

Los estados financieros anditados adjuntos por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014, han sidq
emitidos econ la autorizacion de la Gerencia General el 25 de mayo del 2015,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se detallap 5
continuaci6n. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIUF vigentes al 31 de dicierbre de 5q, 4
y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo y de acuerdo con 1ag
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeign
integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparaci6n de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contahleg
También exige a la Administracién que ejerza su jujcio en el proceso de aplicacién de las politicas )
contables de la Compafija. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financiergs,
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha

adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros
de la Compaiiia partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de;

NIIF 11 Enmienda relativa & la adquisicitn de una participacién en una aperacién conjunta “Acuerdos 1deenero 2016
conjuntos”.

NIC 16y 36 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion ¥ arnttizacitn, 1de enero zq,4

HIC 6% a1 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo hiolégicn) portadoras de frutos v si Lde eneto 2014
intlusitn eomo parte dei rubro "Propiedades, planta y equipoe”.

NTIF 1o ¥ NIC 28 Enmiengdas relacionadas con la venta o la apoctacitm de bienes eptre un inversor y su asociada o negocio 1e enere 20,4
conjunta,

NIC 27 Enmicnda que teata de la inclosion ded mitodo de valor patrimonial propercional (VPP) para la 1 de enero 2014
valoraridn de inversinnes.

NIIF g FPubiicaritn de la norma " Instrumentos finenciercs™, versidn complelz. 1 de enero 2018

NIHF 14 Publicacion de Ya norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ", 1 de enero 2014

NIE 15 Publicaciin de la norma "Reconocimiento de Jos ingresos procedentea de los eontratos con Jos clientes™, L de enero 2017
esta Rorma reempiazara a la NIC 11 v 18,

NIOF 5 Mejoras que clarifica ciertos tentas de clasificacion eotre activos. 1dejulio 206

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de servicios y fas 1 de julic 2015
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar Ja tasa de descuento para las obligaciones por beneficios 1 de julio 20,6
post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican o relacionado con la informacion revelada en el reporte intering ¥ las referencias t de julio 2p g

incluidias en el mismo.

La Compaiiia estima que la adopci6én de las enmiendas, interpretacionas y nuevas normas a las NIIF antesg

f:lgici;tas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacign
inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién -
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compatiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda

funcional y de presentacién de la Compaiifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos est4n

expresadas en dolares estadounidenses. La Compafifa no opera con transacciones distintas al dolar
estadounidense.
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.3 Efective y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos.
2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual ge
adquirieron los activos ¢ contrataron los pasivos, La Administracioén determina la clasificacion de syg
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaififa mantuvo Gnicamente activos financieros en las categorfag
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De ignal forma, la Compaiifa séla mantuve pasivos financieros ep 1a
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar a
clientes (covriente ¥ no corTiente), coentas por cobrar 4 compaiifas relacionadas y préstamos a
empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayat a 12 meses cortados desde la fecha del estade de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos fingncieros
Representados en ¢l estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentag
por pagar a compaiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
2.4.2 Reconocimiento y medieién inicial y posterior

Reconocimiento

La Cormnpafiia recanoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de 15
negociacion, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquielr costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interég
efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compaifiia presenta lag
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas vy documentos por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por
clientes por los inventarios vendidos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por
cobrar originadas en ventas financiadas de maquinarias se registran a su costo amortizadg
pues generan intereses a tasas de mercado. Las dem4s cuentas por cobrar a clientes por
ventas de repuestos se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade
pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.

Los intereses de los préstamos comerciales originados en el financiamiento por la venta de
maquinarias son calculados usando el método de interés efectivo. Los intereses deveng,
pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrar a clientes” y ge

reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales en el rubrg

“Illljgresos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compaiia a percibir gy
cobro.

dosy

Se l:'egi.'stra una provisién por deterioro que se presenta como menor valor de las cuentag por
cobrar.

ii) i : Estas cuentas corresponden a los mo
- ; ! Ntos
adeudados por compaiifas relacionadas por la prestacién de servicios. Los saldos ofiginados
por ventas de repuestos y prestacion de servicios se registran a su valor nominal que es

s?glivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ya que se liquidan hasta ep 90
s.

iii}  Cuenias por cobrar a empleadgs: Corresponde a préstamos y anticipos efectuados al
que Jabora en la Compaiiia, que se registran a su costo amortizado puesto que generaiersona]
intereses a tasas de mercado.
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)  Otros pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando gl método de
interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridas
de proveedores en el curse normal de los negocios. Para el caso de las cuentas que se liquidan
en plazos menores a 9o dias se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costg
amortizado pues no generan intereses, Para el caso del proveedor Caterpillar Qingzhon It4. y
en el caso de que existan plazos de pago pactados mayores a 9o dias estos pasivos se miden 3]
coste amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

ii)  Cuentas por pagara compaiifas relacionadas: Corresponden a cbligaciones de pago
principalmente por la compra de repuestos, servicios recibidos y préstamos de capital de
trabajo que se liguidan hasta en 365 dfas. En aquellos casos que los plazos establecidog de
pago son mayores a 9o dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo o]
interés implicito con base en tasas similares a las de mercado. Ver Nota 3 (b).

2.4.3 Deterioro de activos financieras

La Compafiia evaliia al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activg
financiero o grupo de activos financieros. La Compafifa establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias recibidas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se requirié el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes como se muestra en 1a Nota 7.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha disminucion ge
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deteriorp, go
Teconoce en &l estado de resultados integrales 1a reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.4-4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activp ¢ s 15

Compania transfirid el activa a un tercere sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismg,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Anticipos a proveedores -

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a sus principales
proveedores, con el fin de asegurar el aprovisionamiento de maquinarias, estos se registran al Momento de
la entrega del efectivo, son liquidados con la entrega de las maquinarias. Debido a que sustancialmente geo
recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de Jog
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicign, transporte y otros incurridoes
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los inventarios se encuentran valorados por los siguientes métodos:

- Maquinarias: costo especifico de adquisicibn de cada bien.
- Repuestos: primero en entrar, primero en salir (PEPS).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos log gastos
de comercializacién, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de Jas fachiras mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se regisyr
una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se considera
también los montos relacionadoes a obsolescencia derivados de la baja rotacion, obsolescencia téenica
productos retitados de] mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene unay
ratacién menor a 180 dias {maqguinarias ¥ repuesios). Las provisiones relacionadas con inventariog gg
cargan a los resultados integrales en el periodo.

a

Propiedades ¥ equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construecidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo sop
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados enando son incurridos

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida (til estimada_ ¢

de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas. La Administracién de
la Compaiita estima que su valor de realizacion de los activos al término de su vida 1itil serd irrelevante.

Pagina 13 de 36



2.9

YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses}

Las estimaciones de vidas atiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sies necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Adecuaciones realizadas en propiedades de tercetos 60
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresog
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otrog
ingresos” u “Otros egresos”, seglin corresponda.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este eg
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con 14
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prelongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 ¥ 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores 3 up
afio, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos) -

Los activos sijetos a depreciacién (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros, Las pérdidag
por deterioro corresponden al monto en el que e] valor en libros del activo excede su valor recuperable, g}
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre et monto neto que se obtendria de su venta ¢ gy
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en Jog
que se genera flujos de efectivo identificables {(unidades generadoras de efectivo).

EE] €l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra ung
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos),

Impuesto ala renta corrtente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconogen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resuliados
integrales o directamente en el patrimonio.
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta cotTiente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a 1as utilidades
gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigihje,
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, 15
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes que exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta™  eyyq
valor es calculado en funci6én de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, g 5% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el montg
del anticipo minimo, este iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente sclicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige 1a devolucion de este anticipo.

I ] iiferid
El impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las diferenciag
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usande tasas tributarias que hap

sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuandg e}
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la repta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derechq legal
gxlgtble a compensar impuestos activos cortientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo

Carresponden principalmente a:

i)

articipa os trabajadores en Jas utilidades: calculada en funcidn del 15% de la utilidag
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos,

i)  Décimos tercery cuarto sueldog y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo ala

legislacion vigente en el Ecuador.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses}

T

i) iones: A partir del 2014 se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requeride por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificari al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la ditima remuneracién mengya]
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal ¥ desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a les costos y
gastos (resultados) del afio, aplicando ¢l método del costeo de crédito unitario proyectado y representan of
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de 1og
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la mismy
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tagy de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 1og
Supuestos se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisicnes cubren a todos log trabajadoves que se encontraban trabajando para 1z
Compaiiia.

Provisiones corrientes -

La Compatiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, come
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién y (i) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montas recongcidos como provisién son la mejor estimacion de 1a Administracidn, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacién.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses}

Provisién por garantias -

Se presenta en el rubro Provisiones y otras cuentas por pagar (pasivos corrientes) del estado de Sltuaciqn
financiera y representa el valor estimado de garantia por maquinarias y repuestos ve’:ndldos por cu_alc_;mer
defecto de fabricacién que pudiera presentarse. El tierapo de la garantia variara segun cada negociacion,
sin embargo la misma no superara los dos afios transcurridos después de la_yenta. Esta provision se
registra en base al analisis de los costos hist6ricos incurridos por la Compatiia por este concepto en los
ultimos 3 afios y 1as probabilidades futuras de ocurrencia. Las diferencias que surgen. de las estimaciones y
las cifras pagadas al cierre son ajustadas por la Compafiia contra los resultados del afio (Gastos de ventas),

Reservas y resultados acumulados -

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, Ia Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscritq.
La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada abo y son de libre disponibilidag,
previo disposicién de la Junta General de Accionistas.

Resultad Jados de aplicacién inicial d

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacign
Financiera “NIIF” que se registraron €n €l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuents
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NTIF”, que generaron yn
salde acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladag

las del altimo ejercicio econdmico coneluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacidn de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de maquinarias y
repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compaiifa. Los ingresos se muestran netos de [VA,
ICE {en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. Se generan en un 849% por venta de
maquinarias, un 11% por ventas de repuestos y un 5% por servicios de taller.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con flabilidad y cuando la Compafiia hace la entrega de sus productos 3}
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

———

comprador ¥, en consecuencia, transfiere los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de £s0s bienes
v no mantienen ¢! derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un conirol sobre los mismos.

Las ventas de maquinarias y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compaiifa ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han

aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada. Parg el
caso de ventas a crédito de las maquinarias se mantienen como garantia la reserva de dominio a favor de 15
Compailia. La experiencia acumulada de la Compafifa ha determinado que no existen devolucioneg
significativas de dichos bienes por le que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso y el costo asociado cuando se ha completado la prestacién
del servicio, los costos relacionados se acumulan en el rubre “Trabajos en proceso”, hasta la culminacién de]
servicio. El efecto de este asunto no es significativo en los estados financieros tomados en su conjuntag,

La Compafiia no efectiia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficips
futuros en servicios de taller, repuestos ¢ mantenimiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compasia y/o las gue requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas cop los
sigmientes conceptos:

{a)  Deterioro de cuentas y documentos por cobrar
La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una

evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y [as recuperaciones de cuentag
provisionadas se acreditan a aotros ingresos.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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(b) Interés implicito en cuentas por pagar a companias relacionadas

El interés implicito de los pasivos financieros aplicado a préstamos recibidos u otorgados de
compaiiias relacionadas se calcula tomando como base la tasa anual del 3.36% que corresponde a)
promedio ponderado de todas las tasas de préstamos/financiamiento vigentes en ¢l periodo a njvel
de grupo econdmico tomando como referencia a su relacionada Importadora Industrial Agricola
IIASA.

{c)  Provisién por garantias

La provisién por garantias se evalila con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota
2.12,

{(d) Provisiones por beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el cdlerlo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio, paralo cua]
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujog de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de Hiquidez. El programa general de administracign
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financierog y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeifio financiero; ademads, se encamina a que

las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacitn, medicidn v control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo cop las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaldan y administrap Jog
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Gerencia
General proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asi como las politicag
para cubtir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez v el riesgo de concentracién,
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Riesgos de mercado
{a}  Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracién de la Compaiifa estd relacionads
con la compra y venta de maquinarias y repuestos de la marca SEM. La Compafiia mantene yp
acuerdo de venta y postventa con dichas marcas de manera indefinida. Los precios son fijados
directamente por SEM. De igual forma, durante el afio se publican cambios en los precios,
promociones y descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, en

coordinacién con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestog:
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas. ’

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

FEl riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto plazo con
proveedores v entidades financieras. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiig z]
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijag
expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, La
Compaiiia so0lo mantiene endevdamiento con proveedores y compafiias relacionadas,

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia Geperg]
el Comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depésitog ’
banearios (efectivos y equivalentes de efectivo) y en las cuentas por cobrar a clientes (corriente y no
corriente) y otros (anticipos).

Respectq a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichag
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos v aceptacitn de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos
comportamiento de pago, garantias reales, reserva de dominio, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y ’
deterioro, en los casos aplicables.

En el afio 2014, con relacién a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, aproximadamente el 8594
{2013: 71%) del total de las ventas de maquinarias y repuestos se concentran en ventas a crédito directg
otorgados por la Compaiifa. Debido a que ]la Compafifa mantiene una cartera de clientes bastante dispersa
y homogénea, analiza la calificacién de riesgo erediticio individual por cada cliente significativo,
principalmente basada en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentog
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérice de los clientes, antigiiedag
actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcion del andlisis de
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—

la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resuitados de c‘a‘liﬁcacioqes i.nt&rnas
y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por 1a Compaiia, la evolucion de los indicadgyreg
de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muesry 5

continuacion:

2014 2013
Indice de morosidad (cartera vencida mayor a 90 dias/total de cartera} 2.00% 2.00%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
Cobertura de garantias (1) 100% 100%

(1)  El financiamiento directo por 1a venta de maquinarias se encuentra garantizado mediante contrateg
de venta con reserva de dominio de las mismas a favor de la Compaiiia.

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe ep
libros generalmente se aproxima a su valor razonable. Para el caso de préstamos y cuentas por cobrar
financiadas a clientes directos de la Compafiia, se establece el cobro de tasas de mercado de hasta ] 1544
anual.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionajeg
Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 18 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y log
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compaiiia no mantiene instrumnentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financierag ge
la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de sitnacion hastg 15
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son Jos flujos de efectivo no descontadgs,

Menog ge 4
2014 afip
Cuentas por pagar a proveedores 42,228
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 79:337

Meros de

2013 atg
Cuentas por pagar a proveedores 301,84
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 187'32:
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4:5

YENCISA S.A.

NOTAS E!EPIICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar coma empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficjos 5
otros grupoes de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capita].

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero total de la Compaiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los signientes:

2Q1g 2013

Cuentas por pagar a proveedores 41,593 288,639
Cuentas por pagar a compariias relacionadas 61,946 164,733

103,539 83372
Efectivo ¥ eguivalentes de efectivo (100,89%) {100.2 )
Deuda neta 2642 35."3 o7y
Totq] patrimonio Bag,262 5. 46,20 o
Capital total 841904 1»099:288
Ratio de apalancamientn 0.31% —_-‘m

La disminucion en el ratio de endendamiento en el 2014 es el resultado de los pagos efectnados a
proveedores por los ftnanciamientos recibidos y a cancelacion de préstamos con compaiiias telacionadag
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5.

5.1

YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadonnidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentas financieros a} cierre
de cada ejercicio:

2014 2013

Corriente Corriente No coTriunge
Activos finmneleros medidos al coste
Edectivo y equivalentes de efective 100,857 100,263 -
Activos financleros medidos sl costo amortizadoe
Cuentas par eobrar a clientes 506,359 603,507 99,593
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas - 200 -
Cuentas por cobrar a empleados - 119 -
Total activos financierns boO7,2560 704,219 99'@;
Pastvos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas par pagar a proveedoras 41,5973 288 630 .
Cuentas por pagar a companias relacionadas 61,946 164,733 N
Total pasivos financieros 103.539 453.372 L

====-h'

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mistos corresponde g ge
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plazo y en relacion a los actives y pasivos cop
compaiiias relacionadas por financiamiento recibido u otorgado, estos saldos se presentan al valor pregente
de las deudas utilizando una tasa de interés annal del 3,36% que es equivalente a la tasa de interés que o]
Grupo computa de sus pasivos con bancos y proveedores. Ver Nota 3 ¢).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2014 2013
Efectivo encaja 6,800 6,800
Bancnos e instituriones financieras 94,097 93,,493
100,897 100,297
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

—_—
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES
Composicién:
2014 A0y
Corriente
Cuentas por cobrar maquinarias (1) 433,526 585,790
Cuentas por cobrar repuestos 20,667 6,066
Cuentas por cobrar servicios 41,894 19,056
Otras cuentas por cobrar 16,726 7,445
521,813 618,357
Provision por detericro de euentas por cobrar (15,454} —*——(M
506,359 603,507
No corriente 2%
Cuentas por cobrar maquinarias (1) " 99,593
506.359 703,100
%

(1}  Las cuentas por cobrar a clientes por la venta de maquinarias se encuentran

garantizadas medijante |5

reserva de dominio de los bienes vendidos, establecida en los contratos de ventas y/o con garantiag

reales en favor de la Compania.

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2014 3043

Por vegeer 466,957 80.5% 652,835 90.2%
Vencidag

Hasta 60 dias 40,741 7.8% 37,578 5.2%
61 a oo dias 5,120 11,718 L6%
9t a 360 dias 8,905 15,162 2.1%
Mis de 360 - 0.0% 657 O.1%

54,850 10.5% 65,115 2%
Total corriente v o carriente 521,813 100% 717,950 100%
Movimiento de la provisién por deterioro:
2014 2013

Saldos al 1 de enera 14,850 10,507
Incrementos 604 7,284
Utilizaciones - {3,031)
Saldos al 31 de diciembre 15,454 14850 4.850
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

———
INVENTARIOS
Composicion:
2014 2013
Magquinaria 232.696 388,795
Repuestos 104,224 — 8648
336,920 474,940
Menas - Provisién por obsolescencia (38,975) {25,483)
207.945 9.957
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventario:
2014 2013
Saldos al 1 de enero 25,483 1.30
Incrementos 15,808 24' 1 82
Utilizaciones y/o ajustes (2.216) .
Saldos al 31 de diciembre 38.975 5.8
z 2.283
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10.

1t.

a)

YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

__—__'-_—
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicién:
2014 2013

Proveedores del exterior

Caterpillar Qingzhou Lid. 2,760 261,399
Proveedoves locales 48,833 27,240

41‘592 o

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

- 288i6§9

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias y partes relaciong y
sus respectivos saldos. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a: i) 1a (s) persona
(s) maturales o juridicas (compaififas) que directamente o indirectamente contrela (n) a o es (son) controlady,
(s) por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) v ii) personal clave de 15

gerencia o administracién.

Saldos:

Retacion
Cueptas por cobrar corrjentes
Yencisa Panama Actionistas comunes
Cuentas por pagar cofrienies
impertadera Industrial Agricola 8.A. ITASA (1) Accionistas comunes

(1}  Corresponden a préstamos
del 3.26% (2013 4.50%).
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b)

c)

12,

a)

b)

YENCISA S.A.

NOTAS EX_PLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones
2014 2033
Ingresos pos ventas:
Importadora lndustrial Agricola 8.A. LLAS.A 7,166 .
Compras:
importadota [ndustrial Agricola SA LLASA 46,912 -
Lubrival 5.A. 3,532
Macasa, Miquinas y Camianes S.A. 5,569 .
56,013 .
m—
Préstarnos recibidos:
Importadora Industrial Agricola S.A, LLA.S A 51.547 163,560
TN Ty ———y =ﬂ=h_'~
Gastos administrativos:
Importadora Industrial Agricola S.A LIASA 192 505
Macasa, Miguinas y Camignes §.A. 3,348 -
4,340 208
Gastos financieros:
Importadora Industrial Agricola S A LLAS.A 17,390 -
Ingresos financierns:
Importadora Industrial Agricola S.A LIAS.A - 23,091

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son 3 miembros del Directorio, Presidente
Ejecutivo, Gerente General y Gerencias de las principales dreas de la Compaiifa. No existen beneficios por
terminacién del personal clave de 1a gerencia.

Los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos mencionados de 1a Compatiia durante jog

ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 ascendieron a US$139,887 ¥ US$140,772,
respectivamente.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. A la fecha de emision de estos estados financiergs
los afios 2012 al 2014 estin abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales '

Impuesto a la Renta

La composicién del gasto de impuesto a la renta del gjercicio es la signiente:
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c)

d)

YENCISA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

_-‘_-‘_‘—-—n_.
2014 2013
Impuesto a la renta corriente E"’gg;‘;} 77,368
Impuesto a la renta diferido : — 7972
259256 - 8§‘34°
e —
Conciliacion Tributaria
Utilidad antes del impuesto a la renta y
participacidn a trabajadores 139,187 432,248
Menos - Participacion a trabajadores {20,878) (64,837)
118,309 367411
Menos - Rentas exentas (5,094) (26,129)
Menos - Otras Deducciones (28,746} (31,402)
Mis - Gastos no deducibles y otros 58,002 —Mi.
Base tributaria 142,471 351,671
Tasa impositiva 22% -— 22%
Lmpuesto a la renta causado 31344 (2) I7.368 (2)
Anticipo determinado para ejercicio fiscal 23,252 30,004
Impuesto a la renta del anoe (1) J1.344 77,368

(1)  Enlosafios 2014 y 2013, la Compaiifa registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor al anticipo
determinado.

(2)  Para el 2014 este valor se presenta neto de retenciones y anticipos por US$24,774, conlo cua) gy
saldo por pagar es de US$6,570 (2013: neto de retenciones por U5$39,494}).

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn y Prevencién de]
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organicode |3
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

*  Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.
*  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
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YENCISA S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

e S

s  FEstablecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, serv-igigg
técmicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

»  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cegjgp o
reaseguros;

« Extensién a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias bigjeas
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantoneg )
fronterizos del pais.

+ Condicicnantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a eréditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originadog en
operaciones del giro ordinario del negocio;

s  Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechas representatives de capital.

»  Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo qg]
domicilio del accionista de la empresa.

s  Sefija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales,

»  Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes,

La Administracién de la Compaiifa se encuentra evaluando los efectos que tendrin dichas reform

- L} . » . = as
considera que estos no tendran un impacto significativo en sus operaciones. Y

Impuesto a la renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2014 2013
fiferid N
Que se realizard después de 12 meses 949
Que se realizara dentro de 12 meses 611 (730)
z
Que se realizara dentro de 12 meses {1,254) —'ﬂ—(i?_s_l
——————— .080

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

T
Activg __ Pasive
Provisidén de Jubilaciin nkerés

—eprancias | Patronpl | Otros _ Total _ impicite | —~— Ngto __
Saldo al 3 de enero del 2013 (7a} 333 1,530 2,190 - 2190
Realizackin de lon impuestas diteridos {3 (244} (1.930F (2,899) (s.p80j {z.
Saldo al 31 de diciernbre del 2013 {ra1) B89 - (7o2) (5.?30) (5.782)
anli i N . i R 2 ;
e e gy oo dieridos s — - wp— A O B

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra
a continuacion:

014 2013
Utilidad antes de impoesto a Ja rents 18,300 367,412
Tasa impositiva vigente 22% 20%,
Gasto de impuesto a la renta 26,028 80,83:
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al caleular la ganancia fiscal - diferencias permanentes: {772) 4,509
Impuesto a la renta del anio 25,2560 85940
Tasa efectiva 21% 23&_‘%
13. PROVISIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2014 2013
Provisic‘m.de garantias (1) 9,680 12,458
Otros pasivos 5,346 61
15,026

=""===-l—a“=:2§=

(1) Movimiento de la provisién por garantias:

2014
Saldos al 1L de enero 12,458 2!21.316 o
Incrementos 12,636 (2) 6’922
(Utilizaciones) (15.414) (10,559)
Saldos al 31 de diciembre 3,680 12: 455
%
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YENCISA S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

e——

(2) Este monto se presenta en el rubro gastos de ventas por US$15,414 v en otros ingresos por
(US$2,778). Ver Notas 16 y 18.

BENEFICIOS SOCIALES
B fici ial .

Composicion y movimiento:

Participacion laboral Otros beneficias (1) Tatales
2014 2013 2014 2013 2014 201

Alde enetp 64,837 65,207 3,761 2,137 68,508 67,344
Incrementos 20,878 64,837 27,359 23,205 48,237 88,042
Pagos (64,837) (65,207 (22,618) (23,581) (87,455 (86,788}
(1) Incluye principalmente vacaciones, décimo tercer sueldo, décimo cuarto y fondos de reserva.

Benefici ales de | 1

Tubilacié I Ly desahuci

El movimiento de jubilacién patronal y desahucio es el siguiente:
La composicion del valor presente de la provisién para jubilacién patronal es la siguiente:

2014 213

Saldo al inicio 2,703 3.810
Costo laboral por serviciog actuales 1,734 ,68 1
Costos por intereses 173 108
Amartizacion de costos de servicios pasados no revonwcides - {1,806)
Efecto de reductiones y liquidaciones anticipadas {297 -

Saldo al final 3313 2,703
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Desahucio

La composicién del valor presente de la provision para desahucio es la siguiente:

2014 2033
Saldo al inicio 2,396 172
Costo laboral por servicios actuales 2,250 1,185
Costos por intereses 173 96
Amortizacién de costos de servicios pasados no reconocidos - 943
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - (s03) -
———
Saldo al final 4:316 2,306
%
Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:
2014 2013
Tasa de descuento G6.50% 5.50%
Tasa de incremento salarial 2.40% 2.40%
Tasa de mom:lpdad e invalidez T™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 25.00% 14.2g9%
Antigiicdad para jubilacidn (Hombres y mujeres) 25 aios 25 afios
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacidn patronal Desabucic Tutaley
. 2014 2013 2014 2017 P4 201
Costo laboral por sesvicios actuales 1,734 681 2,250 1,185 7,084
Costos por intertses 173 108 173 9b 346 166
Anirrtizacion de cosios de servicios pasados no reconucidos o4
) - (1896} - %43 (953}
Efecto de reducciones y Equidaciones anticipadas {207} - {503) (800)
Al a1 de didembre -
e 1,610 {L107) Lg20 2,224 3530 "‘"‘l—ﬁ-
15. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es de US$450,000 y estd
constituido por 450,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una.
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16.

YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS DE VENTAS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Compras de maguinarias ¥ repucstos (1)
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion de los trabajad &n la utilidadas
Garantias de maquinarias y repuestos
Mantenimientos

Publicidad y promoviones

Jubilacin ¥ desahucio

Depteciaciones

Segurog

Vigjes

Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar
Honoraricos

Impraestos ¥y contribuciones

Compras de maquinarias y repuestos (1)

R Acignes v b fici ial
Participacidn de los trabajadores en 1a utilidades
Garantias de maquinarias y repuestos
Mantenitnientos

Publicidad ¥ promociones

Jubilacion ¥ desahucio

Depreciaciones

Seguros

Viajes

Frovision por deteriore de cuentas por cobrar
Honorarios

Tmpuestos v contribuciones

Otros

Costo Gastos de Gastos de
1,773,784 - -
- - ay2,013
20,8748 -
- - 15414
- - 4,912
- - 57464
- 3530 -
- 1LI75 1..735
- z,521
- 8,004
- 604 -
- 3,332 -
- 16,786 -
- 61,443 221,111
Casta Gastos de (Gastos de
2,167,327 - .
- - 289,601
- 64.817 -
- 6,967
- - 1,186
- - 17,799
- L7
- 1,275 10,830
- - 2.Bok
- 15,793
- 7.28g -
- 480 -
- 9,604 -
- 61017 208,817
2.xﬁziizz Eéﬁif’z; 6g§!g

Tata)

1,773,784
272,013
20,878
15.419
4,912
57464
3,530
13.010
2,521
8,904
604
3.342
16,786

————282,554

e IR NG

Total

2,167,327
286,601
64,837
6,962
3186
17,799
L1y
12,105
2,806
15,793
7,284
489
9,604

——109,834
——20e

(1) Incluye costos de fletes, devoluciones, transporte, impuestos a 1a salida de divisas que no es
recuperable, ete. vinculados a la importacién del inventario.
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18,

YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Composicién:

Gastos financieros;
Intereses sobre préstamas con compafias relacionadas
Otros intereses y comisiones

Ingresos financieres:

Intereses sobre préstamos con ecompafiias refacionadas
Entereses ganados sobre clientes

Otros intereses

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Composicion:

O1ros gastos:

Gastos varios (1}

Otros jngresos;

Ingreses varios {2)

(1} Corresponde principalmente a multas canceladas al Servicio de Rentas Intern:
recuperables en embargo de equipo por US$1,443.

(2) Corresponde principalmente a: i) facturas por reembolsos de
por US$10,582; ii) descuents en el pago de facturas
Qingzhou por US$8,849 , valor que fue asumido po

r tibrica

o —
2014 2013
{17,390) .
(1,175} (967)
Aﬁg&l =@
" 23,001
41,815 80__392
743 -
.
42,558 1o§ ﬂsﬁ
2014 2013
(3:701) 377)
33,886 3,930
-]

as US$1,006 ya costos ng

gastos incurridos en anuncios publicitarisg
por compra de maquinarias y filtros a Caterpillay
por retrasos en el envio; y iii) recuperacigp de

Bastos por US$7,312 asumidos previamente por Yencisa $.A, relacionados a accidente de un empleadq,
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YENCISA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

EVENTOS SUBRSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emision de estos estados ﬁngnc?eros no se pmd}ljeron
eventos que, en la opinion de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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