PHARMACAPS DEL ECUADOR PHARMACAPS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AlL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Fxpresadas cn ddlares estadounidenses)

NOTA | INFORMACION GENERAL:

La compaiia Pharmacaps del Ecuador Pharmacaps 5.A. fue constituida en la ciudad de
Guayaquil el 1 de agosto del 2008, con ¢l objete principal de dedicarse a la
comercializacidn, importacion, exportacion de toda clase de insumos, [nstrumentos,
implementos, materiales ¥ equipos médicos.

Mediante acta de junta general extraordinaria v universal de accionistas, celebrada el
15 de junio del 2018. se apruecba el cambio de objeto social a la compra y/o venta
propia de acciones de compaiiias andnimas y participaciones de companias de
responsabilidad limitada. Asi mismo podrd realizar toda clase de contratos o actos
relacionados con su ohjeto, permitidos por las leyes del Ecuador, con terceros.

La Compafila registra ingresos por la medicion de inversiones al método de la
participacion. '

Su capital social estd constituido por 800 acciones ordinarias, nominativas ¢
ndivisibles, de USEL ecads ung, v sus accionistas son:

MNombres Nacionalidad Pi:}r-;‘:cnl_ﬂ i
de capital
Mabadefu Holding S.A. Feuatoriana 33.37%
Jaraban llolding 5.4, Ecuatoriana 33.37%
Ferbarcan Holding S.A. Heuatoriana 33.13%
Rarciona Chedrau! José Antonio Eecualoriana 0,13%
TT00,00%

MNOTA 2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

{a) Declaracion de cumplimiento. -

Los estados [linancieros adjuntos han side preparados de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NITF emitidas por ¢l Conscjo
de Normas [nternacionales de Contabilidad (TASB).

A conlinuacion, se describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estados financieres. Tal como lo requicre la WIC 8, cstas politicas
han sido definidas en funcién de la Normas [nternacionales de Informacion
Financiera - NITF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018 aplicadas de mancry
uniforme atodos los periodos que se presentan,



(b}

ic

e

Bases de preparacidn. -

Los estados financicros de Pharmacaps del Ecuador Pharmacaps 5.A. comprenden
los estados de situacidn financiera, los estados del resultado integral, de cambios en
el patrimonio ¥ los de Nujos de cfcctive por los ados terminados el 31 de diciembre
del 2019 + 2018, Estos estados Anancicros han sido preparados de acuerdo con las
MNormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Moneda funcional ¥ de presentacion. -

Los estados financieros adjuntos estin presentados en délares de los LEstados
Unidos de América, que constituve la moneda funcional de la Compaiia. A menos
que se indique lo contrario, las cifras [inancieras incluidas en los estados [inancieros
adjuntos estan expresadas en dilares estadounidenses.

(d} Efectivo v equivalentes al efective. -

{e)

El Lfectivo v equivalenles al efeclivo cstd representado por salde de clectivo
disponible en bancos locales y activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
a 90 dias plazo. Estas partidas se presentan 2 su valor nominal ¥ no estan sujetas a
un rigsgo de cambios de valor,

Instrumentos financieros. -

Una entidad reconocera un activoe financiero o un pasivo financiero en su estado de
gituacion financicra cuando, ¥ solo cuando, s¢ convierta en parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

(i} Activos financieros. -
La Compariia clasifica sus activos [inancieros en las siguientes categorias:

« Costo amortizado _
« Valor razonable con cambios en otro resultado integral: o
« Walor razonable con cambios en el resultado

La clasificacion del active fnanciero depende del proposito para el cual s
adquirié. La Administracién de la Compaiia determinard la clasificacion de sus
activos financicros a la fecha de su reconecimicnlo inicial v tomando en
consideracion ¢l modele de negocio wlilizado para la Administracion de estos
instrumentos. asi como los términos contractuales de flujos de electivo.

Medicion, -

Al momento del reconocimiente inicial, los activos financicros se miden a su
valor razonable, sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a
valor razonable a través de resullados, se reconocen los costos de transaccidn
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financicro, Los costos de
transaccion de activos fnancieros a valor razonable a través de resultados se
registran en los resultados del ciercicio,

— Instrumentos de deuda. -



Los instrumentos de deuca son aquellos instrumentos que cumplen con la
definicion de un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor. tales
gomo preéstamoes o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicion posterior de los instrumentos financicros de deuda depende del
modelo de negocio de la Compadia a administrar ¢l active v las
caracteristicas de flujos de efectivo del activo. Existen tres categorias de
medicidn de acuerdo a las cuales la Compafita clasifica sus instrumentos de
deuda:

Costo Amortizado. — Un active financiero s¢ mide al costo amortizado 8
dicho aclive (siempre gque no esté clasiticado a sy valor razonable con

cambios en resultados) s¢ manticne dentro de un modelo de negocio cuvo
objetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo contractuales; v
51 los términos contractuales incluven fechas especificas de cobro de los
flujos de efective que corresponden dnicamente a pagos del principal ¢
intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral. - LUn activo

financiero correspondicnte a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resuliados integrales (siempre que no esté
clastlicado al valor razonable con cambios en resultados) s tales activos
financieros se mantienen ¥a sea bajo ¢l modelo de negocio de recuperacion
a traves de los (lujos de efectivo contractuales vio por la venta del referido
active  financiero; v, si los érminos contractuales  incluven  lechas
especiticas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Gnicamentc
a pagos del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Valor razonable con cambios en resultados. — Un activo linanciero debera
medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida o
costo amortizado o a valor razonable con cambios ¢n otro resultado
integral. Sin embargo, una entidad puede realizar una eleceidn irrevocable

cn el momento del reconccimiente inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones
concretas en instrumentos de palrimonio gque, ¢n olro caso, s¢ moedirian a
valor razonable con cambios en resultados.

[nstrumentas de patrimonio, -

Los instrumentos de patrimonio son aquellos que cumplen con la definicion
de patrimonic desde la perspectiva del emisors es decir instrumento que no
poseen una obligacion contractual para pagar. En el reconocimiento inicial
de un mmstrumento de patrimonio que no se mantiene para neeociar. la
Compafifa puede elegir de manera Drrevocable presentar. los cambios
posteriores en el valor razonable de la inversidon. en otres resultados
integrales. Tsta eleccion debe ser realizada sobre una base individual de
Inversidn por inversion,



1)

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 la Compaiiia solo mantiene actives
[inancieros clasificados en la cateooria de actives financieros medidos al costo
amortizado. Los activos financieros a costo amortizade de la Compaia
comprenden:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiente. - Los aclivos linancicros
mantenidos hasta el vencimiento se reconocen inicialmente al valor razonable
mas cualquier costo de transaccion direclamente atribuible. Posterior al
reconocimicnto inicial, estos activos se valorizan al costo amortizado usando ¢
método de interés efectivo,

Cuentas por cobrar compafias relacionadas, — Corresponde a los montos

adeudados por préstamos. dividendos por cobrar v otras cuentas relacionadas.
Si se espera cobrar en un afio o menos seoclasifican como activos corrienies, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Eslas cuentas se registran a valor nominal, pues no registran intereses.

Deterioro de activos [inancieros. -

La Compafiia reconocerd una provigion para pérdidas crediticias esperadas para
todes los insrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con
cambios cn resullados. Las pérdidas crediticias csperadas se basan cn la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los acuerdos con
clicntes ¥ todos los flujos de clective gue la Compaiiia espera recibir,
descontadaos a la tasa de interés efectiva original.

Pasivos financieros, —

La Compaiiia clasifica sus pasivos linancicros en las siguicnles categorfas:

«  Costo amorlizado: o
« Valor razonable con cambios en el resultado

l.a categoria se determina al'momento de su reconocimicnto inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafia sélo mantiene pasivos
linancicros clasificados en la categoria de pasivas financieros medidos al costo
amaortizado. Los pasives financieros a costo amortizado de la Compafiia
comprenden:

Cuentas por pagar proveedores v otras cuentas por pagar. — Son oblizaciones de
pago por bienes y servicios adguiridos en el giro normal del negocio.

Cuentas por pagar relacionadas. — Son obligaciones de pago per servicios

recibidos, compras de acciones relacionadas con la operacion del negocio.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, estas cuentas se miden al
costo amortizado.

{3 Propicdades de inversién. -

(1

(i)

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las Propicdades de inversion
son aquellas mantenidas pare producir rentas, plusvalias o ambas ¥ s¢ miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelos del costo. - Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas al costo o a su
valor razonable. La Companiz aplica ¢l mélodo del costo,

(iil) Retiro o venta de Propicdad de mversion. - Una Propiedad de inversion se da

de baja al momento de su disposicion o cuando la Propiedad de inversion es
retirada permanentemente de uso ¥ no se espera recibir beneficios econdmicos
futuros de esa baja. Cualguizr ganancia o pérdida que surja de la baja de la
Propiedad de inversion (calculada como la diferencia entre los ingresos por
venla netos y el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del
periodo en ¢l cual se dio de baja la Propiedad de inversion.

(g) loversiones en asociadas. -

M

: icipacion. - Las irversiones se registran inicialmente al costo, ¥ se

incremenmtara ¥ disminuira su importe en libros para reconocer la poreidn que
corresponde al inversor en el resultado del perioda obtenido por la entidad
participada, después de la fecha di adguisicion.

Las distribuciones recibidas de lz participada reducirdn el importe en libros de la
inversion.

(h) Impuestos. -
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

{iv) Impuesta_corriente. - El impucsto por pagar corriente se basa en la utilidad

(¥)

gravable (tributaria) registrada durante el afio. .a utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las parlidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiia por concepto del impuesto corriente s caleula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuesto_diferido. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor ¢n libros de los activos v pasivos
incluidos ¢n los cstados fnancieros ¥ sus bases fiscales. Uln pasivo por
impuesio diferido se recoroce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable



(1)

()

que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar ¢sas diferencias temporarias deducibles.

[.os activos ¥ pasivos por impuesto dilerido se miden empleando las lasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el perindo en el que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele:

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafita valord que no debid reconocer este
impucsto.

Reconocimiento de ingresos. -
Los ingresos se ¢aleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar a lo que la Compafiia tiens derecho.

La Compafiia registra ingresos por la medicidn de Inversiones al método de la
participacicn.

Graslos, -

Los gastos se registran al costo histdrico ¥ s¢ reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, v se registran
en el periodo mds cercano en el que se conocen.

(k) Compensacion de saldos v transaceiones, -

()

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos. tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en lransacciones que. contractualments o por
norma leeal contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago
del pasivo de Torma simultanca. se presentan netos en resultados.

MNuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera v enmiendas vigentes. -
Las politicas conlables adopladas son consistentes con aquellas wtilizadas el ano

anterior. A partir del 1 de enero de 2019 entraron en vigencia las siguientes Normas
Internacionales de Informacion Financiera vigentes a la fecha de la emision del
informe financicro de la Compagia.

s Modificaciéon a la NIF 3 — “Combinacién de negocios™. Fstas
maodificaciones aclaran que. cuando una entidad obtiene el control de un
negocio que amtes era una  operacion  conjunta.  debe aplicar los
requetimientos de las combinacioncs de negocios rcalizadas por clapas,
valorando nuevamente al valor razonable las participaciones mantenidas
previamente cn los activos y pasivos de la operacion conjunta. Al hacerlo, ¢l
adquirente vuelve a valorar la totalidad de su participacion previa en la
aperacion conjunta.



e Modificacion a la NIIF 9 — “Caracteristicas de cancelacion anticipada con
compensacion negativa”. Un instrumento de deuda puede valorarse a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral,
siempre que los flujos de clectivo contractuales sean “solo pagos de
principal y de intereses sobre la cantidad pendiente de page” ¥ el
Instrumento se mantenga dentro del modelo de negocio apropiado para esa
clasificacion. Las modilicaciones a la NIIF 9 aclaran que un activo
financicro pasa ¢l criterio SPPI (Solamente pagos de principal ¢ interés)
independientemente del evenlo o circunstancia que cause la rescision
anticipada del contrato e 'ndependicntemente de qué parte pague o reciba
una compensacion razonable por la rescisian anticipada del contrato.

= Modificacion a la NIF || — “Acuerdo conjunto™ Estas modificaciones
aclaran que, cuando una entidad participa, pero no tiene control, en una
operacion conjunta v obtiene el control conjunte de esa operacion conjunta,
que es un negocio de deuerdo con la MIF 3, no valorard nuevamente al valor
razonable las participacicnes mantenidas previamente en los activos ¥
pasivos de la operacion conjunta.

e Modilicacion a la NIC 12 —~Impuesto a las ganancias”, Las modificaciones
aclaran que las consccucncias fiscales de los dividendos dependen mids de
las transacciones o sucesos pasados que gencraron ese beneficio distribuible
que de la distribucidn a |os propietarios. Por tanto, una entidad reconoce las
consecuencias [lscales de un dividendo en resultados, en otro resultado
integral o en patrimonio n2to dependiendo de como registro la entidad esas
ransaccionss o sucesos pasados.

e NIIF 16 - “Arrendamiento™. Es un estidndar nuevo reemplaza a la NIC |7
Arrendamientos, CINTIF 4 Determinacién de si un contrato contiene un
arrendamiento. SIC 15 Amendamientos operativos - Incentivos ¥ SIC 27
Hvaluacion de Ia esencia de las transacciones gue adoptan la forma legal de
un arrendamiento. La  NIUEF 16 establece los  principios para ¢l
reconacimicnio, la valoracion, la presentacion v la informacion a revelar de
los arrendamientos,

e Moditicacion a la NIC 19 — “Beneficios a empleados — Moditicacian,
reduccion o liquidacion de un plan™. Requiere que cuando ocurre una
enmienda o recorte del plén ¢l costo del servicio corriente v el interés neto
por lo restante del periode anuval son calculados usando supucstos
actualizados.

o Maodificacidn a la NIC 23 ~ “Coslo por préstamos™. Las modificaciones
aclaran que una entidad considera parte de sus costos por intereses gsenerales
cualguwer costo por intercses originalmente incurrido para desarrollar un
active cualificado cuando sustancialmente todas las actividades necesarias
para preparar el activo parz su uso o venta se han completado.



o

conjuntos”. Enmendada para aclarar que los intereses de largo plaro de una
entidad. intereses en una ascciada o negocio conjunto que hacen parte de su
inversion neta en la ascclada o negocio conjunto estin sujetos a los
requerimientos de Eleterinlm contenidos enel NHF 9.

¢ Modificacion a la NIC 28 — “Inversiones en asociadas ¥ negocios

e CINIIF 23 — “La incertidumbre frente a los tratamientos ¢l impuesto sobre
las ganancias™. La interpretacion aborda la contabilizacién del impuesto
sobre las ganancias cuando los tratamientos tributarios implican una
incertidumbre que afecta a la aplicacion de la NIC [2, No se aplica esta
interpretacion a impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de la
MNIC 12, ni incluve el tratamiento de los interescs v sanciones relacionados
que se pudieran derivar.

La Compaiiia evalud que [as normas NHF-3; WIEF-11:; NIF-16, NIC23; CINIIF-
23 no afcelaron su operacién per ende no las implementaron: no obstante, la
adopeion he implementacior de las normas NITF-9; NIC-28 no tuvieron un
impacto signilicativo cn las DILﬁCl‘ﬂCiOTICS de la Compafiia.

{a) Normas Internacionales de Informacion Financiera v enmiendas emitidas pero que
ain no ¢stén vigentes. - '
A continuacion. se enumeran  las Normas  Internacionales de  Informacion
Financicta — NIIF ¥ cnmiendas emitidas pero que no s¢ encontraban en vigencia a
la fecha de emision de los estados financieros de la Compania.

Fecha de entrada cn

Mormas ; ;
vigencia

NIC 1 Modilicaciones para aclarar el concepto de
P P ¥ 1 de enera-del 2020

materialidad v alinearlos con otras modificaciones
WIC 8 Modilicaciones para aclarar el coneepto de
materialidad v alinearlos con otras modificaciones
NIIF 3 Aclaracion sobre delfinicion de negocio | de encro del 2020
NIIF [T Contralos de seguros | de enero del 202 ]

| de enero del 2020

NOTA 3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financicros en conformidad con NIIF reguicre que la
Administracion realice ciertas estimaciones ¥ cstablezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdomica de la entidad, con ¢l propdsite de determinar la valuacidn v
presentacion de glgunas partidas gue forman parte de log estados financicros. En
opinidn de la Administracidn, tales estimaciones v supuestos estuvicron basados en la
mejor utilizacion de la informacian disponible al momento, los cuales podrian egar a
diferir de sus efectos tinales,



Las eslimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen ¢n el periodo de la revision v
periodos futuros si la revision afecta tanto al periode actual como a periodos

subseclentes.

La Compafiia no ha considerado utilizar ¢n ¢l proceso de aplicacion de los criterios
contables el deterioro de activos, el cual establece qué a la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considers necesario, se analiza ¢l valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza una
gstimacion del imporle recuperable de dicho activo. Determinar s1 los activos han
sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso del activo. El calculo del valor en
usiy requiere que la Compania determine los flujos de efectivo luturos que deberian
surgir del active ¥ una tasa de descusnto apropiada para calcular el valor presente. kn
el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diférencia. con

cargos a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo ¢n periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementande ¢l valor col activo con abonoe a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubigra tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro, :

NOTAD FFRCTIVOY BOUTVALBENTES Al FRFECTIVO:

ALS 1 de diciermire del 20095 2008, el Elscuve » sounaiziles ol efeclive consista en,

2019 2018
Banco de la Produceién 5.4, Produbanco 86 !
3anco del Pichincha CA. 7l 23
15T in7

Corresponden g depdsitos en cuenlas corricnles, los cuales no generan intereses ¥
no lienen restriceiones para su uso. Estos bancos locales a la fecha del presente
informe tienen una calificacion de AAA-.



NOTA S ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO:

Al de digicmbre del 20059 % 2008 Tas lverdmngs lemparales Gozsistaen

Institucionss financieras 2019 208 Iﬂcc}_ﬂf ,dc Pl?m
BTS00 dias
Banco Diners Club del Beuador 5.4, - To516 03092018 213
Banco Diners Club del Ecuador 5.4, - 104,629 0092018 210
Aldmacenes Boyacd 5 AL (156,237 - | 5072020 333

23
156237 183,945

{1y La inversién corresponde a una adquisicion de obligaciones emitidas por
Almacenes Bovacd 5.A. por medio de la Casa de Valorcs por un moento de
USS160,000 la cual contiene un descuento de US$ITHES por impuestos ¥
contribuciones Solca.

NOTA 6 CURNTAS POR CORRAR Y OTRAS CUBENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, las Cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar
consistian cn:

2019 2018
Relacionadas i 527210 [ 435,889
(Mras cucntas por cobrar (e 143,471 T 475

i1y lLas cuentas por cobrar con relacionadas al 31 de diciembre del 2019 v 2018 es
como se delalla a continuacion:

2014 2018
Cartimex S.A. 372,200 372,200
Dispomed S.A. : 46,924 46,924
Admacenes Buvacad 5.4, TR.086 24.621
Sr. Fernando Barciona ' 30.000 S
Banart LLC () - ga2.144

527.210 1,435 889

(#) Ll 24 de abril del 2019 la compafiia Banart LLC trans[ind 724,721 acciones
ordinarias ¥ nominativas de la compafiia Cartimex S.A. con un valor
nominal de UUS$1.00 cada accidn, a la compafiia Pharmacaps del [cuador
Pharmacaps 5.A. (viéas¢ Nota %) descontando |a cuenta por cobrar. La
diferencia de USS267.423 corresponde a USS192.040 que fueron asumidos



por el Sr. Jose Antonio Barciona con sus otras cuerntas por pagar (véase Nota
10011 v USST5,383 enviacos a resultados (véase Nota 15).

{2y Corresponde a valores por cobrar a Mantaoro Hotelera Manta 5 A, por un monto

NOQTA 7

de US$70.475 v con su asociada Corporacion Sicorpmattress 8.4, un monto de
LISE72.996. No s estipuld ninguna condicion en la entrega de estos valores.

. PROPIEDADES DE INVERSION:

Las Propiedades de inversion al 3] de diciembre del 2019 y 2018 no han tenido
adiciones ni bajas, el saldo es como se detalla a continuacion:

2019 2018

Terrenos [ ’,-'6_.223 176,228

Las propiedades de inversion son medidas al costo. no obstante, informamos que al 31
de dicicmbre del 2019 el valor razonable de las mismas es de LIS$523,777 de acuerdn
al catastro municipal,

BOTA 2 INVERSIONES BN ASOCIADAS:

A3 de digiembere del 2005 » 20108, Tas Inversiones e as cadas congistian o,

1 Wi i Sipuiente

Porcentajes
participacidn Actividad
Ruxdm Social en ¢l capital 209 2018 principal
Electrocables CLA. 25.40% i B.BI6.125 7207250 Fabricacidn de equipo eléctrico.
Corporacion Venta al por menor de muehbles
Steorpmatlress 5.4, 43, 50% i THZ 000 365,500 de uso domestico, colchones

i

(2]

$.599.125  7.772.730

Ll incremento de la inversion corresponde a la medicion - del métedo de la
participacion en los resultados de la asociada por el periodo 2018 cuvo cleclo ¢s de
LSS1,977.808 registrados direztamente en la cuenta de parimonio Otros
resultados integrales; v por el periodo 2019 ¢l efecto es de US$87.912 registrando
ganancias en el resullado del eercicio (véase Noti [4):  ademds s¢ recibieron
dividendos por un monto de USS357.602. La diterencia de US$100.757
corresponde a la reinversion de 1z utilidad del afio 2018.

La inversion en la compafia Corporacitn Sicorpmattress S.A. no ha sido medida al
maodele de la participacion luego de su adquisicion, no obstante; en el afio 2019 se
translirié un monto de USE217.500 a la misma compariia como aporte de capital.



NOTA 9 OTRAS INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciernbre del 2008w 2008, Jes Oras inversiones en acciones consistlan en:

Porcentajes
participacion Actividad
Raxon Sociul en ¢l capital 2019 2018 principal
Venta al por mayor de
Cartimex S.A. 15:61% i1 724,721 - computadoras ¥ periféricos
Tuberias Pacifico 5.A. Fabricacion de productes de
Tupasa 15.00% cRl0L000 G000 caucho v plastico.
Mantaoro Hotelera
Manta S.A. 3.71% 342 827 28T Actividades de alojamiento,
1.667.548 942,827

i1y Corresponde a transferencia de 724,721 acciones ordinarias ¥ nominativas a
US$H1.00 cada una por parte de la compaiiia Banart LLC (véase Nota §).

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Cuentas por pagar ¥ otras cuenias por pagar

consistian en:

Relacionadas:
José Antonio Barciona Chedraul
Predial Capitdn Ndjera S.A.
Almacenes Bovaca 5 AL

Otras cuentas por pagar

20149 2018
865.578 941.575
9(),824 90.000
20,096
88.013 280,053

1.044.416 1.331.724

i1y Los USHEE.013 provienen del afio 2018 por la compra de un terreno en la Isla
Meocoli realizada en ¢l afo 2017, v USS192.040 corresponde a olras cuentas por
pagar al Se. José Antonio Barciona por préstamos recibidos los cuales no
contemplan condicionss escritas. Durante el afo 2019 2l St José Antonio
Barciona asume cuentas por cobrar a Banart LLC por el monto de USS192.040

(vdase Nota 6_).



MOTA 1] OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Otras cuentas por pagar a lareo plazo

consistian en:

2019 2018
Dividendos:
Kusentov 9.4, 5412392 5412392
José Anlonio Barciona Chedrau; - 2,303

i 5412,392 5413,895

1 Mediante acta de Junta General de Accionistas celebrada ¢l 12 de mavo del 2016,
s aprobo la reparticion a los Accionistas de las utilidades no distribuidas en

periodos anteriores,

MOTA 12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los actives y pasivos financicros mantenidos por la Compariia es como

slgue:
2019 2018
Activos financieros:
Costo amorlizado:
Liectivo v equivalentes al efectivo Natady 157 107
Activos financicros mantenidos hasta el
Vencimientos ' (Nota 5) 156,237 183,945
Cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar (ot 6 670,681 306,364
Ohras inversiones en acciones (Mol B | 667,548 942,827
2494623 2,633,243
Pasivos linancierns:
Costo amortizado: ;
Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar (Nota 10) 1,044,413 1,331,724
Oras cuentas por pagar a largo plazo iNota 113 5,412,392 318,893
6,456,807 6,730,619

T e A e

NOTA 13 PATRIMONICH

Capital social. - El capital social autorizado consiste en 800 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por aceidén ¥ un derecho a los dividendos.

Reserva legal. - La Ley de Compaiijes requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ¢sta como minimo aleange el 50%
del capital secial. Esta reserva no es disponible para €] pago de dividendos en efective,
excepto en los casos de liquidacion de la Compaiiia. pero se puede utilizar para cubrir
pérdidas de operacion o para capitalicarse en su totalidad.



MNOTA 14 INGRESOS DE ACTIV] lg‘_t:HE.S ORDINARIAS

Durante el ejercicio econdmica 2019 ¥ 2018, la Compaifilfa tuve ingresos por
dividendos de sus compafiias relacionadas. los cuales consistian en:

2019 2018
Ingresos por dividendos (1) s 104.630
Ajuste de método de participacion 87012 63845
' 87,912 170,475

i1y Comresponden a dividendos distribuidos on ¢l afio 2009 v 2018 por la compaiiia
Llectrocables 5.4,

b 5 GARTOR oA TS

Al 31 dediciembre del 2019 ¥ 2018, los Gastos administrativos consistian en:

2019 2018
Honorarios profesionales y servicios 2,025 10,408
Impuestos, contribuciones y olros 10,485 B.798
Otros gastos no deducibles - i 75.3%3 -
87,803 19,2006

11 Corresponde a baja de cuentas por cobrar (véase Nota 6).

L] 1 TESTO

Iimpuesto ol renta rosoneside g lps resiltcios - Una necenciliscion entre la atitidad sepin estados Cnancieros voel masto por

impestn 2 la rent coTricnie, of Cnme Sixne

20149 2018

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 7.245 155.271
Mis - Partidas de conciliacidn:

Efectos por método de participacion (Véase

Nota 14) (87.912) (170,475)

Gastos no deducibles 87893 19,204

{-) Fraccion hdsica microempresa - {11,270
Pérdidas tributarias 7226 (7.268)
Tasa de impuesto i 22%% 23%

[mpuesto 4 la renta cansado | 589 -




i1 De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta para
los afios 20019 y 2018 se calecula en un 23% sobre las utilidades sujetas a
distribucion v 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. No obstante, |a
tarifa impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes. constituyentes, benefiziarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor Impesicién con una participacion dirceta o
indirecta. Cabe mencionar que la Compafia fue considerada una pequefia empresa
por &l Servicio de Rentas Inlerngs por lo cual se acogio a la rebaja de la tarifa
impositiva de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. De
acucrdo al articulo Innumerado posterior al articulo 37 de la Ley de Régimen
Tributario Interna.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2016 al 2019 son susceptibles de
revision por las autoridades tributzrias.

AOTA LA THRCTIOS OCUHGTIOS DIBSPU S D PERIOTC SORRE A 1 ']_-I.S[t”\.l"l'}}{r-d_;‘l,_

Entre ¢l 31 de Diciembre de 2019 v la Jecha de emisidon de los estados [nancicros, 13
de Abnl del 2020, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién
pudieran tener un efecto importants sobre los estados fnancieros adjuntos, excepto por
la afectacion economica y social surgida en el pais por la presencia imprevista del
coronavirus, misma que demanda disposiciones legales que aseguren el cumplimicnto
de las restriceiones necesarias para ovitar un contagio masivo de COVID — 19, en tal
situacion, el Presidente de la Repiiblica del Ecuador declard el estado de excepcion «l
L6 de marzo de 2020 por calamidad piblica en todo ¢l territorio nacional, por los casos
de coronavirus contirmados v la declaratoria de pandemia de COVII — 19 por parte de
Iz Organizacion Mundial de a Salud. que representa un alto riesgo de contagio para la
ciudadania ¥ gencran alectacion a los derechos a la salud ¥ convivencia pacitica del
Estado v a fin de controlar la situacién de cmergencia sanitaria para garantizar los
derechos de las personas ante la inminente presencia del virus COVID - 19 en
Eeuador, entre otras, se dispone:

(17 La movilizacion en todo ¢l territorio nacional. de tal manera que todas las
entidades de [a Administracion Pablica Central ¢ Instilucional coordinen
esfuerzos en el marco de sus competencias con la finalidad de ejecutar las
acciones necesarias para mitigar los efectos del coronavirus cn todo el
territorio nacional.

{il} Suspender el ejercicio del derecho a la libertad de twdnsite y ¢l derccho a la
libertad de asociacion y reun on,

(iii} PDeterminar que el aleance d= la limitacion es con la finalidad cspecifica de
manener una cuarentena comunilaria cbligatoria en las dreas de alerta sanitaria,

{iv) Se declara el woque de queda, sin poder circular en las vias y ¢spacios piblicos
a nivel nacional a partir de! 17 de marzo de 2020,



(i) Sc suspende la jornada presencial de trabajo comprendida entre ¢l 17 ¥ 24 de
abril del 2020, para wodos los trabajadores ¥ empleados del sector pablico ¥ del
sector privado, para wodos los trabajadores y empleados del sector piblico v del
sector privado. hasta la evaluacidn y posterior pronunciamiento de las
autoridades competentes, sin embargo, s¢ garantiza la provision de los servicios
pablicos basicos. ¥ scguiran funcionando las industrias, cadenas v actividades
comerciales de las areas de la alimentacién y salud, asi como los servicios de
plataformas digitales. A la [echa del presente informe la suspensidn laboral se

mantiene.

(v) Elestado de excepeidn regira durante sesenta (60) dias a partir de la suscripcion
del decreto gjecutivo,

Estas medidas adoptadas e¢n ¢l pais con ¢l fin de precautelar la salud de la
ciudadania han generado una afectacion en la produccién. creando trastomos en la
cadena de suministros ¥ ¢n ¢l mercado en general, asi como un impacto financicro
en las empresas. El impacto econdmico local ¥ mundial podria depender en parte de
cOmo reaccione la poblacion ante el virus. sin embargo. ¢l comercio nacional e
internacional cac. ¥ una recesion mundial es una posibilidad evidente, hasta que se
claboren respuestas que sean su‘icientemente dgiles para gestionar la liquidez para
sobrevivir a periodos de bajas ventas ¢ ingresos que permitan cubrir sus costos [fjos.

Los estados financicros por el afiv terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracidn en Marzo 23 del 2019. v serdn presentados a los
Accionistas v la Junta de Directores para su aprobacion.

Atentamente,

Kfﬂ%ﬂﬁme& e
Contador General



