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ESTADOS FINANCIEROS
PHARMACAPS DEL ECUADOR
PHARMACAPS S.A
Correspondientes al ejercicio terminado
Al 31 de diciembre de 2015
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES
A s Bocios ¥ Junts de Direciores de;

PHARMACAPS DEL ECUADOR PHARMACAPS S.A

1. Hemos auwditado luos Estados Financieros que se acompaftan de PIIARMACAPS DEL
ECUADOR PHARMACAPS S.A (en defunte la Compafiia), los cuales comprenden el
Estado de Situaciin Fimanciera 31 de diciembre del 2015 y 2014, v los estados conexos de
resultados, de cambivs en el patrimonio ¥ de fiujos de efectivo por el afio tenminado en esa
fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas v otras nosas
explicativas.

2. La Cierencla e responsable de | preparacion v presentacion roronable do csos estados
finonciros  de  conformidad com las NORMAS INTCRNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF PARA PYMES Esta respomsabilided inchiye:
disefiar, implementar ¥ manfeper e control miermo rolevante para [ preparacidn y
presentacién razonable de estados financicros que estén libres de representaciones ermineas
de imponancia relativa, debido va sea por fraude o eror; seleccionar y aplicar politicas
conlables apropiadas; v efectusr estimaciones contables que sean ruronables en las
circunstancias. '

Eesponsabilidud de los Auditores

3. Nuestrs responsubilidad es expreser una opinidn accrca de estos estados financieros con
base en nuestra suditoria.  Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las NORMAS
INTERNACIONALES DL AUDITORIA aprobadas para su  aplicacidn por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador quien rige estis normas. Tales normas
requicren que cumplamos con reguisitos €licos, asi como gue planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener seguridad raronable acerca de si los estados financieros estin
libres de representaciones ermdneas de importancia relativa

4. lina aufitoria incluye la ejecucion de procedimientos pama obtencr evidencia de auditoria
acerca de lox monins ¥ revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del anditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de represeniacion emonea de importancia refativa on los estados financieros, debido
va =4 A fraude o error.

5. Al cfectuar esas evalusciones de nespos, Jos auditores consideran ¢l contral infemno
relevante pama la preparacién y preseniacidn razonable de los estados [inancieros de la
Compafifa, & lin de diseflar los procedimicntos de audigoria que sean apropiados en las
clreumstancing, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de ln Compafiia Une auditorfa también incluye evaluwr lo apropisdo de las
politicas contables utilizadas v la meonabilidad de lis estimaciones contables hechas por la
administracian, asi como evaluar 1a presentacion en conjunlo de los estados [inancicrns.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suliciente v apropiada
para proporcionar una hese para nucstra opinion de auditoria,

Direainn: Deseral Camer 1838 v Jose YVinwowie
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Opinion

7.

En nuestra opinion, los estados financicros mencionados en el parmafo | presentan
razonablemente, en todos los aspecios importanies, la  situacion  financiera de

“APS JADOR PHA al 31 de diciembre del 2015 ¥
2014, los resultados de sus operaciones. los comblos eén su purimonio y sus flojos de
efective por el nnn terminados en e=a fecha; de conformidad con loy Nommnas Internacionales
de Informacion Euangiery WIT para fas PYMLES.

! RIAGA SANCHEZ, MBA  AUDCOMAS CLTDA
REPRESENTANTE LEGAL RMAE-BEG
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PHARMACARPS 5. A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

(Expresado en Délares Americanos)

ACTTTY LY

ACTIVO COREIENTE

EFECTIVO Y EQUTVALENTI DE FFECTIV {(NOT A 3)
AUTIVIYS FINANCIERCES (MOTA 4)

LTRSS ACTIVOS CORRIENTES (MOTA 5)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES DE INVERSKIN (NOTA )
TOTAL FROFIEDADES DE INVERSTON

ACTIVOG BIOLOGICOS (MOTA T)
TUTAL ATV BROLOCHCO

OTROS ACTIVOS MO CORRIENTES {NOTA %)
TOTAL OTROS ACTIVOS MO CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

FASIVEY

PASIVO COIRRIENTE

CRIENTAS Y THILUMENTOS POR PAGAR (WITA 9)

OTRAS ORLIEGACHIWES CORRIENTES {N{OTA [)

CUENTAS POR PAGAR INVERSASRELACIONADAS (NOTA 113
PASIVO DIFERIDC{MOFTA 12)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOYTAL PASIY(Y

BATRINMOINTC

CAPITAL SOKTTAL {NOTA 13}

RESERVAS LEGAL (NOTA 14)
BESULTADCS ACUMULADDS {(NOTA 15)
BESULTADO DEL ESERCHCH (NOTA 16)

TOTAL PASIVO MAS PATRINCONIO

Mhirpecidn: Coenerul Gamer 1R2E v José Mavraie
Dbl pors-0HL Y 364 G4 904 2 AT 5605 S 60 5-1ME 6 T2 54

2015 2014
4441010 15388043
| 472351265 142279819
000 LIL02T5T
151672275  Z.6H7.463 38
176237,5% 17632759
17622759 176.217,59
1247101 1,00
1297101 100
506860838 369619338
5.168.608,58  3.696.193,3%
BETEI0.7E  6.550.584,35
27633 0,00
(273136 671087
02442730 220650360
$1600000  416.000,00
| 45443499 262020447
|AS4.43499  T6Z9IT4AT
K000 ROD00
300,00 000
A6S191IEE 189310267
T6IVB0E6 203636721
SAZIIM.TY 393066088
BRTISIOTS  6.559.584,35
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PHARMACAPS S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
(Expresado en Dalares Americanns)

INGRESOS 17 25 2014
DIVIDEMDOS GAMATOS 72460754 202129486
REMIMMIENTOS FINAMCIEROS Uss OR.438.Ta 125724
TOTAL INGRESOS B23.046,70 2032 502,10
GASTOS OFERACHINALES 18

SERVICIOS PRESTADOS 4.378.33 1.317.04
HOMORARIOR ¥ SERVICIOS 0,0 297778
GASTOS BAMCARIOS 47,74 74,52
SUMINISTROS Y MATERIALES 49,0} {00
PERDIDAS ORDINARIAS AT 128 15
[MPUESTOS Y COMTRIBUCIOMES R.7649, 5% 4300 85
CGASTOS FINAMCIEROS 11.418,72 0,00
TOTAL EGRESOS 44.671,22 050824
LTILIDAPERDITA DEL EJERCICIO TTHATH. 48 L2953 56
LTRSS INGRESOS 0.00 0,00
UTILIDAT CRAVABLE TTEITE A8 2,042.953. 56
GASTOS MO DEDUCIBLES 19 157 12815
BETENCIONES EM L.A FUEMTE I.9a4, 52 AL
(25%) ANO 2015 Y 2014 LR [4.3%4.02 654855
UTILIDAD LIQuUImA DEL EIERCICIO ThI GR086 203636721

Fireccin: Loener] Lidmer INIE » Juse Masoole
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PIIARMACAFPS 5,4
Estado de Flujo de Elective
por el afo fermiaado al 31 de Diciembre de 2015 Y 2014

[expresade en dilores)

FLUJO DE EFECTIVO PR ACTIVIDADES DE OPFERACION:
Reesolimdn Meto del Eiercicie

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aomente wio disnioucdn v Adives Fussceenos
= Aumento wo dismimecidn en Actives por Impoaeste Corricole
- Aumente o dismimecidn en Odres Activos Cormienhes
- Aumene wie dismineciia en Cims Actives No Comiemies
- Aumente o dismirmeciin en Cosntzs v Dac por Pagor
= Aumente vio disminucidn cn (Mms Obligaciones Comicnmes
- Aumentn o dismimecién en Cosntns por Popor Diversas Belacicnndas
= Aumertn yio disminecidn on Posive Niferida

EFECTIVO NETO TROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

EFECTIVO NETO PROVENIENTE PFOR ACTIVIDADES DE INVERSION
- Aumcsto por adguisicion de PPE
- Aumemio por adquisician de Actives Dokigicos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE FOR ACTIVIDADES DE INVERSION:
FLILIO DE EFECTIV) POR ACTTVIDADES DE FINANCLAMIENTO

- Aurmesiol THsmmaciim ) &n Cuentas Palrimoeninles
EFECTIVO METD FROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aamento {Dannueidn) Neto del Efectve
SALDND AL INICIO DEL ARG
SALDO AL FTN DEL ANOQ

Dhreccidn: Ceeneral {irmer 1XIH v Frci Mascole

T clefianns -4 T 64640014 23 7500500 S oG A9 e TSR

M5 2014
1L5.% TAISN0ES 203636721
SO0I4A6 -1182144.37

(100 30T

LILI2TSTl  -THEZSTH4
ATZAIS00 29419397

1.276,33 0,00

602049 533.60
SLIBZOTES0  -14B 16040

000 -10.41430

2195237 20414428

no0  -17R22T5Y
-12.571.01
-1IZAT11 -ITR3ITSY
T15.444,00 {00
T25.444.00 100
-IWATIIS 2792069
IS3EROAE  125.06R.79
44.410,100 I5XAR0A8
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Ma ] FHARNMACA
NOTAS A LOS EXTADOS FINANCIEROS
DE DICITE
{[';:m'ﬁiin en ﬂﬁl-lm!- de EUAY)

1. 1

La Compailia PIIARMACAPS DEL FECUADOR PHARMACAPAS S.A.  Sc constituyd en
Guayaquil- Eeuador, el 01 de agosto de 2008 c inscrita el 06 de agosto  del 2008 en el Registro

Mercantil, siendo su objetive principal ser tenedora de scclones y paricipaciones én compafilay
mnonimas o de responsabilidad.

R N DE MNCIPALES

Preparaciin de los estados financieros -

Hasia el ao 201 1. las compafiias en of Eooador estaban reguladas por los principales entes de control
socictario y fiscal, emo e ls Superimendencia de Compafifas del Ecuador v ¢l Servicio de Rentas
internas entre otros. paralelamente normadas sus polilicas ¥ registros de transacciones contables como la
Federacidn Nacional de Contadores del Ecundor, quienes divulgan a través de boletines u otro medio
dichas normas. Cabe indicer gue hesza el 31 de Diciembre del 2011 las empresas presentaban sus
Estados Financleras bajo Normas Comtorianas de Contabilidad (NEC),

A fn Je que las Empresas cn ¢l Ecuador cumplan con adoplar estss Normas Infernacionales de
Informacidn Finonciern cuyo objeto es unificar un solo criteric @ nivel internacionnl. l.a
Superintendencia de Compafias del Covador divolga algunas resolusiongs fas cuales se describen a
continuacion:

*  Resolucion No. 06010 1.004 del 21 de Agosto del 2006, R.O No. 348 del mismo aflo, dispone
l2 adopcion de los Normas Internacionales de Informachin Financiera en las empresas sujetas a
control.

*  Resoluweidn No. 08.G.NSCOI0 del 20 de Noviembre del 2008 publicada en RO 498 de
Diciembre de ose aflo, establece un Cronograma de Implementacidn en tres grupos domde sos
afios de transicion serian 2009 prmer grupo, 2010 scpundo grupe ¥y 2011 sercer grupo, este
ultimo para las pequefias ¥ modianas empresas (PYMES).

* Lo antes expuesio se cormobora en {a resolucidn Na. SCAICLCPAIFRS.G.11010 firmada =l 11 de
Octubre del 2011 eon cual se expide &l reglamenly para la splicacion de las Normas
lmemacionales de Informacién Financiera tanto completa como para pequefias y medianas
empresas enlidades (NIIF pama PYMES). empresas sujetas al eontrol de la Superintendencia de
Compadiias.

Por lo entez menclonadn, wodas las entidades enmarcadas en los MNIIF pura PYMES debiun el 30 de
Moviembre del 2011, haber presentado el Plan de Implementacidn o de trabaje v Ia Conciliacion
Patrimonial a la Superintendencia de Compafiias.

En la Conciltacion Patrimonial, deben aparecer todos aguellos ajustes o reclasificaciones para aguellos
Ectivos ¥ pasivos gue no califican v que se dan de baja, reclasificaciones si es el caso. y cualguier
politica contable que implique cambios en la forma de regastro ¥ reconocimiento contable con cfectn
anterior ¥ posierior v poder medir comparativameonte los cstados financicros.

Moreresan: loenersl { Ames TN w Jond Vgarale
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Efectivo ¥ equivalente de eleetivo —

Comprende el Efectivo en Caja v los saldos que se mantienen en las coontas corrientes ¢n Instituciones
Bancariss y cualquier otro documento o certificado de depdsito tempoml. Estos valores s¢ miden al
costo de la ramsaccion inicial v se reconocerin por su periodo de vencimienio no mayor a 3 meses
desde su fecha de adquisicion

Por conoopio de efectivo $¢ mosimra dentro de fos estados financieros on m coenta cspecifica que
determme su condicidn v naturalera dentro del activo comienie.

Activos Financieros —
[.a Empresa medird las Cuentas por Cobrar inicialmente al precio de la transaccitn o valor razonable.

Ceneraimente sus cobranzas nos exceden los 60 dias y solo en ¢l evento de que esto ocurma. e medirdn
ol costo amortizado bujo ¢l método del interés efectivo. Se reviseran las estimaciones de cobro ¥ se
yustaran el importe en libros de las cuentss por cobrar para reflejar los flnjos de efectivo reales y
estimados va revisados.

Activos por Impuesto Corriente.-

Representa principalmente Crédito Tribmario por Retenciones en Iz Fuente de Impoesio a 1a Renta v
anticipos de impuesio a la renta. De acoerdo a las leves tributarins son susceptibles de reclamo o
compensachin directa con el impuesto a la renta del afio mientras que ¢l anticipo de impuesio a la renta,
puede ser compensado contra ¢ impuesto a la renla o solicitar su cobro como pago indebido en lus
cjereicios econdmicos dunde registre perdidas del gjercicio. cuyo plazo no podra exceder de 3 afios,

Cucnotas y Documentos por Pagar.-

Se reconoce una Cuenta ¥ documento por Pagar cimndo coma consecuencia de mn acto comercial tiene
la obligacidn legal de pagarlo, e inicialmente lo mide el precio de la transaccidn incluido los costos de
ella,

Paralclamente ¥ en &l caso de ser una cuenta comprometida a plazos. se valorara su pago al valor
prosemic de los pagos futuros descontados 2 wa tasa de interés de mercado parz el tipo de pasivos
financieros. siempre ¥ cuando el acuerdo constituye una transaccion de (inanciamienio.

|3 empresa reconoce Cuentas por Pagar por Proveedores de Dienes v Servicios.
Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos ordinerios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de benelicios econdmicos
enginados en el eurso normal de las actividades ordinartas de la empresa durante el gjercicio, siempre
que dicha entrada de beneficios provogue un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado
con las aportaciones de os propietarios de ese patrimonio y estos beneficios pueden ser valorados con
Iabaladad. -

El ingreso 52 expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

Mirreown” Geacral Gromer 1NN o Josd Nlanears
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Reconocimicnio de costos v gastos.-

Los costos y gastos son regisiradns hasindose en el principio del devengmdo, os decir, todos los gastng
son reconocidos en ¢l momento gue se conoce ¢ uso o recepcidn de un bien o servicio.

Impuests a la Renta afo 2015.-

La empresa cancela sobre In ufilidad generada del gercicio después del etleuln de la parficipacidn a
trabajadores, un imporle cormespondients al 25% por impuesto a la renta, Ll como fo ha establecido la
Lormpidiia

Reserva Legal.-

La compadiia destina el 03% de sus wilidades después del 15% de participacion empleados y 22% de
impucsto a la renta, el equivalente del 10 % pora la reserva begal ¥ ¢l 5% pam la reserva faculiafiva,
procedimicnio contable que lo realiza en o prmer cumtrimestre del siguiente afio. En caso de alpin
saldo o remanente de las utilidedes, por disposicidn de la Junta de Accionisins, csiss sc roparien a sus

SOCHIS
Al 31 de Diciembre de 2015, ¢l saldo asciende 2 § 44.410,10 comprendido por:

AROS 2018 24
DBancos

Banco "romericn g, 2249 94 153,889 48
Banco Pichinchi IR0 06 {0, 1
Total 4441000 153,880 45

Los importes de Caja v Bancos son de libre disposicion ¥ no tenen restriccion alguna,
4. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembee del 2015 v 2014, &sios ooz comprenden los valores & favor de b empresa por
concepio de ventas a clientes con (actures.

Ados 2015 2014
Almscenes Bayach S.A 6104445 7.953.98
Iispomed 4697399 50,4000
Cnrfimes FF K0T FT 320K 07
Badusrt LLC _ﬂ 144, 14 Dot 144,14
Total 1.4TIA1L465 1.421.194.1%

Las Cuentas por Cobrar ol 31 de Diciembre del 2015 no presentan deterioro alguno, pues Ia
Administracién considers gue po existen riesgos de incobrabilidad en la canera, la que s consideran
SANd.

Ireerma: Lgworal Gomer (528 1+ dnsg Yascsiy
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5 VOS CORRIENTES

Esta cucnta estd compuesta al 31 de Diciembre del 2015 por:

Afios 2013 2014
[nversion Pichineha 0,00 1.006.275.71
Curporuciion Sicarpmntress 0,0 10544, 00
Tuolal 0,100 LI111.273.71
; N DE INY N
Afaa 2015 2014
Terrenns 176,327 59 176 X7 5%
Total 17621759 1T EXT. 5

PROPIEDADES DE INVERSION: Iin ewa cuema st registrarkn las propiedades que s ticnen para obtoncr
reaias, phasvaliay o ambas, en legar de parac (2) su w0 ea b producedin o sminisoro de bicnes o senvicins, o been
pra fines administrathvos; o (b fu venls eo el carso ordinario de ks operackmes,

Ao 2015 2004
Activos Tiokyhoos 12.971.01 0,00
Total 1297101 .08
8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Adios 2015 w014
Electrocablbe: A IINN.974,00 2503 .039.00
Mantzoro Hotelera Manta 5.4 41330200 41330200
Tuberms Pacifico 5.A 451.500.00 301 50000
Corporacin Sicorpmaires 5.4 B 5 G7E 332 58
Total 5. 16R.608 38 J6%6.193 38
9. CIT - TOS FOR PAGAR

Esta cucnta estd compuesta al 3| de Diciembre del 20015-2014 gor:

Adios 2018 s
Proveedores 127633 4,00
Total 1.276,33 0,00

[herevoains eeaeegl Do TR 8 Jasd Visoode
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OBLIGACIONES CORRIENTES

Esta cucnia esti compuesta al 31 de Diciembre ded 20152014 por:

Abos 23 014
lepuesto 2 s Rents por Pasar 1242580 & 71087
Retencuim de [VA 10,67 0,00
Hetencifn en la Foeme [in 80 0,00
Total 12.731.3% 6.TI087

L CUENTAS POR PAGAR DMVERSAS RELACTONADAS

Esta cuents estd compucsts al 31 de Diciembre def 2015-2014 por:

Ao 2015 2014
Jose Berciona Chedrani BL6 415,50 2.101 487,39
Cuenta | ereno Mocol EE.0F 200 EX 200
Mrecinl Capitdn Widjera S (MG, O i?.lﬂi{é!_
Tutul 1.024.427.30 2.206.503.60

11, PASIVO DIFERIM)

Afios 2015 2014
Anticipo Ventas de Acciones 416,000,00 416.000,00
Total 416,044, 00 & T IR0
13. C L

Esta representado por BOD acciones a un valor nominal unitaric US § 1,00 de Capital Suscrito, al 31 de
Diciembre del 2015 es de USS 800.00.

SERV A
At ESS% 2015 24
Heserva Legal A0 00 TN {HH
TOTAL 400,00 404,00

Dairercimn: (reneral f.omer 152K v Jocaghlaurate
T ehefamas 00T Vo din 30 b 0 B Gkt L el 28 ik S Fnn T2 58
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Moimors Uss
Resukados Acemulados
TOTAL
1 } by L]
Afios Uss
Lisilidad Meta del Efercicm
TOTAL

Afips USS
AYIDENDOS GANADOS
RENINMIENTOS FINANCICROS

TOTAL INGHESOS

18. GASTOS E SMONALES

Adtos 1ss
SERVICIOS PRESTADOS

HIRRORARIOS Y SERVICIOS

GASTOS BAMUARIS

PERIHMDAS ORDINARIAS

SUMINISTROS Y MATERIALES

DPUESTOS ¥ CONTRIBUCIONES

GASTOS FINAMNCIEROS

TOTAL GASTOS

2ms 204
4.654.913.88 1.893.102.67
4,654.910.88 1,803, 102.67

2015 2014

T63.950.86 203636721
T61. 980,86 TO36MET 2
23 2014
T24,607.94 2.021,794 36
R, 438,76 31,2574
F23,046.70 2.082,552.10
2018 2014
437833 131794

0,00 2TTITE

41,74 74,52

747 1.128.15

49,00 {100

5. Th 54 4 10 BS
31.418.72 0,00
g 44.67).22 0,505,324

Iheveowon: Gooeril Games LAy Jose Nascule
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PHARMACAFPS DEL ECUADOR PHARMACAPS 8.4
CONCILIACTON TRIBUTARIA

UTILIDAD CRAVABLE TT8. 375,48 2042953806
DIVIDEMDOS EXENTOS T24.607.%4 2021294, 86
GASTOS NO DEDUCIBLES 787 [.128.15
GASTOS INCURRIDOS INGRESOS EXENTOS 1163464 715215
BRETEMCIONES TR LA FUTMTE (1.5 e LEALY
(23%) ANC 2014 Y 2015 LR 14304 62 0.548.53
SALDG UTILIDAD GRAVABLE G450, 10 20,939,340
CONTINGENCIAS

Al cierre del 2015-2014, 1a empresa no registra ningan lipo de conlingencias sobre activos o pasivos que
pudicran revelarse en eslas nolas a los estados financicros, considerando gue no exislen riespos en
Cuentas por Cobrar o Pagar, Eventos Legales, Tributlarios elc.

SITUACTON FISCAL

A la fecha de emisién de los Estadoz Financieros ¥ presentacidn del Informe de Awditoria Externa
(ABRIL 2016), la Compafiia ha cumplido con la presentacion formal de 1a Ohligaciones Tributarias ante
el Servicio de Rentas Infornas.

ISFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARI(O

La opinidn de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esia en el informe de Cumplimiento
Tributario, que se emile de [oma independicnte a éste informe.

EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de Diciembre del 2015 v 1a fecha del informe de los Auditores Independientes (Abril del
2016), nu se observo la existencie de algim hecho que pudicra cambiar sustancialmente la estructura de
los estados financieros,
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