NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPARNIA PICH S.A. CONSOLIDADO, POR EL ANO
TERMINADO A DICIEMBRE 31 DEL 2015

1.-Informacidn Societaria de la Compafiia

PICH S.A., se conslituyd con domicilio en la ciudad de Guayaquil y con la denominacion
AGROCUBA S.A, mediante escritura publica autorizada por el Notario Vigésimo Quinto de
Guayaquil, el 30 de julio del 2008, e inscrita en &l Registro Mercantil, el 11 de agosto del 2008.
Con fecha 11 de noviembre del 2008, mediante escritura publica, autorizada por el Notario
Trigésimo del Cantén Guayaquil, la compafila AGROCUBA S.A. cambid su denominacion a PICH
S.A., y reformé su estatuto social, escritura que fue inscrita en el Registro Mercantil, el 23 de
diciembre del 2008. Con fecha 12 de abril del 2011, la Junta General de Accionistas, resalvio por
unanimidad de votos, reformar el ohjeto social, reformar el arliculo segundo y aprobar la Reforma
Integral del Estatuto Social, que regird en la companlia. Con fecha 9 de junio del 2011, la Gerente

General y Representante Legal de la Compania PICH S.A., declara bajo juramento: 1) Reformado
. integramente el objeto social de la compafiia; 2) Reformado el Articufo segundo del Estatuto; 3)
Aprobada la reforma integral del Estatuto Social de la compafia; 4) Que la nacionalidad de los
accionistas es ecuatoriana; 8) Que PICH S.A. no ha celebrado contrato de obra publica con el
Estado o Institucion Piblica alguna; 6) Incorporadas cada una de las Resoluciones adoptadas por
la Junta General de Accionistas, celebrada el 12 de abril del 2011, La Registradora Mercantil del
Cantdn Guayaquil, certifica que con fecha 8 de julio del 2011, en cumplimiento de lo ordenado en
la Resolucién No. SC-J-DJC-G-11-0003761, dictada el 6 de julio del 2011, por el Intendente de
Compafiias de Guayaquil, queda inscrita la escritura pablica de la compafiia PICH S.A., la misma
que contiene la Reforma Integral del Estatuto de la Compafiia, de fojas 61.844 a 61.867, Registro
Mercantil numero 12.318,

Con fecha julic 6 del 2011, mediante escritura plblica inscrita en la Notaria Décimo Tercera de
Guayaquil, la compafiia Centro Educativo Nueva Semilla S.A. CENUSA cede a favor de la
compafiia PICH S.A., los derechos del Jardin de Infantes Particular No. 144, ubicado en la ciudad
de Guayaquil, Barrioc del Centenario, Calle D, N0.501 y Agustin Arguelles, parroquia Ximena,
. igualmente cede todos los derechos y acciones gue acceden al Jardin antes mencionado, sin
reservarse nada para si. El precio justo y pactado de buena fe entre las parles por la cesion de
derechos, es de diez mil dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ 10.000).

La compafia tiene como objeto sccial dedicarse Unica y exclusivamente a la a la Educacion en
todos sus niveles, incluyendo el pre-primario, primario, medio, técnico, superior y demas niveles y
talleres afines. Compra y venta de toda clase de textos, libros, revistas, papeleria y articulos de

libreria, implementos y aparatos didacticos; compra y venta de equipos de computacidn, maguinas



de escribir, fax, fotocopiadoras, tintas y accesorios para las respectivas maquinas o equipas; editar
toda clase de textos, revistas y publicaciones. La realizacidn de estudios e investigaciones
cientificas. La compafiia podra adquirir acciones ¢ participaciones, cuotas sociales de cualquier
clase de compania, pudiendo intervenir en la fundacion, constitucion o aumente de capital de otras

sociedades relacionadas o no con su objeto.

Tiene como mision &l desarrollar un proyécto educativo de calidad conjuntamente con los padres
de familia, dentro del contexto cientifico, tecnoldgico y académico con una solida formacion de
valores a fin de entregar nifios emprendedores, solidarios y con espiritu creativo.

Para el periodo 2015-2016; cuenta con la Resoluciéon No. 000003509D01 de la Junta Distrital
Reguladora de Pensiones y Matriculas para establecimientos educativos parficulares y
. fiscomisionales-Distritc 09D01; la gque autoriza; los valores de matricula y pensiones para los

niveles de:

¢ Nivel Maternal
o Jardin de Infantes

s  Seccion Pre-escolar

La compafiia PICH S.A. adquirid acciones 408 acciones en la empresa VANIX S.A. en 02 de Enero
del 2013, a un valor nominal de $1.00 dolares cada una, las mismas representan un 51% del total
del capital social suscrito, VANIX S.A. es una Institucion se constituyd el 18 de Enero de 2008, bajo
la Denominacion de VANIX S.A. con numero de R.U.C. 0992548274001, El objeto social de la
Institucidn es la administracion de Jardines de Infantes y Escuelas. lLa Institucidn esta
administrada por el Presidente y Gerente General. Son atribuciones del Gerente General y

Presidente ejercer individualmente la representacion legal, judicial y extrajudicial de la Institucion.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
2.1.- Base de Presentacién

l.os estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF}. Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion
financiera de la Comparia PICH S.A al 31 de diciembre del 2015, los resuliados de las
operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.



La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la compafia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion

disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Estos estados financieros presentan razonablemente [a posicion financiera de la Compafiia PICH
S.A. Consolidado al 31 de diciembre del 2015, los resuftades de las cperaciones y el flujo de

efective por el afio terminado en esa fecha.

La Compaiiia PICH S.A. en el 2012, dio cumplimiento a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compafiias en lo referente a la aplicaciéon de las Normas Internacionates de Informacion Financiera
{NIIF), de acuerdo a lo establecido en la Resolucion No, SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 publicado en el
Registro Oficial No. 372.27 de enero del 2011.

2.2.- Base de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido elaborados para suministrar informacion acerca de la situacion

financiera, del rendimiento financiero y del flujo de efectivo de la compafiia PHCH S.A. Consolidado.

El conjunto completo de los estados financieros consolidados debe ser presentado en forma

periodica a la Administracion para su debida aprobacion, comprendiendo lo siguiente:

* Estado de Situacion Financiera Consolidado

. E-stado de Resultado Integral Consclidado

° Estado de Cambio en el Patrimonio Consolidado

s Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

° Notas explicativas, detallando las politicas contables mas significativas
Consolidado

Para la presentacion de los estados financieros consolidados antes indicados, hemos considerado
lo siguiente:

s Estado de Situacion Financiera Consolidado; clasificado como corriente y no

corriente

e Estado de Resultade Integral Consclidado; bajo el método de la naturaleza de los
gastos

. Estado de Fiujo de Efectivo Consolidado; bajo el método directo.



Los estados financieros consolidados suminisfran informacidon acerca de los activos, pasivos,

patrimonio neto, ingresos, gastos y flujo de efectivo.

Es importante mencionar que los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera ("moneda funcional”). Los estados financieros

. se expresan en dolares estadounidenses, que es [a moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compafia.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estadps financieros consolidados

adjuntos estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América.

Reconocimiento de Activos

Un activo es reconocidc como tal en el Estado de Situacion Financiera Consolidado, siempre que

cumpta las siguientes condiciones:

. Que probablemente se obtenga del mismo, beneficios econdmicas futuros para la entidad
° Que el activo tenga un valor o costo que pueda medirse con confiabilidad
o No se lo reconocera como activo, cuando se considere improbable gue del desembolso

correspondiente, se vaya a obtener beneficios econdmicos futuros. En ese caso se lo
reconoce como un gasto.

" Reconocimiento de Pasivos

En este caso, se reconoce un pasivo cuando cumpla las siguientes condiciones:

° Se tenga una obligacion presente (legal o contractual) como resultado de un evento,
negocio o transaccion.

° Es probable que requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion

. Se pueda realizar una estimacion contable del monto de la abligacion

Reconocimiento de Ingresos

Se reconoce como ingreso en el Estado de Resultado Integral Consolidado, siempre y cuando

cumpla las siguientes condiciones:

° Cuando surge un incremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un
incremento en los activos derivado de la venta de un bien o servicio

o Cuando ha surgido un decremento en los pasivos como resultante de la renuncia al
derecho de cobro, de parte del acreedor



. Cuando el importe del ingreso puade medirse con confiabiidad

e Vanix S.A, maneja los ingresos, por el principio contable de Realizacién de
los Hechos Econdmicos en el que se establece que los resultados
econdmicos deben computarse cuando sean realizados, o sea la utilidad se
obtiene una vez ejecutada la operacién mercantil,

Reconocimiento de gastos

Se reconoce como gasio en el Estado de Resultado Integral Consolidado, siempre y cuando

cumpla [as siguientes condiciones;

° Ha surgido un decremento en los beneficios economicos futuros, relacionados con un
decremento en los aclivos o un incremento en ios pasivos

» Cuando el importe del gasto puede medirse con confiabilidad

. Los gastos se reconocen sobre |la base de asociacién directa entre los costos incurridos vy

la obtencién especifica de ingresos. Principio asociacién causa efecto,

. Los estados financieros consolidados y sus elementos junto con las notas explicativas, deben
ayudar a los interesados a evaluar el desempefio y gestion realizada por la Administracidn, asf
como, proveer informacion de la liquidez y solvencia de la compaiia PICH S.A. Consolidado para
el cumplimiento de sus compromisos financieros.

2.3.- Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses, considerando también los sobregiros bancarios.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion

Al 31 Diciembre 2015

Caja y Bancos S 19,661.60
TOTAL $ 19,661.60




2.4.- Activos y pasivos financieros
2.4.1.- Clasificacién
La compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

° Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas
. Préstamos y cuentas por cobrar
. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y

J Activos financieros disponibles para ia venta
Los pasivos financieros de clasifican en las siguientes categorias;

° Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas consolidado; y

° Otros pasivos financieros

l.a clasificacion depende del proposito para el cual se adquieren 105 activos o contratan los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacidn de sus activos financieres a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, la compafiia maniuvo activos financieros en la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar. Be igual forma, la compariia mantuvo pasivos financieros en ia
categoria de otros pasivos financieros. Las caracteristicas de cada categoria se explican a

continuacion:

Préstamos vy Cuentas por Cobrar;

Representados en el estado de situacion financiera consolidados principalmente por las cuentas
por cobrar a clientes, y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados, que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no se cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a doce meses, contados desde fa fecha del
. estado de situacion financiera.

La composicidn de las cuentas por cobrar es la siguiente:

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES:
Alumnos HOLY $34,460.97
Documentos y Cuentas por Cobrar Alumnos PICH S A $69,506.63

Total $103,622.99




Otros pasijvos financieros;

Represeniados en el estado de sitwacidn financiera consolidados por las cuentas por pagar a
compafiias relacionadas, a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los vencimientos mayores a doce meses, contados a partir de la fecha del estado de

situacion financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

- La Compafiia reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de negociacion vy se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion Inicial

l.os activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién que, de ser significativos, es reconocido como parte del activo o
pasive financiero; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconcocimiento inicial, la

companiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion Posterior

a) Prestamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, aplicando el métode de interés efective. En especifico, la compafiia presenta las
siguientes cuentas deniro de esta categoria;

1} Cuentas por cobrar a clientes: estas cuenfas carrespanden a los montos adeudados por la

venta de servicios realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar e un
afilo o menos se clasifican como activos cerrientes; de lo contrario se presentan como
activos no corrientes,

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se recuperan hasta en 30 dias; menos la provision
por delerioro.

2) Compaiias relacionadas: estas cuentas corresponden a los montos adeudados

principalmente por préstamos de dinero y pendientes de cobro, enire otros. Si se esperan



cobrar en un afio o menos, se clasifican como activos corrientes; de lo contrario se

presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor hominal gue es equivalente a su costo amortizado

pues se recuperan en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar: estas cuentas corresponden z los montos adeudados

principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se esperan
cobrar en un afo o menos, se clasifican como activos corrientes; de lo conirario se

presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

pues se recuperan en el corto plazo.

b} Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial

se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico,

representan las inversiones financieras de corto plazo que tenfa la compafla en el afio 2015.

Pasivos financieros: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado,

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la compaiila presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:

1) Proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores

3)

focales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor naminal que es

equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son pagaderas hasta 45
dias.

Compaiilias_relacionadas: estas cuentas corresponden a los saldos por cancelar

principalmente por préstamos pendientes de pago, entre ofros, Si se esperan pagar en un
aflo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no carrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su cosio amortizado

pues no generan intereses y scn exigibles en el corto plazo.

Otras cuentas por pagar: corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros. Si
$@ esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.



Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la compafia no sera capaz de cobrar todos los
" importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran

indicadores de gue la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de Diciembre del 2015 han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de
clientes que se presentan en el estado de situacion financiera consolidada, como parte de los
documentos y cuentas cobrar. Por el valor de $§ 13.529,99 délares, corresponde a la provision
realizada por la subsidiaria de sus créditos incobrables.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos vy
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compafiia

especificadas en el contrato, se han liquidado.

2.5.- Activo fijo

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son
capitalizados cuando es probable, que beneficios econdmicos futuros asaciados a la inversion,
fluyan hacia la compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son

registrados en resultados cuando son incurridos.



La vida Util estimada del activo fijo es:

Vida Util
item Anual
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacion
Equipo Visual School 6.0
Magquinaria y Equipos 10

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los saldos al 31 de Diciembre del 2015 de las cuentas gue conforman Propiedad plania y equipo
se exponen a continuacion:

Edificios $332,331.08
Muebles y Enseres $67,281.47
Maquinaria y Equipo $12,919.83
Equipo de Computacion $50,231.80

Total  $462,764.18

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este &s reducido

inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando [os ingrescs

obtenidos con el valor en libros vy se incluyen en el Estado de Resultado Integral Consolidade.

2.6.- Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (activo fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros.
Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
* valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor, entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se

agrupan a los niveles mas pequefios, en los que se genera flujos de efectivo identificables
{unidades generadoras de efectivo),



En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, fa compariia
registra una pérdida por deterioro en los resultados dei ejercicio.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2015 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros.

2.7.- Impuesto a la renta corriente y diferida

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renia se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
pariidas que se reconocen directamente en el patrimenio.

Impuesto a la renta corrienfe

+ El cargo por impuesto a |a renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige ef pago de un *anticipo minimo
de impuesto a fa renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afto anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravabtes y 0,4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a fa renta definitivo, a menos gue
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicabie,
de acuerdo con la norma que rige lz develucidn de este anticipo.

. impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases ftributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y gue se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido active se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.



Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
darecho legal exigible a compensar impuestos aclivos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuande los impuestos a la renta diferidos activo y pasives se relacionen con la misma autoridad

tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa de Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en €l
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013; y de ahi en adelante; por lo que el impuesto
. diferido esta calculado considerando la reduccidn progresiva de la tasa impositiva,

La compaiiia PICH S.A. Consolidado, no ha registrado impuestos diferidos debido a que las

diferencias que originan esta de impuestos no coerresponden a diferencias temporales,

2.8.- Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado

de situacion financiera y corresponden principalmente a:

1} La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecide por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenia como parte de los

gastos operativos en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio,

2) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldo, salatio digno y fondo de

reserva): Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
- Beneficios sociales de largo plazo: Jubilacion Patronal y Bonificacion para desahucio.

Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién para desahucio {no fondeados): La
Compafila tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionatmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los afos de servicio prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio
se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los

cosios y gastos del afio aplicando el meétodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y



representan el valor presente de las obligacicnes a la fecha del estado de situacion financiera. Es
unitario porque se calcula persona por persona y proyectado porque es el valor de la obligacion
futura, definicion actuarial. La reserva malematica se capitaliza a través del valor actual medio
individual de la pension patronal, mas la capitalizacidn a una tasa minima equivalente a ia tasa de
conmutacion actuarial 4% anual, conforme dispone la ley, publicado en el Registro Oficial #650 del
28 de Agosto del 2002.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como san, en adicion a ia {asa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,

tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periode en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando

para la Compaiiia

ki saldo de la provision para jubilecién  patronal y desahucio al 31 Diciembre del 2015
corresponden al 100% de! valor actual de {a reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que a esas fechas se encontraban

presentando servicios para la Compalfifa:

Jubilacién Patronal $8,601.94
Bonificacion por desahucio $11,539.41
Total $20,141.35

2.9.- Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por heneficios
sociales e impuesios se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados. Es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recurses para liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable. Las
provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios
para liquidar la obligacidn usando una tasa anies de impuesto que refleje las evaluaciones del

mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de las obligacion. El



incremento en la provisidn como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por

intereses.

" 2.10.- Capital Social

El Capital suscrito de la Compaiiia al 31 diciembre dei 2015, ¢omprende de 800 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal $1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo

la composicion accionaria del capital pagado el siguiente:

Detalie Nacionalidad No.de Acciones Y
Alvarez Avila Fernando Andrés Ecuatoriana 480 60%
Chiriboga Parra Maria Rosa Ecuatoriana 320 40%

Total 800 _100%

Reformas a fa Ley de Companiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compafias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafiias con indicacion
del duefio de esa compariia asl como de sus directores. La Compafiia Pich S.A., no califica para

presentar esta informacion.

* 2.11.- Reserva Legal

De acuerdo con la legistacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizade o utilizada para absorper perdidas. La reserva legal ya alcanzd el valor maximo del
50% del capital suscrito.

2.12.~- Ofras reservas (Facuitativa y Estatutaria)

El saldo acreedor de estas reservas proviene de las utilidades acumuladas que vienen desde el
periodo 2010 y tienen el proposito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir
con la meta propuesta por los administradores; por lo que se estima aprobar en Junta General
Crdinaria de Accionistas los Resultados Acumutados para incrementar esta reserva.

2.13.- Reserva proveniente de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados



- goumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF, que generaron un saldo acreedor éste sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio economico cencluido, si las hubieren;

utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de Hquidacion de la compairiia.

2.14.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venia de sus
servicias, fales como pensionas mensuales netas, pensiones mensuales prorrateadas, matriculas
anuales vy servicios educatives complementarios periddicos, debidamente autorizados por la Junta
Reguladora de Pensiones y Matriculas, en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se
muestran netos de rebajas y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en
que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con

confiabilidad y cuando la compafiia hace entrega de sus servicios al cliente,
Los Ingresos de la Institucién comprenden:

Prestacion de Servicios Educativos $633.782,25

2.15.- Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en fos que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la compaidia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la
cuenta de resuitados.

2.16.- Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
" cercano en el que se conocen.

Los gastos de operacion agrupados de acuerdo a su naturaleza son lgs siguientes:



SUELDCS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES
APCORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL {incluido fondo de reserva)
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES

HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 31.270,97
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 13.929.87

3 241.438,97

b

$

3

3
ARRENDAMIENTQ OPERATIVO $ 25.796,57

$

$

$

3

3

36.004,98
139.977,38

PROMOCCION Y PUBLICIDAD

SEGUROS Y REASEGUROS (primas y cesiones)

GASTOS DE GESTION (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes)
AGUA, ENERGIA, LUZ, ¥ TELEGOMUNICACIONES

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES ¥ OTROS

DEPRECIACIONES:

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

548,20
444,51
150,03

24.320,61

13.589,14

5 27.265,76
CUENTAS POR COBRAR 3 13.044,60
TOTAL GASTOS $ 613.612,46

2.17.- Procedimientos de Consolidacion

| os estados financieros consolidados presentan |a informacién financiera de un grupo como si se
tratara de una sola entidad econdmica. Al preparar los estados financieros consolidados, una
entidad:

{a} Combinara los estados financieros de la controladora y sus subsidiarias linea por linea,
agregando las partidas aque representan activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos de
contenido similar;

(b) Eliminara et importe en libros de la inversion de la controladora en cada subsidiaria junto
con la porcion del patrimonio perieneciente a la controladora en cada una de las
subsidiarias;

{c) Medira y presentard las participaciones no controladoras en los resultados de las
subsidiarias consolidadas para el periodo sobre el que se informa por separado de ias
participaciones de los propietarios de la controladora; y

(d) Medira y presentara las participaciones no controladoras en los activos netos de las
subsidiarias consolidadas por separadc de la participacién en el patrimonio de los
accionistas de la controladora. Las participaciones no controtadoras en los activos netos
estan compuestas por:

(i) El importe de la participacién no controladara en la fecha de la combinacion inicial,
calculando de acuerdo con Iz Seccion 19 Combinaciones de Negocios y Plusvalia,
y



(ii) La porcion de la participacion ne contreladora en los cambios en el patrimonio
desde lafecha de la combinacion
Las proporciones del resultado y de los cambios en el patrimonio distribuidos a los propietarios de
la controladora y a las participaciones no confroladas se determinaran sobre la base de las
participaciones existentes en la propiedad y no reflejaran el posible ejercicio o conversion de las
opciones o instrumentos convertibles.

2.17.- Transacciones y saldos intragrupo

Las transacciones y los saldos intragrupo, incluyendo ingresos, gastos y dividendos, se eliminaran
en su fotalidad. Las ganancias y pérdidas procedentes de iransacciones intragrupo que esten
reconocidas en activos, tafes como inventarios y propiedades, planta y equipo, se eliminaran en su
totalidad. Las pérdidas intragrupo pueden indicar un deterioro en el valor, que requiera su
reconacimiento en los estados financieros consolidados (véanse Seccion 27 Deterioro del valor de
los Activos). l.a Seccién 29 Impuesto a las Ganancias se aplicara a las diferencias temporarias que

surjan de la eliminacion de las ganancias y pérdidas procedentes de transacciones intragrupo.

2.18.- Politicas contables uniformes

Los estados financieros consolidados se prepararén utilizando politicas contables uniformes para
transacciones similares y para otros sucesos y condiciones que se hayan producido en
circunstancias parecidas. Si un miembro del grupo utiliza politicas contables diferentes de las
adoptadas en los estados financieros consolidados, para transacciones y otros sucesos similares
que se hayan producido en circunstancias parecidas, se realizardn los ajustes adecuados en los
- estados financieros al elaborar los estados financieros consolidados.

2.19.- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 Diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros (31 de Mayo del
2017) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la compaiifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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